
滬深港通日均成交額及佔比
年份

滬股通

日均成交額
（億人民幣）

佔滬股
成交額比率

港股通

日均成交額
（億港元）
佔港股

成交額比率
深股通

日均成交額
（億人民幣）

佔深股
成交額比率

2014

27.92

0.65%

4.64

0.92%

─

─

2015

31.84

0.59%

16.98

2.43%

─

─

2016

16.06

0.79%

20.68

4.58%

7.70

0.24%

2017

27.97

1.35%

49.12

7.53%

20.23

0.80%

2018

58.13

3.52%

63.53

8.08%

43.92

2.14%

2019（至10月）

108.02

4.67%

53.32

8.36%

99.77

3.29%

▲深圳證券交易所

▼上海證券交易所

▲互聯互通有助內地以及境外投資者投資雙方的市場

港股通最受歡迎股份

排名

1

2

3

4

5

股份

滙豐控股
（00005）

工商銀行
（01398）

騰訊控股
（00700）

建設銀行
（00939）

中國太保
（02601）

淨流入金額
（港元）

774億元

755億元

283億元

214億元

150億元

互聯互通大事記
2014年

11月17日：滬港通正式開通
，首日即爆額

2015年
3月27日：公募基金可通過
港股通投資港股

2016年
9月8日：保險資金可通過港
股通投資港股
12月5日：深港通正式開通

2017年
7月3日：債券通北向通開通

2018年
5月1日：滬深港股通擴大每
日交易額度4倍

2019年
10月28日：同股不同權的小
米及美團納入港股通

責任編輯：許偉生
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自2014年11月17日滬港通首次開通

以來，北向交易一直穩步增長。香港和海

外投資者通過滬深股通持有的內地股票總

額不斷增長，由2014年底的865億元人民

幣，5年間激增至12212億元人民幣。另一

邊，內地投資者透過港股通投資港股的持

股總額亦持續攀升，由2014年底的131億

港元，增至9995億港元。反映，互聯互通

有助內地以及境外投資者投資雙方的市

場。

北向通推貨銀對付服務
自推出以來，互聯互通機制亦不斷改

進，先後推行了針對機構投資者的特別獨

立戶口，取消了總額度限制並提升每日額

度，對北向通提供即時 「貨銀對付」 結算

服務，推出了北向通投資者識別碼。今年

10月份，在港上市的不同投票權架構公司

股票也成功納入港股通交易。

根據統計，內地的白酒股最受海外投

資者青睞，以過去一年股市互聯互通北向

交易的合計買入額來衡量，白酒公司中，

貴州茅台和五糧液位列前兩名，從2018年

9月到2019年8月底期間，分別吸引了

1481億元人民幣和924億元人民幣資金。

另一方面，內地投資者偏愛港股市場

的大藍籌，尤其是銀行股，過去2年半，

滙控（00005）以及工商銀行（01398）

成為最大淨流入的港股通股份，北水流入

兩間公司的金額均超過700億元。

港交所擬推A股指數期貨
群益證券分析師林靜華表示，從大趨

勢來看，外資正愈來愈重視A股市場。不

過，目前中國A股市場的對沖工具品種少

，限制多，令境外資金無法對沖A股持倉

的風險，且外資的A股持倉限制仍面對

30%的上限。為了進一步發展風險管理工

具，中國證監會擴大股票指數的期權試點

，滬深300ETF期權合約計劃在12月上市

。另外，港交所（00388）亦與MSCI簽

訂協定，計劃推出 「MSCI中國A股指數期

貨合約」 。

瑞銀資產管理中國股票主管施斌認為

，互聯互通機制間接推動了公司治理水平

、環境、社會、管制（ESG）的應用以及

投資行為的轉變，並使A股納入MSCI、富

時羅素等全球股票指數。談到未來有何改

進空間，他指出，因為兩地假期不同，上

海、深圳和香港並非總是同時交易，期望

交易日愈同步愈好，並希望在新股以及內

地科創板市場建立互聯互通的機制。

滬港通迎來開通五周年，截至今年10月底，北向的
滬股通和深股通累計成交17.4萬億元人民幣，累計
8600億元人民幣淨流入內地股票市場。同時，南向交易
方面，5年來來自內地的成交累計8.7萬億港元，淨流入
金額約9870億港元，反映內地投資者買入港股的資金略
勝一籌。分析認為，股市互聯互通機制使投資者的股票
投資範圍更加廣泛，並更多地投資於消費、醫療健康等
增長快、潛力大的行業。

大公報記者 王嘉傑

互聯互通五周年 近萬億流入港股
外資青睞白酒股 北水偏愛大藍籌
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【大公報訊】隨着滬深港通的成交額

愈來愈多，港交所首3季滬深港通的收入

及其他收益為7.58億元，創9個月新高，

按年升45.5%。同時，債券通日均成交額

則急升逾2倍，升至88億元人民幣。MSCI

分3階段提高A股在MSCI指數的權重，加

上富時羅素與標普道瓊斯指數完成指數調

整等利好因素，料進一步刺激北向交易。

至於南向方面，滬深港三地交易所於

8月宣布達成共識，同意在港上市同股不

同權公司股票，首次納入港股通股票範圍

時須滿足的條件。及後小米（01810）以

及美團（03690）於上月底正式被納入港

股通內，其中美團在港股通的成交量，亦

多次排在每日港股通成交榜的頭五位。另

外，阿里巴巴亦計劃來港作第二上市，同

為同股不同權的公司，阿里巴巴的市值以

及流通量，相信被納入港股通名單中只是

時間上的問題，屆時會進一步刺激南向交

易。

港交所行政總裁李小加表示，過去的

五年裏，滬深港通為兩地市場都帶來了積

極而深刻的變化。未來，將繼續與監管機

構和內地同業共同努力，讓互聯互通機制

越來越方便、投資體驗越來越好，繼續為

兩地市場創造共贏。

李小加：續推機制便利化 創兩地共贏
【大公報訊】港股市場上周充斥利淡

消息，恒指受累急瀉超過1300點，創下15

周最大單周調整，市值蒸發1.2萬億元。展

望本周形勢，美股上周五抽升200點破頂

創新高，證券界人士相信，港股本周初或

有反彈，惟市底穩定性未見恢復，疊加投

資者預留資金申購阿里巴巴（09988）新

股，大市動力疲弱，指數反彈過後，恐要

下試25400點。

在大型新股上市前夕，港股傳統都會

穩中向好，因為有心人士往往通過護盤行

動，提振投資者申購新股的信心。然而，

港股近期面對內憂外患，投資者入市意欲

不斷被消磨，且阿里招股分流市場剩餘資

金，抽走市場流動性，利淡港股表現。第

一上海首席策略師葉尚志指出，港股本月

初出現突破性走勢，可是受制於內部複雜

因素，本地股份首當其衝，整體大市節節

向下。

葉尚志又稱，現時投資者入市態度並

不積極，以上周五為例，主板交投降至一

個半月低位。另邊廂，阿里開始招股，投

資者預留資金申購新股（阿里是次公開招

股集資最多1045億元），進一步降低市場

流動性，導致港股暫時未見有恢復跡象。

勤豐證券資產管理董事總經理連敬涵指出

，投資者近期以減持倉位套現為操作主軸

。雖然大市本周初有可能出現技術後抽，

惟動力欠奉，恒指本周或要低試26000點

水平。

美國白宮經濟顧問庫德洛透露，中美

兩國可以在 「部長級」 層面簽訂首階段貿

易協議。雖然並非原先預設的 「元首級」
協議，但美股上周五仍然有得升超過200

點。投資者注視貿易協議相關消息能否提

振港股止跌反彈。高寶集團副總裁李慧芬

表示，美股上周破頂，是建基於市場憧憬

貿易協議有利於美國經濟，配合美聯儲早

前減息，促使資金重投美股，可是港股情

況就複雜得多。

李慧芬續稱，恒指月初抽上至接近

28000點，屬於市場預期以外的事情，因

為港股並無基本因素支撐升市。經過上周

調整後，恒指技術圖形預示大市短線有反

彈機會，上望26600點，甚至可上27000

點。值得關注的是，內地南下資金近日流

入緩衝港股沽壓，這類北水未必長期不斷

地流入。她相信，大市反彈過後勢必重新

向下，低試25500點、25400點，所以投

資者宜趁反彈沽貨離場。

▲
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指
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場
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化

內憂外患損入市意欲 恒指恐下試25400

證券界對港股後市評論
券商

高寶集團李慧芬

勤豐證券連敬涵

第一上海葉尚志

觀點

技術圖形預示恒指短線有機會反彈至26600點、27000點，但反
彈過後勢必重新向下，低試25500點、25400點

港股周初或出現技術後抽。由於動力欠奉，恒指周內或要跌至
26000點水平

投資者入市態度不積極，且阿里開始招股，投資者預留資金申購
新股，再削弱港股動力

【大公報訊】本港暴亂情況在過去一

周進一步惡化，令個別業主叫價態度再軟

化，如觀塘麗港城及鴨脷洲海怡半島便有

以低估值約6%沽售的成交個案。

市場消息稱，周六、日錄得成交的海

怡半島，23A座中層D室，實用面積約590

方呎，業主降低叫價逾百萬元後，終以

895萬元售出，呎價低於1.52萬元。而據

銀行網上估值顯示，該單位估價約950萬

元，即成交價略低估值約5.8%，可能是業

主早年僅以300多萬元購入，故較願接受

略為減價沽貨。

另於周末錄得兩宗成交的麗港城，其

中12座高層A室，實用面積約748方呎，銀

行網上估價近1210萬元，然業主剛以

1130萬元售出，呎價約1.51萬元，低估值

約6.6%。另一宗的6座高層G室，實用面

積約517方呎，同樣以低估值逾6%售出，

成交價約720萬元。

而將軍澳都會駅10座中低層C室，實

用面積約731方呎，業主減價約200萬元，以

1048萬元售出，呎價約1.43萬元。天水圍

天頌苑B座低層4室的業主，於居屋第二市

場放售單位，連降4口叫價，由450萬元，減

至400萬元獲承接。大埔比華利山別墅1幢

單號屋，實用面積2461方呎，業主更以帳

面蝕約200萬元，以2800萬元急沽套現。

至於4大代理行各自統計的10大屋苑

周末成交，只錄3至7宗不等，其中中原地

產及美聯物業所錄成交量均為7宗，按周

分別升約75%及17%；而錄得6宗成交的

利嘉閣，其總裁廖偉強認為，上周大部分

日子的多條主要幹道遭堵塞，整個社會被

修例風波籠罩，令買家入市的信心大減，

入市意欲薄弱。

此外，一手市場亦受過去一周急劇惡

化的暴動影響，除有個別發展商煞停推盤

外，其他亦乏賣樓氣氛，周末甚至有個別

樓盤如青衣明翹匯等，更關閉售樓處，故

周末的一手成交只約25宗，按周再下跌約

67%。

暴亂惡化 二手樓頻見低估值拋貨

◀▲海怡半島（左）及麗港城（右）上周末均錄得
低估值成交個案


