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投資全方位

受惠H股全流通
留意蒼南儀錶

蒼南儀錶（01743）主要

從事產銷燃氣計量儀錶，早前股價由

16元反覆向下調整，跌穿14元即告反

彈，連升7日高見16.9元，突破性走

勢有力上試今年四月上市以來高位

17.4元，不妨吸納。

蒼儀擁有約40年行業經驗，上月

底曾公布與朗新科技簽訂戰略合作框

架協議，雙方就燃氣、產品、商務、

技術及售前多個領域展開合作。協議

將共同提升技術創新和產品推廣能力

，並全面發揮協同效益。

事實上，從今年上半年內地工業

及商用燃氣流量計收入來看，蒼儀於

行業中排名第二，而其工業及商用燃

氣流量計產品銷售收入為1.67億元人

民幣。集團主要向內地燃氣營運商銷

售其工業及商用燃氣流量計產品，四

家於內地領先的燃氣企業集團，於業

績記錄期位列五大客戶之中。

內地正持續完善天然氣管網，而

天然氣價格機制改革亦不斷推進，相

信天然氣消費將持續增加。同時，天

然氣價格下降帶動天然氣在發電、城

市燃氣和工業燃料等多方面應用，蒼

儀收益將迎來高速增長期。

此外，蒼儀計劃利用物聯網、大

數據與雲計算等技術，加速信息化、

智能化、網絡化產品技術創新，提升

產品競爭優勢。中央正全面推動 「煤
改氣」 與藍天保衛戰等戰略機遇，蒼

儀有望透過流量測量、新型傳感器、

新型自動化儀器儀錶與先進工業機器

人等技術，以智慧廠區及智能製造方

向提升效益。

目前，蒼儀已發行H股及內資股

分別為1790萬股及5189萬股，交投

稍欠活躍，H股一旦全流通，估值隨

時三級跳。

瑞銀睇廣汽目標10元
瑞銀發表報告

表示，廣汽集團（

02238）有10位高層

管理人員參加了廣

州車展並作出管理演講，展示了一系

列主要的新車款。該行相信，廣汽在

擁有最強勁產品線的汽車製造商中脫

穎而出，其明年收入增長的能見度也

是同業中最佳。

該行表示，上調對廣汽股份目標

價，由9.3元升至10元，基於明年預

測市盈率8.5倍，維持 「買入」 評級

。另外，該行又輕微上調對集團明年

的盈利預測，以反映其新車款的貢獻

預期提高。該行料廣汽於2019年至

2021年每股盈利預測各為0.79、

1.07及1.31元人民幣。

高盛：港鐵估值低可「買入」
另邊廂，高盛發表研究報告指出

，港鐵（00066）目前股價已經反映

短期運營混亂等問題，認為若香港局

勢可穩定下來，在港鐵行業壟斷地位

下乘客量將能快速恢復，偏低的估值

有望重估，因此將評級由 「中性」 升

至 「買入」 ，目標價由51.8元上調至

54元。

高盛指出，港鐵業務傾向滿足本

地消費，較少受旅遊市場前景不明朗

所影響，預計港鐵今年核心盈利增長

4%，若明年經營情況回復正常更可

增長15%；並預測下半年盈利達59

億元，今年度核心淨利潤可達117億

元。

野村：維珍妮目標降至6.5元
野村發表報告指，維珍妮（

02199）2020財年中期收入雖然增長

2.1%，但較該行預期疲弱，主要是

受到功能性運動產品業務拖累，由於

與Under Armour的鞋類產品戰略終

止，加上其他運動服裝客戶毛利率低

，導致該業務收入按年下跌53%。

該行表示，集團管理層提到下半

財年的訂單非常強勁，希望可額外聘

請4000名員工擴展產能。因未來訂

單強勁及早前的訂單削減影響正常化

，該行預期維珍妮下半財年的銷售增

長會改善至按年上升10%，並對其毛

利率前景保持正面。野村下調對維珍

妮2020至2022財年的盈利預測16%

至18%，以反映收入增長較低，股

份目標價由7.3元降至6.5元，評級

維持 「買入」 。

大行評析

阿里名氣大 成交過百億
港股昨日大牛皮

，資金都湧去買賣阿

里巴巴。這隻名氣股

吸引了投資者和投機

者的眼球。全日成交

一百零三億元，佔總

成交七分之一。阿里

作上市後第二日上升，收一九三元二角

，再漲百分之三。

有人戲稱，阿里登場，誰與爭鋒？

連騰訊、港交所等等龍頭股也自愧不如

。騰訊昨日的成交減至三十七億元，收

三三五元，跌六角；港交所成交六億六

千萬元，收二四八元二角，跌四角，可

見股民是如何的 「貪新忘舊」 了。

昨日是十一月期指結算前夕，似乎

「按兵不動」 成了好淡都奉行的策略，

因為不知道今日的結算有沒有大風浪，

所以還是靜一靜，又或耍一招 「以靜制

動」 為宜。昨日恒指高位為二六九七四

，升六十一點；低位為二六八六六，跌

四十七點，收市報二六九五四，升四十

點。全日總成交七百五十七億元，較上

日少五百七十三億元。

藍籌股中，升幅最大的是港鐵。該

股是暴亂期內損失最慘重的上市公司，

經常被暴徒 「裝修」 ，現在社會漸見平

靜，港鐵的營運也趨於回復常態，所以

投資者抱 「追落後」
的心態吸納，無可厚

非。港鐵昨收四十五

元，升百分之三點

八。此外，創科、

瑞聲、萬洲也錄得百

分二的升幅。

下跌藍籌中，中國

生物製藥 「執輸行頭」 ，

收十元六角八仙，跌百分之四

點六。

正進行私有化的中航國際控股（

00161），大股東出價每股九元，現價

八元○八仙，如果成功，自然是好的吸

納選擇。不過，私有化的成功機會比較

難保證，市場顯示信心仍不足。昨日雖

有持百分九股權的長和宣稱會接納收購

，股價也升了百分四，但仍見暗湧多多

，所以博與不博，自己執生了。

WMCH Global細細粒容易炒
阿 里 巴 巴 （

09988）回港上市

，上巿首日股價升

6.6%，給予市場驚

喜，相信會重新帶

動投資者留意新股市場，或者新股上市

後的表現。於近期上市的新股之中，新

加坡土木及結構工程諮詢服務公司

WMCH Global（08208）將於明天上

市，可以留意。

於近期上市的新股當中，建築股表

現一般不錯，益美國際控股（01870）

係其中的表表者，上市首日股價升逾四

成，至今累積升幅達 1.6 倍。而

WMCH Global主要從事在新加坡及越

南提供土木及結構工程諮詢服務以及提

供總體規劃、結構盡職審查及對現有樓

宇進行目視檢查等其他服務。

WMCH Global在新加坡的土木及

結構工程市場經營約14年，於2009年

開始在越南營運。數據顯示，越南建設

業增速連續增長，從2007年的近50億

美元提升到2017年的128億美元。

2017年，建設業增長8.7%，對國內生

產總值貢獻率位居第三。2018年，建

設業繼續保持良好增長勢頭，以及多個

項目的投資資金到位下，建設業總產值

達331萬億越盾，增長15%至20%。

集團2017及2018年度收入分別

844萬及1034.9萬坡元；毛利478.8萬

及520.1萬坡元，顯示業績穩定增長。

今年上半年，業績由盈轉虧，錄得86.4

萬新加坡元，去年同期則錄得純利57.8

萬坡元。期內，收入599.6萬坡元，按

年增45.7%，可見增長強勁。

預計上市籌集約三成用作擴展新加

坡的營運，逾兩成用於擴展越南的營運

，約兩成作香港上環租用的支援辦公室

的員工招聘、租金及其他相關開支，其

餘資金則用作增強資訊科技系統及銷售

及營銷等，可見上市集資用來擴展而並

非還債，資金用途甚有計劃。

而最重要的是，上市集資凈額僅三

、四千萬元，上市後市值少，屬於細細

粒容易炒。

第五代移動通

訊技術5G來臨，不

單個人用戶受惠，

商用價值更備受關

注。隨着11月內地正式開啟5G商用時

代，各行各業在推進數碼化轉型的同時

，在5G網路建設和商用部署上也開始

拉開帷幕，市場普遍相信5G 「高速度

、高容量及低網絡延時」 的好處，能

夠令企業大大降低工業、社會的運作

成本，而物聯網、人工智能及雲技術

在5G的推行下，將會更被廣泛應用，

各界都在紛紛研究和部署這場 「5G科
技戰」 。

亞太地區最大IT產品及解決方案

服務商偉仕佳杰（00856），

早於多年前，已部署好大數據雲計算等

服務，最近公司有大動作，積極跟國內

外背景強勁的科技大行合作。

上月底宣布與美國的上市公司PTC

合作，成為PTC中國的總分銷商。偉仕

佳杰一向以強大的銷售網絡見稱，服務

客戶覆蓋中國、新加坡、馬來西亞、泰

國等9個國家，而PTC是世界第六大軟

件供應商，曾被選為全球工業物聯網平

台領導者，主要提供數物互聯解決方案

，估計這次上下游的合作將會為偉仕佳

杰帶來正面增長。

同時，在內地方面，早前跟中國電

信天翼雲簽合作協議，成為全國總代理

商。目前，天翼雲的業務已在工業、醫

療、媒體、政務等多個領域實現技術落

地，這次的市場資源整合，充分發揮雙

方的協同效應。5G商用的大門只是剛

剛打開，相信未來相關技術融合必將迎

來新一輪的爆發式增長，作為最大的產

品分銷商偉仕佳杰前景可看高一線。

5G商用戰 偉仕佳杰看高一線

責任編輯：邱家華
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地王淡市誕生提振信心
雖然市場憂慮西九龍站商業地皮流標收場，

但最終以逾四百億元的市場預期價格成交，連同
建築成本與利息支出，總投資將達七百億元，無
疑為地產市場以至經濟打下一支強心針。

金針集

歷史最大地產投資項目
在社會紛亂未止、經濟持續滑坡之

際，廣深港高鐵西九龍站大型商業地皮

以四百二十二億元的價格成交，刷新去

年五月啟德新發展區住宅地皮二百五十

一億元的成交紀錄，成為香港歷來成交

價最高的地王，堪稱地王之王。

事實上，西九龍商業地王的買家為

新鴻基地產，以獨資形式投得發展項目

，折合每方呎樓面地價為一萬三千元，

預計地價連同建築成本、利息在內，總

投資額高達七百億元，為史上涉資規模

最大的房產投資項目，對比現時三千三

百億元公司市值，這宗七百億元投資，

便相等於五分之一間新鴻基地產了。

短期波動無礙長期信心
今次新鴻基地產 「瞓身」 競投西九

龍商業地王，帶來兩大啟示性。一是短

期市場與經濟波動不會影響企業長期投

資信心。

國家主席習近平最近以三個 「堅定

支持」 表達了全力支持香港止暴制亂的

態度，提振香港社會各界信心，表明國

家始終是香港強大後盾。因此，暴力衝

擊、社會紛亂日子總有完結一天，雨後

將見陽光。

即使近期地產市場與經濟急速下行

，尤其是寫字樓市道首當其衝，寫字樓

租金創下十年來最大跌幅，與金融機構

暫緩擴充，甚至縮減租用樓面有關，對

西九龍站商業用地標售反應難免有影響

，當局最終只收到三份標書。

在市場憂慮商業地王流標收場之際

，最終由新鴻基地產以市場預期的價格

投得，可見地產商無懼短期的地產與經

濟波動，保持對香港長遠信心。

押注灣區經濟一體化發展
二是西九龍高鐵概念吸引，地產商

重注粵港澳大灣經濟一體化發展。雖然

西九龍站商業地皮發展項目龐大，包括

商場、寫字樓與酒店等商業物業，涉及

三百多萬方呎樓面，需要承擔一定風險

，但新鴻基地產依然重拳出擊，顯然看

好粵港澳大灣區經濟一體化發展。

在《內地與香港關於建立更緊密經

貿關係的安排》之下，進一步降低香港

企業和專業人士進入內地市場的門檻

，構成位於廣深港高鐵西九龍站上蓋

寫字樓、酒店商業物業潛在需求，視為

提供穩定租金收入的理想長線投資項

目。

西九龍站商業地王在淡市之中順利

誕生，對於近期利淡消息接踵而來的地

產市場與實體經濟而言，無疑產生一定

的沖喜作用，一洗鬱悶之氣，提振港人

對未來的信心。

聚焦中環
甄 榮

股壇魔術師
高 飛

頭牌手記
沈 金

板塊尋寶
贊 華

新地(00016)
118
116
114
112
110
108
106
104

（元）

2019年
9月

11月7日高位118.55元

9月3日低位
104.59元

昨日收報114.90元
跌0.10元

10月 11月

2019年
10月

偉仕佳杰（00856）
4.30
4.20
4.10
4.00
3.90
3.80

9月6日
高位4.30元

（元）

9月 11月

昨日收報
4.02元

跌0.06元

8月28日低位3.80元

蒼南儀錶(01743)
17.00
16.50
16.00
15.50
15.00
14.50
14.00
13.50
13.00

（元）

2019年
11月10月

昨日收報16.84元升0.06元

9月

11月15日低位13.30元
中航國際(00161)

8.50
8.00
7.50
7.00
6.50
6.00
5.50
5.00
4.50
4.00

（元）

2019年
9月 10月 11月

10月3日
高位8.34元

8月29日低位4.31元

昨日收報
8.08元
升0.36元

▼

新
地
獨
資
之
下
，
以
四
百

二
十
二
億
元
奪
得
西
九
龍
站

大
型
商
業
地
皮
，
成
為
香
港

歷
來
成
交
價
最
高
的
地
王
，

堪
稱
地
王
之
王


