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憧憬獲納入港股通及恒指，資金繼續

收集阿里。承接首日掛牌漲勢，阿里昨日

最多漲4%，高見195.3元，收市時升幅略

為縮窄，漲2.9%，報193.2元。股份交投

異常活躍，成交額錄得103億元，遠遠拋

離騰訊的37億元。阿里熱潮帶旺其他軟件

股造好。美團點評（03690）股價升3.3%

，報104.2元，神州控股（00861）股價

同樣升3.3%，報4.03元。然而，騰訊股

價憔悴，逆市跌0.1%，報335元，連跌第

二日。

雲業務前景值得期待
道富環球投資管理亞太區投資部主管

安奇雲認為，香港近期受到貿易戰及社會

動盪影響，經濟轉弱，但阿里巴巴在港第

二上市，反映投資者仍對香港市場有信

心。

信誠證券聯席董事張智威預期，阿里

股價短線可上試198至200元；受惠進入恒

指等指數的預期，阿里股價中長線可升穿

200元。

張智威續稱，阿里往績市盈率約24倍

，騰訊往績市盈率則超過30倍，阿里估值

「抵啲」 。除估值因素，阿里的雲、支付

、電商業務前景亦值得期待。

光大新鴻基證券策略師伍禮賢稱，阿

里連日獲資金追逐，考慮到現時市場仍然

熱捧該股，且高位沒有 「蟹貨」 構成阻力

，股價升穿200元是沒有太大懸念。基本

因素方面，阿里業績增長速度較快，其間

雲業務潛在增長空間龐大；相對地，騰訊

業績較飄忽。前者明顯較勝一籌。另外，

中信建投發表報告，維持阿里 「買入」 評

級，目標價224元。

市場憧憬阿里獲納入港股通名單，但

中信建投卻潑冷水。中信建投表示，阿里

屬於第二上市且同股不同權，所以短期內

不會納入滬港通，而參考同股不同權的入

選標準，需要六個月時間才能進入滬港通

名單。

恒指升40點受制二萬七
整體大市表現，在期指結算前夕，恒

指受制於27000點關，全日窄幅上落，高

低波幅約100點，收市時升40點，報

26954點。國企指數微升2點，報10620點

。主板成交額減少43%，至751億元，以

阿里成交額103億元計，阿里佔主板交投

13.7%比重。

展望12月份市況，伍禮賢稱，恒指自

今年4月份開展伸延的下降軌，與8月份以

來的一浪高於一浪的趨勢線，兩者的交匯

點為26500點。按此判斷，恒指下月料在

26500點水平上下500點徘徊。張智威同

樣相信，大市12月份維持窄幅區間上落格

局，中軸位為27000點。

基金經理沽騰訊（00700）換馬至阿里巴巴（09988），阿里股價漲
近3%，升穿190元，成交金額逾百億元，佔大市總成交13%比重，兩日
累升9.7%。軟件股亦搭順風車炒高，可是騰訊股價卻連跌兩日。分析員
認為，阿里基本因素優於騰訊，值得投資者中長線持有。基於市場買氣
旺盛，加上沒有蟹貨，阿里股價或可升穿200元。整體港股牛皮爭持，
恒指反覆升40點，繼續受制於二萬七關。

大公報記者 劉鑛豪

兩日累漲近一成 交易額昨再超百億元
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阿里巴巴（09988）兩日走勢

開市高開187元

9:30高見189.5元
昨收報193.2元
升5.6元或3%

26日收報187.5元

11:30高見194.6元

恒生指數系列成份股變動
公司

阿里巴巴
（09988）

被納入指數及其分類指數
恒生綜合指數
‧恒生綜合行業指數─資
訊科技業

‧恒生綜合大型股指數
‧恒生綜合大中型股指數
恒生互聯網科技業指數
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評論
阿里可中長線持有，股
價短線或上試198至200
元
阿里基本因素優於騰訊
，前者股價可升穿200
元
阿里屬於第二上市且同
股不同權，估計需時六
個月才會納入滬港通

疑沽成實外教育 首控插75%停牌
【大公報訊】再有細價股份出現大跌

，首控（01269）突然暴瀉75%，並於上

午11時12分宣布停牌，成為最大跌幅主板

股份。同時，成實外教育（01565）曾瀉

77%，惟股份未有停牌兼低位有吸納，跌

幅收窄至32%。內地媒體引述成實外教育

管理層稱，股東首控集團疑似因平倉而大

量出售公司股票，又指至今仍未收到首控

的通知，正了解股價大跌的原因。

成實外教育曾瀉77%
首控持股13.2%的成實外教育，內地

傳媒報道，成實外教育投資者關係部負責

人陳柯宇回應查詢時稱，懷疑首控集團因

為平倉而大量賣出成實外教育股票，但現

時未收到首控集團的通知，公司仍在聯繫

對方確認股價下跌的原因。昨日，首控集

團停牌前報0.45元，成實外收報1.44元。

成實外教育傍晚澄清，該公司處於正

常運營中，董事會未發現任何有關股份價

格及成交量變動的理由，不知悉任何必須

公布以避免該公司證券出現虛假市場的資

料，不知悉任何須披露的內幕消息。

首控網站顯示，公司主要從事教育資

產投資及運營。截至6月底，持續經營業

務虧損1.9億元（人民幣，下同），去年全

年虧損近14億元。雖然首控虧損嚴重，但

在大跌市前一個交易日收市價1.82港元計

，首控的市值仍有91億港元，但截至今年

6月底的公司淨有形資產僅16.84億元。

去年David Webb公布的勿沾手26隻

與華融民行相關股份名單中，首控集團及

成實外教育均在名單內。當時Webb表示

，首控的市值遠遠高於其淨有形資產，存

在泡沫，建議投資者不宜沾手。

另外，首控集團中期報告提到，今年

3月辭任執行董事的唐銘陽，其透過創越

持有的6.667億股股份已抵押予華融金控

（00993） 旗 下 的 Champion Sense

Global Limited。在首控集團發行的可換

股債券的轉換權獲全面行使後，2.45億股

將會配發予Champion Sense Global。

此外，首控集團主席Wilson Sea持有的

2.2億股份和唐銘陽透過創越持有餘下的

1.38億股已抵押予中原銀行，可見前執董

唐銘陽的所持股份一度全數抵押。未知是

次洗倉與上述股份抵押有否關係。

【大公報訊】記者李潔儀報道：畢馬

威一項調查顯示，逾半受訪者認為，電商

平台或社交網絡平台將是未來三年最具顛

覆性的商業模式，其中，15%受訪者相信

阿里巴巴（09988）最具顛覆性的企業，

緊隨亞馬遜及蘋果。

畢馬威最新的《科技行業創新調查》

，訪問來自12個國家共逾740名科技行業

領導者，對於未來三年最具顛覆性的商業

模式，27%受訪者認為是電子商貿平台，

22%認為是社交網絡平台。

畢馬威全球科技行業負責人Tim

Zanni表示，電商巨頭應用新技術顛覆各

行各業，包括餐飲外賣、醫療保健、保險

、能源和處方藥物等，社交網絡平台亦正

積極透過新產品和服務，提升消費者佔有

率和收益。

在最具顛覆性的企業，亞馬遜和蘋果

各有16%受訪者，另外15%受訪者認為是

阿里巴巴，4%受訪者選擇百度，3%選擇

騰訊（00700）。

畢馬威：阿里躋三大最具顛覆性企業

【大公報訊】記者李潔儀報道：繼增

持印度電子支付服務平台Paytm後，阿里

巴巴（09988）旗下螞蟻金服計劃設立10

億美元規模的基金，投資東南亞的初創公

司。

螞蟻金服副總裁紀綱在北京透露，正

籌集一隻新基金，惟未有披露相關金額或

投資詳情。

外電引述知情人士報道，螞蟻金服成

立的基金，規模達10億美元（約78億港元

），投資東南亞和印度的初創企業，專門

投資支付和網上金融的初創公司。

另外，螞蟻金服與中國郵儲銀行簽署

深化戰略合作協議，雙方將進一步加強

金融業務和金融科技領域的合作，包括

在電子支付結算、互聯網信貸、農村金

融等。

雙方亦將建設聯合實驗室，共同探索

金融科技創新，在網絡安全、網點智慧化

轉型等開展廣泛交流。

螞蟻金服設78億基金 投東南亞初創

昨日大跌的首控集團

（01269），因持有成實

外教育（01565），連累

到成實外教育亦大跌。雖然暫時未見有其

他上市公司受到牽連，但翻查資料顯示，

首控集團亦持有上周大跌逾9成的雅高（

03313），大跌當日首控亦下跌約9%。

由此可見，首控的下跌可能是上周雅高急

瀉的延伸。

細價股大跌最令人擔心是出現火燒連

環船情況，尤其是2017年曾出現細價股暴

跌潮，因為細價股公司間互相持股，導致

一隻下跌時，影響多隻持有大跌股份的上

市公司。

資料顯示，首控集團持有上周單日大

跌98%的雅高控股4260萬股，佔雅高股

份約1.61%，目前雅高仍未從大跌中復原

，昨日收市價0.5元，下跌3.8%，較大跌

前14.8元計，仍低約97%。首控因雅高暴

跌，帳面損失約6.1億元，而上半年首控期

內虧損約1.9億元人民幣。

首控持有的股份大跌，一個星期後，

首控自身股價亦急跌75%，並導致另一持

有的股份成實外教育一度下跌77%，可見

公司間持股的風險性。

值得留意的是，去年David Webb列

出26隻不能買的股票，當中包括首控集團

，並點出與首控相關股份，有華融旗下的

華融金控（00993）。首控集團曾向華融

金控發行8億元可換股債券，華融金控昨

日下跌3%，收報0.247元。另外，華融金

控為中國華融資產管理（02799）旗下香

港上市牌照公司，中國華融資產管理為首

控的股東之一，截至今年6月底，持有首

控18.13%權益。中國華融昨日下跌不足

1%，收報1.15元。

【大公報訊】阿里巴巴（09988）初

登港交所（00388）大門，投資者便憧憬

「染藍」 、躋身港股通名單。雖然 「染藍

」 之路可能遙遠，但成為港股通可買賣股

份順利踏出一大步。恒指公司昨日公布恒

生指數系列成份股變動詳情，鑒於阿里符

合恒生綜合指數的快速納入指數規則要求

，所以將於12月6日（星期五）收市後，

納入恒生綜合指數及其三個分類指數，包

括恒生綜合行業指數（資訊科技業）、恒

生綜合大型股指數、恒生綜合大中型股指

數。此外，恒指公司亦會把阿里納入恒生

互聯網科技業指數，並於12月9日生效。

港交所早前發出通告指出，雖然第二

上市的公司符合加入恒生綜合指數，但要

成為港股通可買賣名單，則要等待中證監

批准。

至於 「染藍」 問題，恒指公司曾經披

露，該公司將於明年首季就恒指編撰方法

諮詢市場意見，諮詢內容包括把同股不同

權公司納入指數。

阿里將納入恒生綜指 利吸北水

新聞
分析

公司間互相持股 恐火燒連環船
大公報記者 王嘉傑

【大公報訊】記者李潔儀報道：受投

資減值撥備和匯兌收益減少拖累，阿里影

業（01060）上半財年虧損擴大至3.9億元

（人民幣，下同），每股基本虧損1.48仙

。董事會議決不派中期息。

集團主席兼首席執行官樊路遠表示，

將繼續深度打造文娛行業的基礎設施，進

一步擴大淘票票、鳳凰雲智的市場份額，

保持阿里魚高速增長。他續說，將繼續擴

大燈塔、製片軟件的覆蓋客戶群體。

截至今年9月底止6個月，阿里影業總

收入錄得15.01億元，按年下跌2%，經營

虧損則略收窄至3.36億元。其中，來自互

聯網傳發行業務收入為11.8億元，按年微

升不足1%，經營溢利貢獻大增近3倍，達

2.5億元。

內容製作方面，上半財年收入為2.05

億元，同比下跌34%，主要是由於去年同

期交付劇集《古劍奇譚2》並確認收入，

今年暫未交付相近體量的項目，惟經營虧

損收窄至7500萬元。

阿里影業經營惡化 半年虧近4億

首控（01269）近月走勢 （元）
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▲分析員認為，阿里基本因素優於騰訊，值得投資者中長線持有

（元）

阿里獲基金追捧 股價料升穿200元


