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投資全方位

享受爆升喜悅
不忘後市不確定

港股周四開始發力，歐洲股接

續殺上，最後大BOSS美股在特朗普

又出口術下再上歷史高位！

跟着周五全球股市就來一次強力

爆升，港股升近700點，A股升約2%

，日股更是接近3%，這個氣勢一下

子就點燃了大家的追貨熱情（但同時

也是嚇得早前的沽空者馬上撤退，加

速了人踩人的骨牌平倉效應）！

另外，給壓抑多時的人民幣也狂

升數百點，兌美元一舉回到6字頭水

平，美匯指數下破97，英鎊更一度逼

近1.35水平，然而這也不能理解為全

球風險系數大幅下降，因為黃金和石

油也在上升，黃金升破1475美元一

盎司的大阻力，原油更有上衝60美元

一桶的勢頭呢！

當然，投資者現正享受RISK

OFF的甜蜜時光，已把數天前對後市

各種不確定因素拋之腦後了。

若然各位能如我上期所言，早一

步買入或試探式買進，現在應是滿口

肥肉；但若是周五才受氣氛所感染殺

入市場，則是有一定高位接貨的危險

的！

我很誠實地告訴大家，我已經將

本周初買進的貨近75%於周五套利割

禾青了，留下的會伺機於下周初大市

再出現消耗式上升時再拋出，況且手

中還有大把上月中旬開始儲備好的優

質低價貨呢，心理上絕不怕在升市踏

空，分別只是在賺多或少而已罷了！

我覺得美國在貿易談判的劇本還

沒完，就算真的有協議也只是階段性

而已，關鍵問題仍遠未解決，雙方都

在買時間而已，若市場情緒或解讀一

時間翻轉，則買盤和賣盤的力量即時

就對調，那麼，結果是顯而易見的。

故此，我把抽出的現金轉移部分

到債券，把壓艙石做得更堅固點，

2019年已開始倒數了，作為理性的

基金管理者，也是時候去鎖定今年的

利潤和對2020年展開布局，現在還

去進取搶攻者，是智者不為也！

半導體股 鎖定中芯ASM太平洋
美國聯邦儲

備局議息後宣布

維持利率不變，

明年不會加息，2021年只會加息一

次。經濟數據方面，中國下周一公布

11月規模以上工業增加值年率及城鎮

固定資產投資年率。中美貿易前景改

善，港股一舉收復250天線。短期

交易波幅可望上移至27000/28000

區間。

至於股份方面，全球半導體行業

復甦，國際半導體設備與材料協會（

SEMI）發布最新預測報告稱，全球

半導體設備銷售額明年將重回增長，

2021年將創新高。

SEMI預測，全球半導體設備

2019年銷售額將比去年減少10.5%

，降至576億美元，但2020年將復甦

升軌，同比增長5.5%至608億美元。

而2021年半導體設備的全球銷售額

將比前一年增長9.8%，達到668億美

元，刷新此前最高的2018年的644億

美元紀錄。2021年中國料成為半導

體設備的最大市場，規模達164.4億

美元。

另一方面，國家加大力度扶持半

導體產業發展，中芯（00981）有望

持續受惠半導體國產化加速。集團首

三季中國市場收入佔比已顯著提升，

從53%提升至61%。先進製程方面

，集團第一代14nm FinFET已成功

量產並於第四季有盈利貢獻，客戶以

內地為主，產品涵蓋中低端手機CPU

、Modem及礦機等。

集團加快研發成熟製程芯片，有

助提升產能利用率以及改善產品結構

。可迎合5G及物聯網應用芯片的需

求發展。加上中芯受惠政府資助補貼

，料可改善產品的研發進度及毛利率

表現。

此外，5G設備仍然是未來的增

長動力，中國市場的需求仍然強勁，

加上5G智能手機銷售前景有改善，

ASM太平洋（00522）5G驅動的先

進封裝和SMT解決方案需求保持穩健

。訂單方面，ASM明年首季下單日

子較長，半導體國產化以及國內封測

代工（OSAT）龍頭調高資本開支計

劃所帶來的需求，對銷售金額有正面

刺激。

（筆者為證監會持牌人士，及
並未持有上述股份）

三連升漲千二點
受中美貿談、

英國大選保守黨勝

出兩項利好消息的

刺激，港股昨日大

幅高開後更由頭升

到尾，恒指收報二七六八七，大升六九

三點，亦為全日最高位，是連續第三個

交易日上升，三日共進帳一二五一點。

昨日的成交非常活躍，高達一千一

百七十一億元，是今年十一月二十六日

成交一千三百三十億元後最高的交投紀

錄。

交投額的大增，顯示主動買盤較前

為多，加上部分淡友被迫補倉，亦是昨

市有升無回的原因。

我之五大指標股全部上揚，騰訊漲

百分之三點四，領導群雄。次為滙控，

升百分三，亦為少見的勁升，至於建行

和港交所，也有百分之一至二的升幅。

較弱的是阿里巴巴，一度逆市下跌，其

後重上二○○元大關錄得輕微上升。市

場人士注意到這可能同包銷商回吐超額

認購的股份有關。因為數額龐大，要出

貨亦只能選擇這一類大升特升的日子。

昨市有個特點，就是與歐洲投資關

係密切的股份，均受惠於英國大選保守

黨獲勝這一信息，普遍上升。李嘉誠系

股份大放異彩，長和、長建同升百分之

四，長實也升逾百分之三。

另一個特點是澳門概念股仍然出色

。因市傳中央將有計劃把澳門打造成新

的金融中心，創建一個以人民幣計價的

證券交易所。若消息

屬實，中國將有四家

交易所，包括上海、

深圳和實行「一國兩

制」的香港和澳門。

有人說，這個「餅」被
分薄了，但亦有人說

，如果講協同合作，則

「餅」 造大了，對各方均

有好處。對我來講，我更相信

後者。

技術走勢方面，這次重越二七○○

○關，高點見二七六四○，是十一月八

日收二七六五一之後最高的指數。估計

在現水平會有一番爭持及個別發展。 「
年終例旺」 已實現，可望持續。

黃金震盪英鎊料買預期賣現實

自美國就業

數據由上周五公

布後，黃金回吐大部分漲幅；美國聯邦

公開市場委員會上周三決定不加息而利

好黃金，至周四英國大選、歐洲央行政

策決定、貿易關稅等，皆令黃金等外匯

市場有震盪性波幅。

黃金回調可能與美國總統特朗普關

於華盛頓 「非常接近」 與北京達成貿易

協議的消息有關。

美國貿易談判代表提出取消新一輪

中國商品關稅的報告進一步提振了風險

偏好。高點曾閃見1486美元水平，低

點在1458水平，黃金短期應穩定在

1476美元下方。

另一方面，英鎊因大選民意而飆升

，市場預計約翰遜保守黨的多數票將獲

得重大勝利。

保守黨的勝利被視為為英國脫歐鋪

平了道路，結束了3年的不確定性。英

國脫歐的道路現在都是清晰的，令市場

對於他勝出是對英鎊有利，也為避險黃

金打壓。英鎊曾觸及高點1.35134。這

是自2018年5月以來的最高水平。撰稿

時據彭博社報道，保守黨有着明顯優勢

已佔過半議席，而工黨已失去了多個重

要據點。

技術面上而言，英鎊兌美元似乎已

經預計了保守黨的勝利，保持近期漲勢

，過去兩周已經由1.29水平上漲至1.35

水平。

因此，在保守黨獲勝之後，不能排

除買預期賣現實的回調。回調目標在

1.3382，止損為1.3562。相反如果上

升有力可於升破高位後高追至目標價於

1.3612。

有傳媒報道，

美國總統特朗普已

簽署與中國的首階段貿易協議，頓時

令原定在周日開始對中國採取的關稅

措施得以避免，消息刺激恒指昨早裂

口高開500點，即重返250天線（約

27464點），開市後升幅一度收窄至

411點，見27405點，其後持續攀升，

更以27687點全日最高位收市，升693

點或2.57%，國企指數收報10838點，

升223點或2.1%，大市全日成交額

1171億元。

內地股市同樣急升，上證指數收報

2967點，漲51點或1.78%；深成指數

收報10004點，漲168點或1.71%，滬

深兩市成交5655億元人民幣。

大市昨日急升，藍籌股大致造好，

騰訊（00700）升3.4%，收報361元

；恒安（01044）升5.1%，收報

54.15元。憧憬中美達貿易協

議，出口或美國業務佔比較重股份造好

，萬洲（00288）升2.3%，收報8.15

元；創科（00669）升4.1%，收報

63.45元。

昨日多個板塊表現突出，投資者憧

憬中央將公布多項支持措施助澳門發展

成金融中心，濠賭股承接升勢，銀娛（

00027）升6.9%，收報57.95元，為全

日表現最好藍籌；金沙（01928）升

5.3%，收報39.66元。

保守黨料取得英國國會大多數議席

，鎊匯走高，推動長和系造好，長和（

00001）升4.7%，收報74.25元；長江

基建（01038）升4.2%，收報55.85元

；電能實業（00006）升0.8%，收報

56.15元；長實集團（01113）升3.1%

，收報54.3元。

恒指昨日升穿牛熊線，料後市可上

試27900點高位，是否步入牛市，投資

者宜留意未來三日能否企穩此水平，再

作定斷。據聞中美貿易談判達成協議，

人民幣隨即升穿7算，一度觸及6.93，

相關人民幣受惠股，如航空股及紙業股

短線可留意。

另外，貿易戰受惠股亦可吼實，例

如舜宇光學（02382）等手機設備股，

因憧憬業務發展良好。

（筆者為證監會持牌人士，並沒持
有上述股份）

貿易戰受惠股 吼實舜宇光學

責任編輯：邱家華
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中國經濟穩 人幣受追捧
市場憧憬中美經貿磋商達成首

階段協議，加上近月中國製造業指
數與進口止跌回升，經濟呈現回穩
信號，人民幣持續受到追捧，第四
季以來累升百分之二點四，領漲亞
洲主要貨幣。

金針集

明年經濟可望保六
中央經濟工作會議定下了穩中求進

的總基調，強調穩字當頭，確保經濟實

現量的合理增長和質的穩步提升。儘管

當前世界經濟增長持續放緩，仍處於國

際金融危機後的深度調整期，世界大變

局加速演變的特徵更趨明顯，全球動盪

和風險點顯著增多，但會議指出，只要

做好工作預案，一定可以戰勝各種風險

與挑戰。

事實上，中國經濟穩中向好，長期

向好的基本趨勢沒有改變，主要是中國

經濟迴旋空間大。明年中國經濟有能力

、有信心保持約百分之六，2020年人均

本地生產總值與本地生產總值將較2010

年翻一番目標，實現兩個翻番目標，全

面建成小康社會。

實現兩個翻番目標
中國穩增長政策空間大。一是實施

積極的財政政策，例如擴大川藏鐵路等

戰略性基建項目，推動中西部發展。

二是提升科技實力與能力，加快發

展數字經濟。目前中國在關鍵零部件與

材料的自給率只有三分之一，目標在

2020年與2025年增加至四成與七成。

三是持續深化改革、擴大開放。例

如繼續縮減外商投資負面清單與進一步

降低關稅總水平，有助吸引外資與促進

內需，培育增長新動力，特別是金融業

與資本市場改革開放，有利金融服務業

發展，增強中國金融話語權，以至收窄

貿易服務逆差金額。

四是工業結構、產業升級轉型成效

顯現。今年首十月高技術製造業增加值

增長百分之八點七，高於整體工業增加

值三點一個百分點，而同期高技術產業

投資增幅達到百分之十四點二，逐步形

成新增長動能。

其實，上月中國製造業指數重返擴

張水平至五十點二，而同月的進口也轉

跌為升，可見內需有改善，今年中國經

濟實現百分之六至百分之六點五可期，

並非如部分外媒所指經濟出現危機。

人民幣領漲亞洲貨幣
中國經濟表現穩好，進一步增加A

股與人民幣債券等人民幣資產的吸引力

，單是本月至今，已有二百億元人民幣

資金淨買入A股，累計今年滬港通、深

港通北行的淨買入資金接近三千二百億

元人民幣。

隨着A股與人債對外資開放，人民

幣在國際市場需求與日俱增，支持人民

幣長線向好。踏入第四季以來，人民幣

兌美元在岸與離岸價上升約百分之二點

四，領漲亞洲主要貨幣。

上月中國實際使用外資一百三十六

億美元，微升百分之零點一，首十一個

月累計一千二百四十三億美元，增長百

分之二點六。

世界經濟不景氣之下，中國依然是

全球投資樂土，穩坐第二大資金流入國

的地位，中國經濟底氣可見一斑。

頭牌手記
沈 金

智在必得
信誠證券有限公司聯席董事 張智威

經紀愛股

銳升證券聯合創辦人及首席執行官 鄧聲興

容 道 http://blog.sina.com.cn/yongdao2009
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▲隨着A股與人債對外資開放，人民幣在國際市場需求與日
俱增，支持人民幣長線向好


