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十九屆四中全會

與2019年中央經濟

工作會議，都將 「發
展高端製造業」 作為

一項需要保持戰略定

力的重要工作。筆者認為，香港應該

充分發揮自身的人才優勢、金融優勢

，在國家高端製造業發展中搶佔先機

，以「國家所需，香港所長」為戰略原

則，助力國家發展，推動行業進步。

近年來，國家高度重視實體經濟

，將發展實體經濟作為經濟工作的重

中之重。中國國家主席習近平多次就

此作出重要指示批示： 「中國這麼大

，必須始終高度重視發展壯大實體經

濟，不能走單一發展、脫實向虛的路

子」 ，這一觀點高屋建瓴、振聾發聵

，充分闡釋了中國發展實體經濟的必

要性。

作為一個國家經濟發展的基礎，

實體經濟是國家綜合國力的體現，實

體經濟強，則國家經濟強；反之亦然

。中國僅用幾十年成長為世界第二大

經濟體，走完發達國家幾百年的工業

化歷程，關鍵原因就在於始終致力於

發展以工業製造為核心的實體經濟。

中國已經建立起門類齊全的現代工業

體系，工業增加值從1952年的120億

元增加到2018年的30.516萬億元人

民幣。可以說，實體經濟是現代產業

體系的基礎部分，只有壯大了實體經

濟，築牢經濟根基，才有可能實現經

濟平穩較快發展。

從國內環境來看，中國經濟步入

新常態，由高速增長轉向高質量發展

。要建設現代化經濟體系，就要以供

給側結構性改革為主線，推動經濟發

展質量變革、效率變革、動力變革。

但不容迴避的是，中國經濟增長面臨

着勞動力價格上升、資源環境約束趨

緊、資產泡沫化、投資效率低下和出

口受阻等一系列現實約束，也面臨着

產業結構失衡、需求結構失衡、資產

結構失衡等結構性矛盾。要適應和引

領經濟新常態，提高經濟發展質量，

構建現代化經濟體系，就必須把發展

經濟的着力點放在實體經濟上。

從國際環境看，近年來，高科技

含量產業在歐美等發達國家相關政策

的鼓勵下回流本國。2008年國際金

融危機後，美國逐漸加速 「再工業化

」 ，強力推動 「製造業回歸」 。從回

歸美國的企業數量看，2010年僅有

16家，2011年為64家，2014年有

300多家，數量逐年增長。特朗普上

台後奉行 「美國優先」 ，並實施減稅

政策，進一步吸引美資及其他外資企

業向美國轉移。究其原因，正在於白

宮認識到美國實體經濟出現了嚴重的

空心化現象。

香港要積極融入國家發展戰略之

中，獲得自身發展的新機遇和新動能

。在高端製造業方面，香港可以發揮
三方面作用：

一是人才優勢。高端製造業涉及

門類廣、產業鏈條長，是國民經濟效

率提升、供給側結構優化的關鍵性行

業，其轉型升級對於中國工業體系的

優化提升具有基礎性、決定性作用，

這就需要大量科技研發人才。香港應

該以創建全球科創中心為契機，激勵

本港高端人才向基礎學科、特別是高

端製造業相關學科門類的研究傾斜，

同時進一步擴大視野，吸納全球相關

人才，擴大本港的人才優勢，為國家

高端製造業技術攻堅貢獻香港智慧。

二是資本優勢。香港作為全球金

融中心，要獲得長期健康穩定的發展

，就必須加強金融風險防控。防範金

融風險的一個根本出發點，就是要堅

決避免虛擬經濟與實體經濟的背離。

金融是實體經濟的血脈，為實體經濟

服務是金融的天職，是金融的宗旨，

也是防範金融風險的根本舉措。要防

控金融風險，必須使金融、房地產等

虛擬經濟重新回歸實體經濟，引導資

金助力於實體經濟發展，做大做強實

體經濟，促進經濟高質量發展。在這

一點上，香港政府應該用足粵港澳大

灣區建設的各種政策，吸引本港資本

和金融業為高端製造業的研發、試驗

、應用等跟蹤服務，為國家高端製造

業發展貢獻香港血液。

三是集群優勢。當前國家裝備製

造業部分關鍵核心領域受制於人、產

業結構形態相對低級、整體發展質量

效益不高，在產業創新能力、產業組

織形式、人才基礎、資金環境、質量

品牌等方面還存在不少痛點。從美歐

主要發達國家看，裝備製造業已經呈

現智能化、個性化、服務化、綠色化

等發展特徵。香港作為國家與世界聯

絡的 「橋頭堡」 ，完全可以發揮區位

優勢，對內融入 「振興東北」 、 「長
三角發展」 等國家戰略，對外積極與

發達國家的相關機構和企業密切合作

，發揮世界級先進製造業集群優勢，

為國家高端製造業發展貢獻力量。

香港助力中國發展高端製造業
香港青年創新創業協會理事 趙 陽

經濟觀察家

▶英國首相約翰遜表示
，保留無協議脫歐的備
用計劃，市場擔憂硬脫
歐預期有所上升

臨近年末

，又是回顧全年

樓市及展望明年

之時。在過去一

年，雖然香港經

濟仍然受貿易戰

困擾，下半年亦受社會事件及經濟衰

退牽連，但其實在一手表現亮麗下，

整體樓市表現並不算差。

一手私樓方面，預期全年一手註

冊量有望達2.1萬宗，較去年全年錄

得的1.57萬宗高出近34%，並創出十

五年新高，足見過去一年新盤之熱絡

。事實上，據美聯物業房地產數據及

研究中心綜合 「一手住宅物業銷售資

訊網」 資料，預計今年的新盤銷售量

為1.9萬伙，較去年錄得的近1.57萬

伙，高出約兩成。

反觀二手走勢相對乏善可陳。美

聯物業房地產數據及研究中心綜合土

地註冊處資料，估計全年二手住宅註

冊量錄約4.13萬宗，較去年錄得的

4.33萬宗減少近5%，創三年新低。

最多市民關心的樓價走勢，今年

和去年一樣，再次 「虎頭蛇尾」 。儘

管上半年樓價氣勢如虹，一度創出歷

史新高，但此後受到中美關係反覆及

本地修例風波的影響，樓價輾轉回落

。二手樓價於2019年迄今累升約

3.5%，估計全年樓價將錄得約3%升

幅，幅度與2018年相若。

至於樓市明年走勢將如何？短期

而言，筆者相信，經濟持續下滑及失

業率上升，仍然困擾樓市上升步伐，

估計明年首季樓價將持平，甚至輕微

下跌。

二手註冊料創六年新高
不過，隨着貿戰談判進程理想；

修例風波逐漸平復；市民消費信心恢

復；加上長遠房屋策略督導委員會新

近公布的《長遠房屋策略》報告，未

來十年總房屋供應目標由45萬伙進一

步減至43萬伙，其中私營房屋供應更

由13.5萬伙減至12.9萬伙，供應進一

步緊絀，相信從二季度又或年中開始

，樓市將 「漸入佳境」 。樓價有機會

在明年稍後的時間重拾升軌，一反過

去兩年 「先抑後揚」 的情況，樂觀估

計全年樓價更有望錄約5%升幅。

本人尤其看好樓價1000萬元以

下的中小型單位，以及1億元或以上

的 「超豪宅」 前景，預計這兩類物業

，明年樓價升幅可能超過7%，大有

機會跑贏大市。

另外，由於私樓供應日趨緊張，

且寬按保效果漸現，本人相信明年二

手交投大有可能出現 「逆襲」 ，預

計或錄得多達4.7萬宗註冊，按年

升近14%，創近六年新高。

明年樓價有望升5%
美聯物業住宅部行政總裁 布少明

中國外匯投資研究院金融分析師 王澤寅

英國脫歐一直是今年市場焦點，事態演變充
斥變數、輾轉周折，短期市場技術擾亂及導向投
機刺激英鎊不確定性較大，年末在籃子貨幣中表
現搶眼。顯而易見，市場認為英國有序脫歐或利
好預期經濟，至少可緩解現階段企業的擔憂情緒
，防止資產資本外流；但脫歐方式無論有序與無
序，實際則對經濟造成衝擊風險難以避免，且英
國無協議脫歐的可能性並未排除使得市場再生憂
慮。究竟英國在等待如何的契機與環境？英國脫
歐又將在何時塵埃落定？

回顧2016年6月以來的脫歐進程，

特別是文翠珊辭任首相，由強硬派約翰

遜接任以來，市場敏感逐漸上升直至偏

激，這反映在英鎊匯率於9月觸及1.19

美元33個月以來最低水平，12月升破

1.35美元為19個月以來最高水平，這是

市場心理以及政治博弈的反應，更是近

四個月振幅自脫歐公投以來最為顯著的

超過13%的漲幅。

一、金融穩定是脫歐前提
眾所周知，金融服務業是英國經濟

的重要支柱產業，其每年創造10%以

上的英國GDP和約500億英鎊的貿易順

差，充分體現了金融在英國的關鍵性。

英國前首相文翠珊也曾表示， 「英國金

融服務業的重要性，意味着英國不能在

脫歐後成為歐盟規則的接受者」 。然而

，英國脫歐對其經濟的影響已顯現，具

體數據顯示金融發展正受拖累：2010

至2016年英國服務業創收增幅15.5%

，自2016年脫歐公投至2019年英歐達

成協議，其增幅僅為6.86%；相比之下

，德國增速分別為22.5%和16.9%，法

國為10.44%、8.25%。雖然德法數據

同樣有所下滑，但幅度有限區別於英國。

英國脫歐的拖沓確實影響着英國經

濟增長。據英國工業聯盟3月統計，英

國84家主要金融公司的業務量下滑速度

為2012年9月以來最快，金融服務業就

業下滑為近四年以來最快。多數金融機

構觀測脫歐前景的不確定性及負面影響

，相繼採取應對措施降低自身成本與風

險，其中包括裁撤英國的分支機構規模

，將歐洲業務中心從英國遷往歐洲其他

金融中心。8月歐洲央行銀行業監管委

員會表示，為應對英國脫歐，已有24家

銀行計劃從倫敦搬遷至歐元區，預計資

產轉移總規模達1.3萬億歐元，其中7家

銀行將由歐洲央行直接監管。

固然，爭奪金融機構及人才資源對

德法等國在歐洲的金融地位甚是有利，

但英國脫歐必然衝擊國內經濟結構與體

系。英國盡快剔除內部不確定性因素是

鞏固自身金融穩定的有效途徑；而英鎊

完全獨立出歐洲，其國際地位與影響力

將支撐英國金融業，畢竟撤離的機構和

個人更多偏向投機、屬於分支，此類稀

釋不會對英國金融服務業的質量產生明

顯影響，只會加快英國金融服務、監

管、集團集中的決策力和凝聚力。

若金融撤離發生在脫歐之

後無疑使得英國在面臨衝擊的基礎上再

受投機干擾，這對其經濟穩定反而不利

。由此可見，市場誤讀英國金融調整為

悲觀亂象，輿論炒作推遲脫歐為政議分

歧，優先整頓金融是抵禦脫歐衝擊的首

要前提，這必然需要時間基礎，更需要

推遲緊迫的脫歐期限。

二、議會重組是脫歐關鍵
12月12日英國大選落下帷幕，約

翰遜勝選如預期，英鎊短線拉升明顯突

然，最高觸及1.35美元為2018年6月以

來最高。但大選籌備期間市場情緒異常

冷靜，英鎊穩定波幅較窄，與10月英歐

談判、政府議會周旋時期形成鮮明反差

，亦與保守黨獲多數席位提振英鎊快速

拉升差異較大。

似乎大選前夕並無投機可圖，這是

解釋英鎊維穩的唯一答案，也在側面證

明了市場對大選結果早已存在共識判斷

，並且英國金融仍穩健有效。

英國需要依循新脫歐協議推進立法

，而最大阻礙則是難以統一的政府與議

會決策，如何統一決策唯有經過大選 「
重新洗牌」 。顯而易見，約翰遜政府執

行自身制定的協議相比工黨勝選執行更

為行之有效，這是保守黨支持率始終領

先的基礎因素之一。若工黨意外獲勝，

不排除其在當前新協議基礎稍作調整以

推進各項進程的可能，這同樣有利於英

國國內的政界與經濟穩定，而筆者認為

兩黨執政區別僅在於行事力度和角度，

但英國利益與宗旨不變是核心。脫歐事

態看似凌亂，實際英國 「脫歐」 有條不

紊疑被忽視。

日前，約翰遜表示保留無協議脫歐

的備用計劃，市場擔憂硬脫歐預期有所

上升，脫歐形式變數猶在。勝選後約翰

遜表態仍具強硬和堅毅， 「底氣十足」
或是英國經濟抗風險準備充足，經濟在

歐洲顯優勢依舊。相比大選之前，無協

議威懾因保守黨清除執政阻礙更顯主導

。看似英國脫歐步履蹣跚，實則高效與

決策集中已奠定未來優勢基礎。

三、脫歐時點由英國主導
首先，英國內部分歧依然明顯。一

方面是北愛爾蘭邊界問題並未得到有效

解決，進而市場開始憂慮愛爾蘭及北愛

爾蘭將可能性轉變為經濟貿易共同體，

從而導致政策體制混亂；另一方面，蘇

格蘭意欲發起公投，以民意決定去留英

國。市場認為英國面臨分裂危機，甚至

重提蘇格蘭與英格蘭歷史矛盾。然而，

無論事態如何發展，雙方矛盾終究是尋

求各地區利益最大化，通過協商談判便

可以有效解決。畢竟 「大不列顛及北愛

爾蘭聯合王國」 並非獨裁專制，英國內

部爭議化解只是時間問題。

其次，脫歐立法推進將是未來市場
關注重點。其間難免議會分歧持續，但

需注意保守黨已獲得365個超多半數的

議會席位，爭論與懸而未決的情況或是

拖延退歐的手法。英國時刻觀測本國經

濟優勢將為與歐盟數次談判增加額外籌

碼，從而斡旋脫歐始末的可能性不容忽

視。英國脫歐不僅可以有自主的經濟政

治體系，不受歐盟限制，特別是歐盟偏

保守的法律與監管不適應經濟國際化思

維的英國貿易利益；而且可省下向歐盟

繳納的高昂援助費用，可謂勢在必行。

雖然退歐 「分手費」 不可免，歐盟已明

確立場，但觀測歐元兌英鎊匯率已從高

位0.93英鎊回落至0.83英鎊，跌幅

10.75%。

環境與事態正向着有利於英國脫歐
的方向發展，表面上英國何時脫歐充滿
不確定性，實則取決於英國利益何時滿
足。筆者認為，英國已然主導了脫歐時
限，何時 「分手」 取決於歐元區經濟如
何脆弱，以至於我們或從未來歐元兌英
鎊的下跌看出其中端倪。

責任編輯：龍森娣
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