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外資力撐 A股鼠年轉升

舜宇光學（02382）

金活醫藥（01110）

青島銀行（03866）

心水股

美元上
周持續走強
不僅未引發
黃金拋售，
現貨金價還

刷新一周半高位。儘管美元刷新最
近四個月的高位，但市場擔憂新冠
肺炎疫情進一步擴散和對全球經濟
負面影響，以及美聯儲對長期隱患
表示深刻擔憂，這都提振黃金。
眼下本周，經濟數據和風險事件
較多，投資者需繼續關注公共衛
生事件對市場情緒的影響，以及美
聯儲會議紀要和多位美聯儲票委講
話；數據方面，重點留意美國房地
產市場數據，以及歐美製造業PMI
數據等。

新冠肺炎使公共衛生事件浮
現，全球一體化進程面臨強大衝
擊，市場普遍下調全球經濟增速
預期。

過去一周，新冠肺炎臨床確診
統計，全國確診病例累計突破7萬
例。為紓緩目前實體經濟活動所遭
受的衝擊，各國央行可能會選擇放
鬆貨幣政策，市場預計，歐洲央行
寬鬆貨幣政策可能維持更長時間；
美聯儲主席鮑威爾在國會和參議院
作證時，承認突發公共衛生事件給

經濟帶來潛在下行風險，並指出若
美國經濟再次滑坡，將不得不 「積
極」 進行大規模資產購買，這增加
了黃金避險需求。

本周，繼續留意新冠肺炎疫情
，若得到有效控制，金價可能會出
現調整或下跌。

另外，重點留意美聯儲會議紀
要、美聯儲票委講話及美國製造業
PMI數據。1月貨幣政策會議紀要
可能透露美聯儲最新對於政策評估
內容；本周還有多位美聯儲票委的
講話，近來官員講話偏向樂觀，若
偏向中線將利好美元。近5個月來
，美國製造業PMI出現好轉，若2
月數據樂觀，將強化製造業改善的
判斷，將有望給美元進一步衝高提
供機會。

技術分析方面，黃金呈三角整
理形態，金價運行在重要關口，
如能有效突破企穩，有望進一步
上升。

金價初步阻力位在每盎司
1594.5美元，進一步阻力在每盎司
1623.4美元；重要支撐位在每盎司
1553美元，若修正不破此位還有
上攻機會。

（筆者為第一金（福而偉金融
控股集團成員）高級分析師）

黃金升破千六 還看美聯儲紀要

金活醫藥運營佳 受惠抗疫概念
金活醫藥（01110）

致力發展完善的醫藥
大健康產業上下游供
應鏈體系，目前業務
區域遍布全國逾34個

省市。截至去年6月的中期業績，
收益5.19億元（人民幣，下同），
毛利1.45億元，錄得純利3289萬
元，增長19.4%，運營向好。

產品結構上，集團一方面穩固
傳統產品如京都念慈菴枇杷膏、喇
叭牌正露丸等知名品牌的代理，當
中包括代理 「普濟抗感顆粒」 ，專
治上呼吸道感染。

此外，集團亦持續引入國際保
健品牌，美國康萃樂益生菌、挪威
LIFELINE CARE魚油等海外知名
產品，提升收入來源及代理品牌多

元化的優勢。
同時，金活積極在大健康領域

內通過投資併購外延集團業務。
2014年集團收購深圳市東迪欣科
技有限公司55%股權，進軍醫療器
械市場。未來不排除東迪欣產品以
金活自有品牌的形式進駐內地市場
，進而提升集團毛利水平。在銷售
渠道上，金活醫藥積極構建金活線
上線下新零售生態圈，於線下全國
非處方藥OTC零售藥店已超過20萬
家，與全國超過3500家連鎖藥店
達成戰略合作夥伴。同時，集團積
極與不同公司達成戰略合作，在各
大綜合性電商平台及善用SMART
系統，提高銷售轉化率，推動新商
業模式。

綜合上述意見，預計金活醫藥
2019年半年業績會有不俗表現。
此外，金活多元產品的合理組合以
及適度的業務外延，且未計及近期
新型冠狀病毒疫情帶動保健品的銷
情，料金活醫藥今年業績帶來可觀
的增長動力，為今年集團業績迎來
喜訊。該股昨日收報0.97港元，參
考過去約1個月走勢（1月17日至2
月 17日），該股股價累計升
11.49%，上星期中旬開始異動，
配合成交增長，上攻1港元關口，
值得關注。

好淡之爭 本周知分曉
港股挑戰恒指二八

○○○關的戰役持續。
昨日下午一度升上二八
○五五，成功闖關。不
過一如以往的慣例，關

卡雖拿下，卻擋不住回吐的壓力，
守土者又一次失利，恒指再回到關
口之下。收市報二七九五九，升一
四四點，但仍差四十一點方可叩此
心理大關。

成交額下降，少於一千億元，
這同上周五的情形相似。上周五總
成交九百五十七億元，昨日為九百
五十六億元，少一億元。

進軍二八○○○已成好淡必爭
之戰役，估計誰勝誰負，本周應有
分曉，因為已到了骨節眼上，避無

可避，要麼升上去，否則就要跌下
來。

新冠肺炎疫情正朝穩定及向好
的方向演變，這包括測試比前更快
速，治療的效果更明顯，雖然還未
有針對性的藥物研發成功，但據透
露，成功機會越來越大。這是個真
正的好消息。

入市消息有：內地交通部宣布
由昨日起，所有收費公路將停止收
費，以支援抗擊疫情。

公路股應聲回落，不過幅度不
算大，為可接受範圍。大家理解此
舉的作用和目的，估計在疫情可控
的前提下，免費公路的時間不會太
長。這有如不少工廠和企業至今還
未復工一樣，屬於各方面都要接受

的損失和要付出的
代價。收費公路在
疫情擴散期內仍有
收費，現在才暫停收
費，損失雖有，但亦
算公平。

另一消息為內房股的恒大宣布
「劈價」 二成半，即七五折賣樓。

在心理上對內房股有一定的影響，
昨日大部分都要跌。

滙控、恒生今日公布業績，昨
日二者走勢相反，恒生升而滙控跌
，是否 「春江水暖鴨先知」 ？

這問題就來得不易猜測。反正
二者都是高息股，適合保守投資者
持有。一動不如一靜，等公布後再
說。

COOL LINK冷敲 青行吼長線
面對新冠肺炎疫

情，市場在發掘受惠
的股份，當中主要於
中國運營互聯網醫療
健康平台的平安好醫

生（01833）股價持續向上。而
COOL LINK（08491）昨天公布
，計劃分別收購一個網上醫療平
台及觀塘一家醫療中心各30%股
權，近日股價慢慢向上，不妨冷
敲。

COOL LINK於新加坡從事食
品供應業務，近年來積極擴充香港
業務，近期參與醫療業務，前周公
布，鑒於近期新冠肺炎的爆發規模
擴散，消毒及殺菌產品的需求遽增
，擬收購一間公司，該公司獲授在
內地、香港及澳門，以至新加坡分
銷有 「Miriguard/美衛加」 商標的
消毒及殺菌產品，以及使用商標的
權利。至昨天發另一公告，表示擬
收購的網上醫療平台為一站式互動
平台，連接終端用戶與執業醫生、
專科醫生及提供醫療服務的醫療鏈
，提供醫療諮詢及醫療產品管理服

務，包括為執業醫生及專科醫生提
供文字、語音及視像遠程問診。該
醫療中心則為全科醫療及家庭醫療
中心，提供網上及線下醫療服務，
主要客戶包括附近的中高端患者。

新冠肺炎疫情及市民對健康問
題的關注日益增加，網上醫療諮詢
的需求及必要性不斷提升，網上醫
療平台有助於減輕前線醫務人員的
壓力及負擔。一旦成功收購及該網
上醫療平台愈來愈受歡迎，COOL
LINK後市值得憧憬。

另外，山東省第一大城商行青
島銀行（03866）近期披露了去年
度業績快報，顯示純利增長近13%

至22.9億元（人民幣，下同）；下
半年較上半年則增長10.2%，表現
理想。營業收入則增長30.4%至
96.2億元，主要原因包括：公司規
模增長、結構優化、資金成本下降
、利息淨收入增長較大；加上，理
財業務發展良好、手續費及佣金淨
收入增長亦較快。

截至去年底，公司資產總額
3736億元，按年增長17.6%；其中
，客戶貸款總額（未含應計利息）
1728億元，增長36.7%，佔資產總
額比例46.3%，提高6.46個百分點
；負債總額3431.4億元，增長
18.3%，其中，客戶存款總額（未
含應計利息）2128億元，增長21%
。而不良貸款率僅為1.65%，下降
0.03個百分點，值得讚賞。

上述貸款及資產數據反映，青
島銀行在獲客及新增貸款業務上有
穩健發展。山東省是中國第三大經
濟體，公司將可保持良好發展勢頭
。以2018年股息計，現價息率達近
4.1厘，高於恒指平均水平，長線可
吼。

舜宇100天線有支持 129元吸納
舜宇光學科技（

02382）日前公布1月
份數據，由於公司手機
鏡頭市場份額的上升，
今年1月光學零件業務

的手機鏡頭出貨量按年上升33.2%
至近1.09億件，唯按月則跌14.7%
；而手機攝像模組市場份額同樣的
上升，導致此產品的出貨量按年上
升37.6%至5042.8萬件，按月則下
跌15.3%。

兩類產品出貨量雖按月錄得下
跌，只為季節性因素，傳統上1月
份需求較差而已。

另一方面，受車載攝像頭領域
有較好的發展，車載鏡頭出貨量按
年上升13.4%至477.2萬件，按月
亦有14.2%升幅，表現優於手機產
品業務。相信現時新車設計不斷增
加安全性，以及自動駕駛功能提升
下，未來增幅將更樂觀。

隨着新冠肺炎疫情爆發，2月

出產量受停工因素影響，必會顯著
下跌，但現時的復工率開始增加，
展望3月份會出現大幅的回升，首
季整體表現仍然可期。

股價方面，自今年高位149.2
元有逾一成調整，跌至100天線已
有良好支持，可於約129元水平吸
納，目標150元，跌破120元止蝕。

（作者為勤豐證券資產管理董
事總經理，為證監會持牌人士，並
無持有上述股份）

經紀
愛股

連敬涵

內地新冠肺炎疫情得到有效控制
，從新確診病例出現下降趨勢可以反
映出來。在防疫的同時，廣汽等製造
業企業正在有序復產，生產開始趨向
正常化，內地經濟反彈力度實在不容
低估。

經濟反彈料比預期快
據悉，春節假後復工首周，即截

至二月十六日止，全國規模以上工業
企業平均復工面達到百分之五十，個
別地區如江蘇的復工面則高達百分之
六十五，預期復工第二周後，全國工
業生產復工面進一步上升至七、八成
，相信經濟反彈比預期為快，加上人
行逆回購操作利率下調十點子，意味
本月貸款市場報價利率（LPR）也有
可能同步調整，有助企業融資成本降
低，刺激內地A股進一步上升。

逾200億新水買A股
上證綜指與滬深三百指數昨日分

別上升百分之二點二，以二九八三與

四零七七收市，完全收復了鼠年全部
失地，由跌轉升，可見疫情無礙投資
信心，反而成為趁低吸納的好機會。

踏入鼠年以來，境外投資者持續
低吸A股，累計淨流入A股市場逾二百
億元人民幣，顯示外資對內地經濟保
持長期向好的信心。

美國打壓注定失敗
事實上，疫情之下，內地經濟所

受影響只屬短暫，無改外資企業對內
地的投資意欲。根據最新數據，今年
一月全國新設立外商投資企業三千四
百多間，實際使用外資八百七十五億
元人民幣，同比增長百分之四，折合
美元一百二十六億，同比也增長百分
之二點二，內地作為全球投資樂土的
地位沒有改變。

值得留意的是，新經濟股、5G概
念股依然當炒，成為投資熱點所在。
深圳創業板昨日勁升百分之三點七，
升上二千一百點水平，創三年新高。

5G概念股中興通訊昨日表現尤其

標青，AH股勁升近一成，其中A股股
價見四十三元一角二仙，創出了歷史
新高，背後具有一定啟示性，顯示疫
情以至美國打壓，都阻不了5G建設、
中國科技發展與進步。

事實上，英國與歐盟決定不會禁
止華為集團等中企參與當地5G建設，
美國圍堵華為政策宣告失敗，華為更
公開表明旗下5G設備不再有來自美國

的零部件。
近日市場又傳出美國打壓範圍，

將從5G進一步伸延大飛機製造，可能
迫使通用電氣向中國停售發動機，以
阻撓中國C919大飛機生產。不過，一
如5G，美國打壓只激發中企更大的自
主創新動力，實施禁售令最終失敗收
場，難怪外資增持A股停不了，展現對
內地經濟有着無比信心。

金 針 集

內地正在有序復工復產，經濟
反彈將比預期為快，支撐A股迅速
收復鼠年全部失地，上證綜指與
滬深三百指數雙雙由跌轉升。
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利 高

青島銀行（03866）
7.00
6.80
6.60
6.40
6.20
6.00
5.80
5.60

2019年

（元）
12月9日高位
6.95元

2020年

跌0.02元
昨日收報5.58元

2月12月11月 1月

中興通訊（00763）
32.00

30.00

28.00

26.00

24.00

22.00

20.00

2019年
12月11月 2月1月

2020年

（元）

12月2日低位
20.80元

昨日收報31.45元升2.80元

金活醫藥（01110）
1.05

1.00

0.95

0.90

0.85

2019年
12月11月 2月1月

2020年

（元）

12月5日低位
0.84元

昨日收報0.97元無升跌

1月31日高位1.06元


