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或1.1%恒指

昨低開千七點

舜宇光學
（02382）

昨收118.50元

⬆1.9%

波幅 17.8%中海油
（00883）

昨收 7.93元

⬆1.5%

波幅 12.1%

瑞聲科技
（02018）

昨收 45.75元

⬇1.2%

波幅 11.5%

友邦保險
（01299）

昨收 69.10元

⬆0.4%

波幅 11.1%

滙豐控股
（00005）

昨收 45.7元

⬇2.0%

波幅 8.8%
美團點評
（03690）

昨收 89.00元

⬇1.9%

波幅 8.7%

騰訊控股
（00700）

昨收365.00元

⬆0.3%

波幅 8.6%

建設銀行
（00939）

昨收 6.34元

⬆0.1%

波幅 8.5%
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投資界
對後市觀點
富昌金融譚朗蔚

●大市短期見底部，未來
技術反彈可見24540點、
26000點

第一上海葉尚志
●大市可能見階段性底部

，向上阻力位25000點

富國基金汪孟海
●在全球利率下行周期中

，港股有望憑藉高股息
跑出，中長期配置價值
在估值回調後，可進一
步突顯

中泰國際顏招駿
●港股預測PE只有8.8倍，

屬於歷史熊市底部，但
美股未有見底信號，會
對港股帶來拖累

光大新鴻基溫傑
●港股短期或有反彈，但

升浪難持續。現時市場
由情緒主導，建議投資
者先觀望

新加坡銀行李依萊
●股市已反映未來兩季出

現技術性經濟衰退，但
後市暫時仍然會較波動

百達資產管理
●戰略性把股票由 「減持
」 上調至 「中性」 ；把
現金由 「增持」 下調至
「中性」 。股票有機會

出現急速反彈，但反彈
或屬短暫性

阿里巴巴
（09988）

昨收191.70元

⬇1.5%

波幅 8.3%

要聞 責任編輯：譚澤滔
美術編輯：劉國光A3 2020年3月14日 星期六

MPF又見紅 首兩月人均蝕萬元
【大公報訊】強積金顧問公司駿隆

常務董事陳銳隆昨表示，受新冠肺炎疫
情影響，美歐日股市跌幅較大，內地及
香港市場經過初段調整後，擁有相對較
強防守性，高風險投資者長線可考慮分
段吸納，低風險投資者短期可考慮防守
性較高類別資產。

受疫情影響，駿隆表示，截至2月29

日，2月強積金（MPF）回報下跌2.11%
，打工仔平均蝕4587元，連同1月，今年
首兩月人均蝕1.04萬元。

港股防守強 美股睇長線
三大主要指數，股票基金指數跌

2.3%，混合資產基金指數跌3.51%，固
定收益基金指數則升0.33%。

2月份混合資產基金全線見紅。永明
資產管理投資策略師雷志海認為，環球
金融市場目前仍在惡化，不過，投資者
應考慮自己距離退休尚有多少時間，時
間愈長可以選擇愈進取的投資結合。他
提醒，除了疫情外，油市價格戰也是另
一個市場風暴圈，如果油市價格戰維持
一段時間，可能引發市場槓桿出現震盪

、流動資金收縮，觸發股市再急跌。
另外，艾德證券期貨聯席董事陳政

深表示，投資者若3年至5年退休可以取
回，建議轉至較保守的貨幣及債券，僅
保留約10%投資股票基金。如果是35歲
，距離退休的65歲還有30年，長期來看
股市都是向上，所以可以把握是次跌市
機會，增加股票基金的配置，因為每月

強積金的供款額是固定的，當價格下跌
時，買入單位數目會增加，令到組合中
有較多低位買入的基金單位。

陳政深表示，看好美股長期的增長
，因為與歐洲相比，美國上市的企業有
較多尖端科技的企業，而MPF的股票基
金主要投資於當地市場的藍籌股，因此
可投資相關股份。

金 融 風 暴
大公報記者 劉鑛豪

歐美疫情失控 夜期升874點後倒跌

全球央行輪流 「放水」 。歐央行計
劃在年底前增購1200億歐元資產淨額；
美聯儲局則着手向銀行體系注入1.5萬
億美元短期資金。市場引頸以待人行 「
出手」 ，終於昨日港股收市後公布定向
降準，估計釋放5500億元人民幣。市場
流動性增加，投資者預期股市有機會止
跌，港股昨絕地後抽，再現大奇跡日。

恒指跌20％步入熊市
恒指昨日低開1789點，見22519點

。儘管市場被恐慌情緒籠罩，惟指數並
未進一步下瀉，反而掉頭拾級收復失地
。美股期貨在亞洲中午時段由跌轉升，
催化平倉盤入市買盤。港股持續向上，
恒指收市時跌幅縮窄至276點，報
24032點，即市自低位抽高1513點。不
過，恒指自去年4月份即市高位30280
點，至今足足回吐20.6%，技術上視為
步入熊市。國指昨日跌75點，報9650
點。全日成交額1935億元，增加27%。

綜合全周市況，恒指累跌2113點，
幅度達8%，是2018年2月以來最大單
周跌幅。藍籌股中，建行（00939）是
唯一一隻錄得正回報股份，微升0.47%
。中海油（00883）則屬於插水大王，
全周跌24%，是表現最差藍籌股。

新一輪跌浪展開
展望後市，富昌金融研究部總監譚

朗蔚稱，恒指昨日出現一支長達1500點
的陽燭，所以相信港股已經見短期底部
，後市有望延續升勢，指數向上試2018
年10月的24540點。若升破該阻力位，
指數可試26000點。然而，他提醒，由
於新冠肺炎持續擴散，疫情對實體經濟
會構成沉重打擊，相信反彈過後，大市
將會開展另一輪跌浪。

第一上海首席策略師葉尚志表示，
在整個熊市中，大市會有反彈機會。葉
尚志相信，港股有機會見階段性底部，
向上首個阻力位為25000點；及後，指
數會掉頭尋底。他指出，隨着各個領域
資產價格顯著下跌，投資者需要注意會
否有一些大型交易對手未能履行合約，
導致出現系統性風險。

個別表現方現。大戶狂挾淡倉，個
別藍籌股在平倉盤推動下，股價由低位
大幅上升；舜宇光學（02382）全日曾
跌15.5%，低見100.6元，收市時倒升
1.9%，報118.5元，股價高低波幅達
17.8%。國際期油一度轉升6%，中海
油股價經過早段逾一成跌幅後，收市股
價轉升1.5%，報7.93元。

161億北水掃貨再破頂
港股昨日從低位大反彈，北水加碼

掃貨。根據港交所（00388）提供的滬
深港通股，買入成交額與賣出成交額相
減計算，由周四的127億元淨流入，增
至昨日的161.7億元，再創紀錄。滬深
港通昨日總成交接近390億元，佔大市
比率升至逾19%，反映內地股民積極入
市。內銀仍然是北水最受歡迎的板塊，
建行（00939）為北水最多淨流入個股
，全日淨流入26.72億元，工行（
01398）亦有12.2億元淨流入。

大市波動 蜆殼延遲上市
另外，股市大幅波動，蜆殼電業（

02381）公布，經考慮當前市場狀況等
多項因素，決定延遲上市。蜆殼電業為
本港風扇生產商，計劃集資約1.4億元
，已於上周五（6日）截止認購，原定
下周二（17日）掛牌。

財經
觀察

李耀華

美股遭遇熊災。美國三大指數周四急瀉超過9%，恐慌
情緒蔓延至亞太區市場。港股昨日最多挫1789點，但2000億
資金由開市掃貨至收市，借助外圍緊張氣氛緩和，恒指收
市時跌幅縮窄至276點，可惜難逃墮入技術熊市。分析員指
出，後市有望見階段性底部，反彈浪會延續，但要警惕大市反彈
過後大插水。外國多位官員先後確診，市場憂慮政治危機升溫，
美股升幅收窄，港股夜期先升874點後倒跌逾500點，ADR大瀉
731點至報23578點。

2000億資金掃貨 港股低位大反彈重上24000

美國股市周四錄得
1987年黑色星期五以來最
大跌幅後，周五期貨指數
曾反彈逾千點，主因是多
國推出限制沽空措施。有

人相信聯儲局及其他央行向市場注資，
增加流動性，也是其中一個原因。但是
，股市大跌並非流動性不足，而是疫情
導致全球面臨衰退，對症下藥，應該透
過減稅等財政政策刺激消費。美國為首
的西方國家，一日未有減稅措施出台，
股市跌勢恐怕難以終止。

目前，各國政府仍沿用2008年金
融海嘯以來行之有效的貨幣政策救市，
但是，全球不是當年的流動性乾枯和信

貸大幅收縮，而是大流行嚴重破壞了正
常經濟活動。因此，目前要做的，應是
減稅等措施，而非單靠央行減息。歐洲
央行總裁拉加德周四推出一系列貨幣政
策工具後，中肯地說，如要支援受災的
企業和工人，採取激烈和綜合性的財政
措施至關重要。

美總統特朗普上周在聯儲局減息半
厘後，誇誇其談將會向國會提交今年薪
俸稅稅率降低至零的方案，然而，周四
在橢圓形辦公室的發言，再無此說。事
實上，疫情日益惡化，若果美國沒有減
稅方案的支持，經濟衰退恐怕是遲早的
事，美股也難以短期走出谷底，環球股
市必受累，港股要反彈更是難上加難。

【大公報訊】財政司司長辦公室昨
表示，新冠肺炎疫情持續在多個國家及
地區蔓延，對環球經濟增長造成不利影
響，再加上最近國際油價急跌及投資者
避險情緒升溫，令環球金融市場大幅波
動。香港作為國際金融中心，金融市場
難免跟隨外圍走勢出現波動，其中以股
票市場較為明顯。與其他主要海外市場
一樣，香港股市最近的波動主要由上述
全球性因素帶動。各監管機構一直密切
監察市況，股票、期貨、衍生工具市場

均如常有序地運作。
另外，香港中央結算公司昨決定將

股票和期貨市場的按金率提高，進一步
加強風險管理。

證監會會繼續密切監察股票市場情
況，持續評估潛在的系統性風險，在需
要時會採取適當應對措施。現時，未見
市場出現不尋常的情況。香港的貨幣和
外匯市場亦保持穩定，港元匯率、利率
都大致保持平穩，市場運作正常，沒有
不尋常的交易活動。

財政司司長辦公室強調，香港銀行
體系有充足的資本支持，資本充足比率
超過20%，流動性亦保持充裕，流動
性覆蓋比率超過150%。此外，銀行持
有的1萬億元外匯基金票據為體系的流
動性提供了強大緩衝，金管局的流動資
金安排在有需要時亦可以為銀行提供支
援。

財政司司長辦公室表示，會繼續密
切監察市場情況，並根據聯繫匯率制度
確保香港貨幣穩定。

經濟活動停頓 股市無運行
【大公報訊】記者王芳凝報道：全

球股市接連大瀉，A股未能獨善其身，
滬綜指昨開盤跌逾4%，不過，人行降
準釋放長期資金5500億元，證監會亦
宣布4月1日起取消證券公司外資股比限
制，春江鴨入市，滬綜指跌幅收窄，全
日收跌1.23%；創板開盤亦一度跌逾
5%，收跌0.75%；深成指收跌1%。
北向資金淨賣出147.27億元（人民幣
，下同），創歷史新高。全周來看，滬
綜指、深成指及創業板指分別跌4.8%
、6.5%及7.4%。分析稱，A股走勢具
韌性，預料短期震盪，外資仍將流入。

盤面上，特高壓概念昨日領漲，通
光線纜、通達股份等漲停；因國務院進

一步深化 「放管服」 改革，改革土地管
理制度，土地流轉概念股亦掀漲停潮，
海航創新、亞通股份等漲停。疫情期間
狂漲的口罩股，近日接連回調。滬綜指
、深成指及創業板指分別收報2887點
、10831點及2030點。

取消券商外資佔比限制
環顧全球市場，中國股市跌幅不算

大。安信策略陳果對A股樂觀，認為中
國率先成功控制疫情，A股市場也必將
率先走出危機，他建議堅定買入A股。

證監會昨公布，4月1日起取消證
券公司外資持股比限制。前海開源基金
首席經濟學家楊德龍稱，A股市場已經

成為全球資本的避風港，A股的優質資
產將是全球最好的避險資產，趁歐美市
場風雨飄搖，大幅震盪的機會，吸引外
資流入是非常好的策略。

人行昨降準釋放長期資金5500億
元。楊德龍稱，在當前外圍市場連續暴
跌，市場信心不足的情況下，人行降準
將進一步支撐A股走強，短期A股將調
整，但A股市場走勢具有韌性，因為估
值低、中國經濟料隨着疫情逐步受控將
很快恢復，及A股市場的獨立性較強。

因降準而獲益的板塊，業內人士分
析，金融、地產等資金密集型行業將獲
益，建議關注地產、銀行、券商板塊，
及有色金屬和藍籌股。

春江鴨入市 A股暴跌5%收窄至1%

港股通成交榜一覽 （億元）

上海
股份

建設銀行（00939）

騰訊控股（00700）

工商銀行（01398）

美團點評（03690）

融創中國（01918）

深圳
騰訊控股（00700）

美團點評（03690）

小米集團（01810）

微創醫療（00853）

買入

27.82

18.87

12.32

8.46

4.62

15.03

3.71

2.66

2.10

賣出

1.11

8.01

0.14

1.54

2.40

3.60

1.91

1.64

1.62

淨流入

26.71

10.86

12.18

6.92

2.22

11.43

1.80

1.02

0.48

財政司：避險情緒升溫 密切監察市場


