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不停買債成刺激增長新模式

金 融 風 暴
大公報記者 李耀華

日無限QE救市 買企債上限增兩倍

日本央行昨日宣布擴大貨幣刺激
政策，承諾將無限量買入政府債券以
令借貸成本維持低水平，以減輕新冠
肺炎對經濟造成的痛苦。央行在聲明
中表示，日後將會放棄原來每年最多
買入80萬億日圓債券的鬆散限制，日
後買入政府債券時將再沒有上限，以
令10年期債券孳息得以維持在接近零
的水平。日央此舉，是跟隨全球其他
主要銀行，推出史無前例的貨幣刺激
措施，減輕因疫情而招致的衰退。

今年料通縮0.7%
日央行將截至三月底的上個財政

年度經濟預測，由一月時的增長0.8%
至0.9%，大幅下調至收縮0.1%至
0.4%，今個年度的預測，就由增長
0.8%至1.1%，修訂至收縮3%至5%
，下年度預測就由增長1%至1.3%，
上調至2.8%至3.9%。通脹方面，日
本央行估計上年度通脹0.6%至0.7%
，今個年度預測就由1%至1.1%，向
下修訂至通縮0.3%至0.7%。

與此同時，該行預計通脹率在今
後的三年內，將難以重回2%的目標
水平，反映其短線目標是要對抗病毒
危機。央行行長黑田東彥在議息會後
召開記者會表示，新冠肺炎在日本和
全球擴散，令日本經濟受到嚴重打擊
。在實現2%的通脹目標方面，需要
更多時間，物價的前景亦極度不明朗
。黑田東彥又稱，新冠疫情擴散，對
日本經濟造成極度傷害，為了確保債

券市場穩定，並把整條孳息收益曲線
維持在低水平，他們同意現在採取更
積極的買債措施是適當的。

同時，為了紓緩企業融資的困難
，該行將會把購買企業債券和商業票
據的金額上限大幅提高兩倍，由7萬
億增至20萬億日圓（1860億美元）。
另外日央行又表示，將會積極地買入
政府債券和短期債券，穩定債市。

瑞穗證券高級市場經濟師Toru
Suehiro表示，對於日央行來說，取消
買債目標是一石二鳥的做法，因為增
加買債繼續可以刺激經濟，又可以當
日後希望結束超量寬措施時，逐步減
少買債。央行昨日的行動將可以在盡
量避免令市場受影響下加碼量寬。

為防止新冠疫情，日央行把原定
兩天的會議期縮短為一天，同時又如
市場普遍預期般維持利率不變。然而
，日央行卻向願意參與新借貸計劃的
金融機構支付0.1厘的利息，目的是令
它們可向財困的公司增加借貸。

積極向經濟體系注資
而日央行控制的孳息曲線方面，

其短期利率的目標則為-0.1厘，10年
期債券孳息的目標則接近0水平。與
此同時，央行亦買入了政府債券和高
風險資產，更積極地向經濟體系注入
更多資金。今次的決定由央行委員會
以八對一的大比數通過，反對的委員
Goushi Kataoka希望央行能採更激進
的措施，即無限買債兼減息。
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繼美國聯儲局後，日本央行昨日宣布無限量買入
政府債券。另外，該行又把購買商業債券的金額大幅
增加兩倍，以加大刺激力度應付新冠肺炎的影響。
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日央行昨日宣布大規
模刺激經濟措施，其中最
受注目的，是宣布將無限
量買入各種對刺激經濟有
作用的債券。是自從聯儲

局後，另一個宣布無限買債的國家，相
信歐央行在周四舉行會議時，或有類似
措施公布，令無限量買債將成為全球央
行刺激經濟的新慣例。

聯儲局無限買債的措施宣布後，雖
然還未清楚對美國經濟是否真有刺激作

用，但措施的確已刺激美國標指從三月
份的低位大幅反彈了兩成七。

其實股市是資金流動之地，帶動經
濟活動的運作，一旦資金停止流入股市
，其他經濟問題就會出現，假如美股真
已見底，儲局措施亦可謂初見成效。

有見及此，其他國家便以聯儲局為
馬首是瞻，日央行昨日便跟隨美國實施
無限量量寬，目的可能亦是希望透過大
水猛灌救經濟和穩股市。事實上，自從
該國為應付新冠肺炎而實施緊急狀態令

後，經濟活動幾乎已停頓，當局自己估
計經濟在次季將會收縮11%，但高盛相
信，跌幅將高達兩成半，為了阻止經濟
收縮，並防止壞消息拖累股市，日央行
在昨日宣布無限量買債，也是可理解。

歐洲的情況亦一樣，國際貨幣基金
組織早前估計，歐央行行長拉加德早前
警告，歐洲經濟今年將會大幅收縮15%
。故在這種情況下，歐央行勢將效法美
、日般無限買債，並將使這種救市方式
變成全球新慣例。

近期全球救市措施
國家或地區

美國

日本

歐洲

印度

方案
•推出2.2萬億美元救市方案後，於4月21及23日
分別通過4840億美元、3200億美元刺激方案

•央行宣布無限制購買政府債券，以及加大購買企
業債券和商業票據的金額至20萬億日圓上限

•歐盟委員會定下大規模投資方案，幫助區內經濟
復甦，方案總值1萬億歐元以上

•據悉政府正考慮為小型企業提供達390億美元的
借貸擔保

【大公報訊】全球主要經濟體準備重啟經濟活動
，加上日央行實施無限量寬，企業業績較理想，美股
跟隨歐亞股市上升，道指早段曾升288點，報24063點
，未受紐約期油下跌的影響。歐洲Stoxx 600指數上
升，主要受惠西班牙肺炎死亡人數再降的消息。

ETF稱盡沽期油 紐油急跌30%
全球原油庫存仍過多，加上全球最大石油ETF稱

將會賣清所有6月期貨持倉，拖累紐約期油昨日再大跌
近30%，每桶低見11.88美元，布蘭特期油亦曾跌9%
，至19.5美元。紐油終止過去四天升勢，而美國的鑽
油機開動數字亦下跌，沙特則開始減產，時間比其與
「油組＋」 早前所協議的還要早。全球原油供應過剩

，令庫存亦快將爆滿。韓國成為亞洲第四個再無商業
儲油空間的地區。高盛表示，過剩的原油勢令全球未
來三周的儲存空間見頂。全球交易員、煉油廠、基建
提供者，都想方設法尋找儲油方法。位於美國俄克拉
何馬州庫欣地區的美國原油期貨實物交收地，石油滿
瀉，令紐約期油價格不斷受遏。

全球量寬 美股升288點
▼
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