
立法會金融界議員陳振英
●港區國安法實行將消除不明朗因素
，香港市場估值便宜，加上香港始
終是踏足內地市場的橋樑，認為會
吸引新一輪資金流入

金管局發言人
●港元市場運作正常，金管局會繼續
監察市場情況，並按照聯繫匯率機
制保持港元匯率穩定

大公報製表
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港匯近年走勢港匯近年走勢

2017年 2018年 2019年 2020年

① 2020/4/21
美國重啟量寬，港美息差
擴闊，港匯觸及7.75，金
管局4年來首次出手入市

② 2020/2/21
疫情擴散至亞洲地區，港
匯一度跌至7.7939

③ 2019/8/5
修例風波打擊投資信心，
港匯跌至7.8354

④ 2019/7/3
新股集資及企業派息因素
，港匯升至7.795

⑤ 2018/9/21
資金流入新股活動及季結
效應，港匯急升至7.7931

⑥ 2018/4/12
港匯觸及7.85，港息低於美
息，套戥活動令港匯轉弱

⑦ 2017/8/1
港美息差持續擴闊，港匯
低見7.8236

影響港匯事件

專家回應
瑞銀亞洲經濟研究主管、首席
中國經濟學家汪濤

●目前看不到有資金撤出香港的情況
，且出於中概股可能將回港上市，
預計未來會有更多資金流入香港

華僑永亨銀行經濟師李若凡
●港美息差再度擴大，為市場帶來套
息機會。儘管政治因素令港元稍微
轉弱，仍預期港元將再試強方兌換
保證水平，從而推動銀行總結餘突
破1000億元水平

北水南下 佔港股成交兩成

港匯 勢 走資謠言不攻自破
中概股掀來港上市潮 資金勢續流入

維護國家安全
大公報記者 倪巍晨 柴進

汪濤表示，港區國安法消息發布至
今時間並不長，目前未在香港市場觀察
到 「外資撤資」 現象，僅香港股市有所
波動。她直言，雖然有部分資金或因為
擔心而離開香港，但亦有資金將流入香
港，特別是隨着美國對中概股提出更嚴
厲的上市要求，一些中概股公司或轉至
香港上市，由此將帶來部分資金流入。

汪濤續稱，香港金管局擁有大量資
金，港元聯繫匯率制度背後是非常龐大
的美元儲備，且過去十幾年的量化寬鬆
令很多資金沉澱在香港市場，雖然短期
一些資金會流入或流出，並出現一些波
動，但總體看港元對美元的聯繫匯率制
度不會受到明顯挑戰， 「我們對今年港
元的預測較有信心。」

本月28日（周四）全國人大將表決
港區國安法，之後會進入立法程序。汪
濤坦言，由於市場此前並未預料到港區
國安法，是否會出現所謂 「撤資」 仍要
看後續的具體執行情況，特別要看香港
是否會因為港區國安法而變得更加的穩
定。她強調，短期市場的擔憂可以理解
，儘管未來尚難判斷，但中央政府肯定
希望看到香港變得更加繁榮。

港為內地橋樑 不怕資金流出
香港立法會金融界議員陳振英亦表

示，香港作為國際金融中心，資金流出
流入實屬正常。他指出，近日資金流出
，主要因港區國安法細節仍未出台，投
資者在不確性因素下，才會把資金調往
其他市場。他相信，隨着港區國安法細
則公布和落實，在不確定性減退後，投

資者會重新判斷對香港市場的影響。
陳振英認為，雖然有投資者或會離

開香港市場，但長遠而言，港區國安法
實行將消除不明朗因素，香港市場估值
便宜，加上香港始終是踏足內地市場的
橋樑，相信會吸引新一輪資金流入，強
調不用擔心短期的資金流出。

華僑永亨銀行經濟師李若凡認為，
港交所打算將新股定價結算周期由5個
工作日縮短至1個工作日，加上中美金
融戰或吸引中資企業來港上市。隨着大
型IPO接踵而來，以及半年結和中資企
業派息潮將至，港元短端流動性料逐步
趨緊，一個月港元拆息已由低位反彈。

金管局：聯匯保港元穩定
李若凡指，港美息差再度擴大，為

市場帶來套息機會。因此，儘管政治因
素令港元稍微轉弱，仍預期港元將再試
強方兌換保證水平（即7.75元），從而
推動銀行總結餘突破1000億元水平。在
此情況下，除非政治風險顯著升溫，否
則未來幾個月內，即使季節性因素和大
型IPO干擾流動性，一個月及以上期限
拆息也未必突破2%。

事實上，昨日港匯有所回升，較上
周五升15點子至7.7547。而本港同業拆
息除隔夜拆息外全線抽升，一周及兩周
拆息均重上1厘水平，各升0.15厘及
0.14厘，至1.02厘及1.04厘；1個月拆
息則升0.11厘至1.13厘。金管局發言人
表示，港元市場運作正常，金管局會繼
續監察市場情況，並按照聯繫匯率機制
保持港元匯率穩定。

自公布港區國安法後，坊間不少分析指將會觸發資金大舉外
流。然而，港匯最新走勢顯示未見走資潮，反而昨日抽高15點子
至7.7547，繼續貼近強方兌換保證範圍。瑞銀亞洲經濟研究主管
、首席中國經濟學家汪濤表示，目前看不到資金撤離香港，而隨

着中概股可能回到香港上市，反會有更多資金流入。

過去12年 流入資金為流出的7倍
【大公報訊】近日

資金是否流出香港市場
又再成為焦點。事實上

，去年修例風波亦曾引起走資關注，但
最終未見出現走資情況，港匯反持續強
勢，並於今年4月份更多次觸及強方兌
換保證水平，迫使金管局入市，反映資
金不斷流入。回顧2008年環球金融海嘯
後，流入本港的資金約1萬億元，至今
流走的不足1400億元，其餘的仍留在香
港。

美聯儲自從2015年底起連番加息，
但港元拆息因市場流動性相當充裕而維持
在低水平。直至美國又再進入減息周期，
加上其無限量買債，港美息差擴闊下，吸
引更多資金來港做套息交易。港匯強勢，
多次升至7.75水平，金管局上月6度入市
，合共向市場沽出230.33億港元。

香港資金充裕，故利率亦長期在低位
徘徊。雖然修例風波及近期的新冠肺炎令
港股一度顯著隨外圍受壓，但未見大規模
資金從香港流走。

話你知

郭炳聯
•國家安全是 「一國兩制」 行穩致遠的重要基
石，訂立港區國安法可有效締造香港安定有序
的投資、營商和社會環境，保障市民大眾的利
益，鞏固香港國際金融中心地位。中央亦明確
指出，會繼續依法保護投資者、企業以及市民
的合法利益；投資者和企業可以放心經營，而
市民也可以安居樂業。相信未來中央會繼續堅
定不移、全面準確貫徹落實 「一國兩制」 ，保
障香港的長遠利益和繁榮穩定。

鄭家純
•對於一切可以保障國家安
全，維持香港繁榮穩定和促
進特區長遠發展的法律及政
策表示支持，相信有關法規
會為本港建構更平和的營商
環境和社會氣氛。

李澤鉅
•現時香港正處於政
治紛亂及營商環境不
明朗之氛圍，期望有
關草案能穩定香港之
局勢，恢復社會及經
濟活動的正常運作。

商界領袖回應 立法保營商環境

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道
：港股走資不足慮。中信証券指，在港
股市場，南下資金流入規模遠高於外資
流出規模。港股昨日低開走高，恒指收
市倒升22點。憧憬中概股加速投向港
股市場，投資者向港交所（00388）投入
信心一票，港交所股價飆高6%。分析
員相信，恒指在期指結算前可企穩
22500點。

美國特朗普政府利益先行，道義放
兩旁。投資者預期美國短期內並不會落
實打擊香港經濟發展的措施，港股昨日
先跌後回穩，恒指跌過410點，低見
22519點；撈底資金見外圍股市向好，
進場掃入內地科技股，帶動大市跌幅縮

窄，收市時倒升22點，報22952點。國
指升39點，報9465點。主板成交額
1182億元，較上日減少34%；港股通
資金淨流入37億元，減少32%。

特朗普為港股最大風險
對於市場擔心資金由香港撤走，中

信証券就派定心丸，指出過去1年港股
資金結構已有明顯變化，南下資金流入
港股規模是外資流出港股規模的3倍以
上，而南下資金成交佔比增加至約
20%，南下資金定價權明顯提升。中
信証券稱，即使外資短期內流出港股，
對市場的衝擊也有限。投資者關注美國
撤銷香港特殊關稅地位，對本地出口造

成打擊，中信証券表示，香港是美國最
大的貿易順差來源地，制裁對美國的影
響大於對中國內地和中國香港的影響。

銳升證券官首席執行官鄧聲興認為
，美國取消香港特殊地位機會不大，但
投資者要有心理準備，特朗普政府會經
常有威嚇性言論。另外，就個別人士擔
心美國會限制香港使用美元，導致香港
失去聯繫匯率制度，鄧聲興指出，許多
美國企業在港設有金融機構，有關做法
並不符合美國利益。展望後市，鄧聲興
相信，恒指在期指結算前可企穩22500
點，中長線應可守在3月中旬即市低位
21139點。

瑞銀中國策略主管劉鳴鏑在瑞銀 「

全國兩會」 專題媒體電話會上稱，基準
情形下，恒指今年目標為22500點。她
提醒投資者，從現在到7月，要關注上
市企業二季度的業績風險和全球疫情的
不確定性。現在是一個選股、選行業的
機遇。行業配置方面，劉鳴鏑建議關注
消費、金融、周期、互聯網和科技，以
及防禦類標的。她補充說，消費領域可
以超配教育、醫療，低配可選消費。至
於金融板塊，她建議低配銀行、保險，
但對地產、券商和其他金融可以標配。
周期股中，她建議超配水泥、工程基建
，低配能源、交運。互聯網和技術板塊
，最大的超配是互聯網，並標配科技股
，而防禦性行業則建議輕微低配。

▲隨着越來越多中概股來港上市，流
入香港的資金相信會有增無減

【大公報訊】全國人大正在
審議《全國人民代表大會關於建
立健全香港特別行政區維護國家
安全的法律制度和執行機制的決
定》草案，多位香港商界領袖認
為，港區國安法有助保護企業及
市民的合法利益，保障社會及維
持有利營商環境。

長江實業集團主席李澤鉅回
覆《大公報》查詢時表示： 「現時香

港正處於政治紛亂及營商環境不明朗之氛
圍，期望有關草案能穩定香港之局勢，恢
復社會及經濟活動的正常運作。」

全國政協委員郭炳聯亦深信，國家安
全是 「一國兩制」 行穩致遠的重要基石，
訂立港區國安法可有效締造香港安定有序
的投資、營商和社會環境，保障市民大眾
的利益，鞏固香港國際金融中心地位。中
央亦明確指出，會繼續依法保護投資者、

企業以及市民的合法利益；投資者和企業
可以放心經營，而市民也可以安居樂業。
相信未來中央會繼續堅定不移、全面準確
貫徹落實 「一國兩制」 ，保障香港的長遠
利益和繁榮穩定。

全國政協原常委鄭家純表示，對於一
切可以保障國家安全，維持香港繁榮穩定
和促進特區長遠發展的法律及政策表示
支持，相信有關法規會為本港建構更平
和的營商環境和社會氣氛。

香港興業向《大公報》表示，公
司支持一切可維持本港社會健康發展
的法律及政策。港區國安法有助穩定
治安，保障社
會有序發展，
從而維持長
遠、有利的
營商環境。

證券界對港股前景觀點
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銳升證券
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鄧聲興
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評論
港股資金結構過去1年發生明顯變化，
南下資金流入港股規模是外資流出港
股規模的3倍以上，即使短期內外資流
出港股，對市場的衝擊也有限

關注中美關係的演變，預計港股將會
較為波動，恒指料在21100點至
25000點之間波動

美國取消香港特殊關稅地位機會不大
，預期美方只會威嚇性言論，未必會
採取制裁行動。期指結算前，恒指料
企穩22500點

港匯昨早未有顯著轉弱，走資仍不算
明顯，但投資者目前宜先抱觀望態度
，畢竟過去1個月的橫行區間已經跌破
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