
港股自今年三月底以來作
出反彈，恒指由21139點低
位開始回升，並一直上升至
曾 高 見 25303 點 ， 不 過
25000點的阻力不輕，近期

港股開始在高位整固。這數月裏，不少
股民忙着抽新股、又或短炒 「ATM」 ，
包括阿里巴巴（09988）、騰訊（00700
）及美團（03690）。

由三月底至六月期間，阿里巴巴由低位
167.6元，上升至最高見224.8元，升幅
34.1%，騰訊則由低位328.8元，上升至最高
見505元，升幅達53.6%，美團則屬表現最佳
的股份，由低位70.1元，上升至最高見180元
，升幅達156.8%。

其後不少股民也希望，再找到另一隻像
美團一樣升幅強勁的股份，大家也在說，某某
股份有可能就是下一隻美團等等，但最後

其表現也略嫌不足。事實上，要再找到
一隻升幅與美團相近，基本因素又

令人滿意的港股可謂十分困難。
不過，投資者其實應
放眼世界，若不再局

限於港股市場，
你會發現不

少市

場
上也有
像美團一樣的
優質股。正如特斯拉由今年
三月底至六月期間，便由361美元，
升至最高見1025美元，升幅達184%，比美
團的升幅更大。又或台股如和大（TW：1536
）今年三月底至六月期間，也由64.65台幣，
上升至最高見111.35新台幣，升幅72.2%，
表現也比騰訊及阿里巴巴更佳。

投資組合更多元化
其實現在本港的投資者要購入其他市場

上市的股票已十分容易，不少本地證券行如輝
立等也有提供其他亞洲市場的股票交易服務。

不要將個人選股的範圍再局限於港股，
除了能令投資組合更多元化外，也能有效分

散風險，或許某個市場每隔一至兩
年才出現一隻如美團

一樣的股份，但放眼全球，
像美團一樣升勢強勁，又同時
有基本因素配合的股份其實很
多。
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特斯拉能成為全球最大電動車車廠的原因特斯拉能成為全球最大電動車車廠的原因，，除了技術創新除了技術創新，，以及以及
受惠各國的支持純電動車政策外受惠各國的支持純電動車政策外，，特斯拉向來不會特斯拉向來不會 「「封閉式生產封閉式生產」」 ，，
生產電動車的各個過程生產電動車的各個過程，，部分由其他已有高技術的企業代工部分由其他已有高技術的企業代工，，能讓整能讓整
個生產獲得更大效益個生產獲得更大效益。。也因為如此也因為如此，，隨着特斯拉股價急升隨着特斯拉股價急升，，相關的受相關的受
惠股多不勝數惠股多不勝數，，除了港股及除了港股及AA股以外股以外，，台股也有不少台股也有不少 「「當紅當紅」」 的特斯的特斯
拉受惠股拉受惠股。。

生產一
輛純電動車， 「

電動車線束」 是不可
或缺的部分，因為線束的

應用涵蓋了高電壓、高電流
的連結用線，以及電動車的電池

管理系統，在最佳化電池溫度、監
控電壓與發揮性能的過程中極為關鍵。

台灣廠商貿聯（TW：3665）所生
產的電動車電池管理系統線束目前在全
球具領先地位，早在2012年初已接獲特
斯拉的訂單，目前已是特斯拉電池管理
系統中的線組、電池包線組、電池感溫
線組、電流變頻線組及車載充電線的最
核心供應商。

貿聯低位急升77%
貿聯最初是生產電腦相關連接線起

家，更是戴爾電腦（Dell）的長期供應
商，最初毛利率高達四成，但其後戴爾
電腦讓其他供應商競標，毛利率自然急
速下降，而貿聯便開始涉足汽車領域，
但初期並不容易，其董事長梁華哲帶着
員工到日本工廠見習，又高薪延聘國際
車廠的退休師傅駐廠指導技術，逐漸有
能力供貨給國際車廠，其後更成為特斯
拉的供應商。

台灣證券業人士指，去年底特斯拉
上海廠開工以來，來自內地的Model 3
的訂單就不斷湧入，隨後雖受到疫情打
擊，但今年初已正式復工，目前貿聯在
內地的昆山、常州與廈門等地都有廠房
，昆山廠與常州廠目前也在擴產，絕對
能有效滿足特斯拉的需求，故此特斯拉
的股價屢創新高之際，貿聯的股價也跟
隨急升，特斯拉的股價由今年3月18日
的低位350.5美元，一直急升至7月2日
高見1221.5美元，而同期貿聯的股價也
由低位127.5元新台幣，上升至高見

226.5元新台幣，升幅達77.7%。在本
港、內地以及台灣股市之中，若要選 「
最直接」 、 「最有關聯」 的特斯拉受惠
股，貿聯必屬其一。

除了貿聯，和大（TW：1536）也
屬與特斯拉關係十分密切的台灣企業，
和大透過供應電動車減速齒輪箱關鍵零
配件，切入特斯拉的供應鏈，相關零配
件先送到美國進行組裝，組裝完成後再
送往上海廠，故此與貿聯一樣，同樣受
惠特斯拉上海廠房的供應鏈效應。其實
早在2017年和大董事長沈國榮已宣布
160億元投資計劃，目的就是配合特斯
拉的加速擴產。由今年3月24日至7月2
日期間，和大的股價由64.65元新台幣，
升至高見106元新台幣，升幅達64%。

留意A股拓普集團
當然除了兩大特斯拉相關台股外，

電動車上游產業中最值得留意的企業自
然不會沒有中資企業存在。在上海交易
所上市的拓普集團（SH：601689）也
值得留意。興業證券發表的研究報告指
，拓普集團的底盤業務發展迅速，產品
主要覆蓋減震器、內飾、底盤系統、智
能剎車系統等，由於汽車市場積極追求
底盤輕量化，預計到2025年市場規模將
超過900億元人民幣，拓普自收購福多
納後，大力發展底盤輕量化，這代表了
未來五年，拓普的底盤業務有達5倍的潛
在成長空間，隨着特斯拉的訂單持續增
加，加上內地汽車市
場在疫情受控後已逐
步復甦，預計相關利
好因素將反映在拓普
的中長期業績之上
，故給予該股 「
審慎增持」 評
級。

特斯拉的股價創新高，成為全球最
大車廠之際，全球其他大車廠也領會到
電動車的時代降臨，即使強如豐田，早
年曾否定電動車普及化的判斷，但近年
也開始積極研發電動車。豐田在2017年
底宣布品牌未來在電動車領域的方針，
其中包括在2020年至2021年期間推出多
達10款純電動車。此外，計劃到2025年
，讓豐田及凌志兩個品牌的所有車款，
皆為消費者提供電氣化車款的選項，同
時到2030年要達到年銷售550萬輛 「電
氣化車款」 的目標。

除了豐田外，歐洲車廠也加快步伐
開發電動車，如福士近年便積極轉型，
福士旗下有包括保時捷、奧迪、Škoda
等12個品牌，每年平均都賣出超過1000
萬輛車，2015年便開始全力發展純電動
車，而且更訂立目標電動車的年銷售

達到300萬輛，超越特斯拉的

目標年銷售200萬輛。德國總理默克爾
更承諾將增加德國的購車補助，以及增
設充電樁，要讓德國成為全球電動車先
鋒。

各大車廠積極開發電動車，整個電
動車供應鏈也將因而受惠，當中布局電
動車產業已久的台廠最能直接受惠。台
灣工業技術研究院所長蘇孟宗表示，台
灣過去一直在資訊科技上有良好的研究
及發展，這正正能配合了全球電動車發
展的需求，未來電動車產業，不會是車
廠封閉式生產，而是產業分工的模式才
能有最大效益，這令台灣廠商獲得電動
車零件代工的機會大增，未來台灣廠商
會成為國際車廠的合作夥伴，產業的商
機將達到百億美元以上。最佳例子如和
大，除了與特斯拉合作外，近兩年已切
入福特（Ford）、寶馬等國際車廠的未
來電動車車款供應鏈。

行業發展快 日歐廠商急步追
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本港投資者目前
要買賣台股其實也十
分方便，元大證券本

身為台資證券行，在元大證券開設股票
戶口已可買賣台灣股票。交易佣金為成
交金額的0.3%，最低收費台幣500元，
政府徵稅（只限沽出時徵收）為成交金

額0.3%，託管費為每隻股票800元新台幣。
此外，輝立證券也設有台股買賣服務，交

易佣金為成交金額的0.25%（最低收費為600
新台幣），不過要留意，當沽出股票時需付
銷售稅，為成交金額的0.30%，另股票也需
付託管費，每年0.12%（最低收費55港元，每月
底收取）。

若與買賣港股比較，買賣台股的交易成本會較
高，單以佣金計算，目前本港證券行買賣港股的佣金

僅為0.1%，連同其他交易費用，一般約0.2%至0.25%
，但買賣台股的交易費用，單單是佣金已是成交額的

0.3%，故此本港投資者買賣台股，應以長線持有為主，不
適合短線交易。
另投資者需留意，台股有分興櫃、上櫃及上市股票，這是根

據不同交易市場、掛牌標準來分類。不少人會把興櫃股票視作本
港的 「創業板」 股票，盈利能力較低，但實際上有點不同，任何
股票在上櫃上市前，其實都要先登錄為興櫃股票，在櫃牌交易至

少達半年，期滿後才視乎該公司是否符合上櫃上市的要求，獲批准
後才能上櫃或上市。

上櫃股票一般都是交投量較少的股票，據統計，台
股每天上櫃的股票總成交量，只達到上市股票的約
2%左右。而上市股票都是一些獲利能力都比興
櫃股票、上櫃股票為佳的公司，投資風險
因而相對較低，不少台灣的知名企
業，如和大（TW：1536）及
貿聯（TW：3665）皆
屬上市股票。

交易成本較高
買台股睇長線
冷知識

放眼全球
搵潛力股
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4月30日低位78.29元新台幣

6月12日高位
107.92元新台幣

7月13日
收報103元
新台幣

和大股價近月走勢 (新台幣)
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電動車上游產業股
每股盈利預測
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2018年10月11日
低見119.77元新台幣

貿聯股價兩年走勢貿聯股價兩年走勢

2018年 2019年 2020年

77月月1313日收報日收報
216216..55元新台幣元新台幣

20192019年年88月月11日高見日高見240240..55元新台幣元新台幣

和大和大
（（TWTW：：15361536））

市盈率
43.71倍

預測
市盈率
35.43倍

目標價
135元
新台幣

貿聯貿聯
（（TWTW：：36653665））

預測
市盈率
16.05倍

市盈率
14.89倍

目標價
227元至
235元
新台幣

拓普集團拓普集團
（（SHSH：：601689601689））

預測
市盈率
63.59倍

市盈率
86.31倍

目標價
46元
人民幣
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推介股份預告

7月16日（星期四）

電動車中游產業
寧波華翔（SZ：002048）

7月15日（星期三）

電動車中游產業
福耀玻璃（03606）
長信科技（SZ：300088）

7月17日（星期五）

電動車下游產業
比亞迪（01211）
蔚來汽車（US：NIO）


