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多重利好 A股八月開門紅

【大公報訊】美國最古老奢侈品百貨連鎖
Lord&Taylor倒下，與該公司擁有者、服裝租賃初
創企業Le Tote一同申請破產保護，預估資產與負
債估值均在1億至5億美元之間。自5月初以來，已
有多家知名零售商接連倒下。

Lord&Taylor旗下擁有38家門店，主要位於美
國東北部，是今年美國第一輪疫情爆發最嚴重的地
區，這些門店自3月以來已暫時被關閉。該公司表
示，目前38家門店中約有20家已開始清盤銷售。

Lord&Taylor於1826年成立，是美國歷史最悠

久的連鎖百貨商店。1914年，Lord&Taylor在紐約
曼哈頓第五大道開設了旗艦店，自此以高檔時裝及
聖誕節櫥窗展示而聞名。然而，在經歷了股東變更
及零售業的更新換代後，這間老牌公司已遭受重創
。去年11月，時裝租賃初創企業Le Tote以7462萬
美元的價格從Hudson's Bay Company手中收購
了Lord&Taylor的門店、庫存，並控制其38間門店
的運營及網上業務，Hudson's Bay Company則
保有Lord&Taylor部分房地產所有權，並承擔
Lord&Taylor每年高達數千萬美元的租金。

【大公報訊】紐約期油在周一曾跌至每桶40美
元以下，因油組和盟友產油國開始向全球市場增加
供應，而目前全球大部分地區的經濟卻仍未復原，
同時，控制新冠肺炎疫情散播的措施，令全球石油
需求未能恢復，石油供應過剩的問題將會再度出現
。紐約9月份期油曾跌1.7%，至39.58美元，布蘭
特10月份油價則曾跌0.7%，報43.2美元。

外電報道，石油輸出國組織表示，本月所出產
的石油將會較7月份多出約150萬桶，原因是油組和
盟友在進行過歷來最大幅度減產後，現正慢慢增加
產量。俄羅斯在上月便已率先輕微增產。油價在4
月份跌至低位後回升，但升勢局限於接近40美元關
口，疫情不退令人憂慮油需求能否持續復甦。油組
和盟友在這個時期突然向市場增加供應，令人對石
油後市感憂慮，荷蘭皇家蜆殼和埃克森美孚估計，

油市全面恢復供應要等到明年。
悉尼CMC Markets亞太區首席市場策略員

Michael McCarthy表示，需求仍未恢復，但油組
增加供應的因素已為市場所消化，市場亦關注中美
雙方的關係。

金價方面，繼續受惠弱美元和疫情反彈打擊全
球經濟復甦信心，在昨日早段倫敦金價再升至歷史
新高，曾見1984美元。倫敦中段，金價曾稍為回落
至1976.47美元，微升0.1%。

美股8月份首個交易日高開，跟隨歐洲股市上
升，主要是利好的經濟數據抵銷疫情持續的不利因
素。道指早段曾升238點至26667點。美國7月份製
造業改善的速度比6月份強勁，美國供應管理協會
（ISM）製造業指數錄得54.2，比6月份的52.6為
佳，優於預期的53.6，亦是去年3月以來最高。

強勁的PMI數據以及科技股亮眼表現，支撐A股8月迎開門紅。收市時
，科創50指數飆升7.26%，報1622.81點；滬綜指漲1.75%，報3367.97點；深
成指及創業板指分別漲2.40%及2.63%，報13964.56及2868.88點。市場交投情
緒持續高漲，連續第四個交易日破萬億元，達1.33萬億元（人民幣，下同）
。北向資金淨流入23.45億元。招商證券預計，8月市場將震盪上行，中國經
濟數據持續改善，企業盈利回升，及二季報將至，更多行業將迎改善。
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科技股亮眼 科創板指飆7.2%
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中芯國際7月31日晚間披露稱，擬與北京開
發區管委會合作開展28納米及以上集成電路項
目。中芯國際A股昨日開盤暴力拉升超6%，帶
動芯片股跟漲，也帶動科創板表現活躍，也令科
創50指數表現吸睛。據Wind顯示，科創50指數
中的50隻成份股無一下跌，其中，睿創微納、
航天宏圖均漲超15%。

滬深兩市逾200個股漲停，而無一股跌停。
前海開源首席經濟學家楊德龍坦言，A股三大股
指昨日大幅反彈，主要因為央行7月31日宣布資
管新規過渡期延長至2021年底的利好推動。

降低金融系統風險
東北證券資深投資顧問沈正陽指出，資管

新規是管控槓桿、強調穿透和非標轉標。過渡期
的延長，不改變管理層對監管的要求，但也凸顯
管理層預防由於疫情等不利影響而對金融體系造
成衝擊的意圖。這有利於金融股的表現，降低金
融系統風險。

分板塊來看，航天航空昨日領漲兩市，板
塊漲幅達8.06%；軍工股也是市場焦點，北方
華創等個股開盤漲停，北方導航、銀邦股份、中
航電測等多股在早盤階段先後沖高封板，西儀股
份、中船漢光、中國海防等則在當日午後封板。
另外，中芯國際、東方財富、財通證券、復星醫
藥四股成交額均破百億元，分別為123億元、
115億元、110億元、100億元。

對於軍工股的未來，中信建投昨日最新研
報指出，中國國防開支與自身建設需求相比還有
較大差距，未來仍將保持穩定增長，支撐軍工產

業長期良好發展。在供需關係調整完畢後，軍工
行業或將迎來產業爆發期，行業景氣度有望進一
步提升。近年來，隨着產業資本、外資等長期資
金在二級市場話語權提升，有望使軍工板塊逐漸
具備價值投資的屬性，進入持續上漲的階段。

展望A股8月走勢，楊德龍預計，A股市場料
延續震盪回升的態勢，建議重點關注消費、券商
和科技這三大方向。多數券商也對A股8月走勢
樂觀。

招商證券判斷，預計市場8月將會繼續震盪
上行，市場仍處在2019年初開啟的兩年半上行
周期中，逐漸從流動性驅動轉為基本面驅動。當
前市場增量資金仍在持續流入，中國經濟數據持
續改善，企業盈利持續回升，即將到來的二季報
更多行業將會迎來改善。資管新規推遲，有利於
風險偏好的改善。市場處在相對友好的金融、經
濟和外部環境中，8月份業績公告超預期領域，
應該是市場重點發力的領域。

券商薦消費醫藥龍頭
中信証券也表示，8月A股依然處於向上有

海外擾動制約，向下有基本面和宏觀流動性支撐
的均衡狀態中。 「在經歷了業績驗證和解禁高峰
以及海外疫情和中美分歧逐漸明朗之後，預計A
股在三季度末啟動的下一輪上漲將更穩健、更持
續。」

配置上，中信証券建議關注3條主線：中報
季享受高確定性溢價的必選消費、醫藥龍頭；景
氣持續改善的可選消費板塊；美元走弱和供給受
疫情影響下，有漲價預期的部分有色金屬板塊。

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：得益於境
內疫情受控，及宏觀經濟的持續恢復，中國製造業
景氣度得到進一步改善。財新7月中國製造業PMI
報52.8，較前值提升1.6個百分點，並錄2011年2月
來新高。財新智庫高級經濟學家王喆評論說，在生
產、需求同步擴張背景下，企業採購和庫存指標均
維持強勁勢頭，疫情後中國製造業和宏觀經濟景氣
度正持續回升。

財新數據顯示，7月製造業產出指數升至九年
半新高，且連續5個月保持擴張勢頭，新接業務量
亦穩步增長至2011年初以來最顯著增速。伴隨着新
訂單的增長，製造商工作積壓率較6月有所加劇，
企業經營需求亦獲提升，7月製造商加大採購力度
，採購增幅錄七年半來新高，投入庫存也現 「兩連
升」 。受原料價格上漲影響，當月製造業平均投入
成本穩步上行，企業相應地調升了產品價格，儘管
加價幅度不大，但仍為2018年8月後最顯著。

王喆在傳媒稿中指出， 「上月產成品庫存指標
略低於榮枯線，積壓工作指標則繼續擴張，需求的
旺盛可見一斑」 。在疫情管控措施進一步解除背景
下，預示中國經濟的修復仍在繼續。但他也提醒，
新出口訂單指標已連續第7個月處於收縮區間，儘

管上月收縮速度有所放緩，但外需仍是主要拖累項
。此外， 「就業」 仍是薄弱項，生產、需求的加速
恢復，對就業的改善仍較有限。

中金公司宏觀分析師劉鎏認為，在下半年財政
寬鬆政策逐步落地，及歐美逐漸復工背景下，中國
經濟內外部需求仍有進一步修復的動力，且伴隨着
收入的回升，居民消費增速大概率將得到改善， 「
惟改善節奏目前仍然把握」 。
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•8月份市場仍處於向上有海外擾動制約，向下有基本面和宏觀流動性支撐的均衡狀態
中；市場流動性整體保持平衡，政策寬鬆的共識也將重新凝聚

•預計8月市場將震盪上行，市場仍處在2019年初開啟的兩年半上行周期中，逐漸從流
動性驅動轉為基本面驅動

•牛市3浪上漲的中期趨勢沒變，短期調整源於事件性因素干擾，參考歷史，調整大概
率已結束

•8月中下旬出現突破上漲信號的概率較大。信號或有三種：一是利空（貨幣政策的擔
心、解禁&創業板註冊制、中報等）落地；二是利多出現，如經濟層面形成了庫存周
期的邏輯；三是發現新的上漲主線

•歷史籌碼密集區域，宏觀流動性斜率放緩、監管態度不確定性等問題，突破3500還
需時。金融服務實體背景下，創業板註冊制在即，未來企業盈利、寬鬆流動性環境及
國內資本市場改革預期，均是影響股市的關鍵因素

•隨着科創50指數發布，科創板基金備案、發行已在加速，後續市場資金定向澆灌之
下，看好8月份科創板成為主戰場
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財新製造業PMI升見九年半新高

美老牌奢侈百貨店疫境倒下
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•進一步升見52.8，連續3個月回升
，錄2011年2月來新高

•連續5個月擴張，錄九年半來新高
•2011年初以來最顯著增速
•採購量增幅為七年半以來最顯著
，投入品庫存現 「兩連升」

•企業看好增長前景，預期市況和
需求將續復甦
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