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看好中國前景 逾1100億資金湧港

港股通連續45日錄淨流入

投資者信心足 港股跌幅減半

IPO三甲在望 港交所最牛看526元

影響港股市值事件簿

優 勢 持 續
大公報記者 王嘉傑

港金融中心地位穩固 無懼特唱衰

特朗普早前指出，美國終止香港特
殊待遇後，相信會吸引企業回流，美國
會全力以赴爭取這些生意，並會從中大
量得益，香港股票市場將不再成功。

市值廿年累增12倍
對此，財經事務及庫務局發言人回

應，憑藉 「一國兩制」 的優勢、與國際
市場接軌的監管制度和基建，以及豐富
的人才資源，在國家政策的支持和特區
政府的努力下，即使面對多方面的市場
變化，香港一直、亦將繼續是全球各地
企業的首選集資平台，以及具競爭力的
國際金融中心。

事實上，港股市值不斷攀升，昨日
已達41.6萬億元，較19年前低位上升超
過12倍。此外，若以首次公開招股集資
總額計，香港在過去11年曾七度位列全
球第一。在今年首7個月，香港的首次
公開招股集資總額達1321億元。今年香
港證券市場的平均每日成交額更達1248
億元，較去年全年的平均每日成交額上
升超過40%。這充分說明國際市場參與
者對香港金融體系的認可及信心。

法律基建優 吸引各地資金
立法會金融服務界議員張華峰指出

，香港本身有良好的法律基建，可吸引
各國的資金，並不限於美國資金。同時
，美國公司退出香港亦不見得有好處，
因為有關企業都要 「搵錢」 ，香港市場
發展健全，監管制度好，相信外國公司
不會因為政治問題，而放棄經濟利益。

張華峰又表示，今年多隻高質科技
企業來港上市，相信可創新股集資紀錄
，反映企業不會放棄投資香港。至於特
朗普預期，美國終止香港特殊待遇後，
會吸引企業回到美國；張華峰回應指，

如果真有相關企業，相信它本來已不打
算到香港上市；其實，目前美國疫情未
受控，失業率高，經濟不明朗，所以難
以吸引外國企業到當地上市。

金融發展策略研究所所長詹劍崙亦
不同意特朗普的說法。美國取消香港特
殊待遇後，仍然有大量在美上市的中概
股打算到香港上市；過去中資股選擇到
香港上市，並不是因為美國給予香港特
殊地位，反而美國沒有足夠的投資者，
而在香港則可以接觸更多的投資者。

港交所公信力與美待遇無關
詹劍崙又指，即使受到特朗普出口

術，港交所（00388）昨日亦是輕微下
跌，由於股市是反映投資者的預期，而
近期港交所走勢持續創新高，顯示投資
者仍看好未來香港股票市場發展。港交
所昨收報385元，微跌0.26%。

證券業協會主席徐聯安表示，香港
股票市場吸引之處是良好制度、法制和
運作暢順，這可給予各國投資者信心。
看不到美國撤銷對香港特殊待遇後，會
令有關優勢一夜消失。

徐聯安又認為，港交所在國際的公
信力不是基於美國對港的任何一條特殊
待遇措施。同時，近期內地高科技公司
到港上市，反而會令港交所的認受性上
升，港股交投更旺盛。

而自從美國監管部門針對在美上市
的中概股後，已有消息表明，愈來愈多
中概股計劃到香港上市，而今年已有京
東（09618），以及網易（09999）回
港作第二上市。同時又有報道指出，嗶
哩嗶哩，中通快遞亦有意在港作第二上
市。另外，騰訊（00700）向美國上市
的搜狗提出私有化，並有消息指出攜程
網亦計劃從納斯達克退市。

【大公報訊】美國特朗普政
府進一步打壓中資企業，觸發資
金拋售受影響股份，騰訊控股（
00700）股價一度跌超過3%；

中國移動（00941）股價跌超過2%。受到重
磅股向下拖累，恒指昨日曾跌461點，收市
時跌171點，但恒生科技指數則繼續破頂創
新高。分析員認為，美國政府最新針對舉措
，不會對中資股業績構成衝擊，但對業務長
遠發展會有不利影響。

美國政府繼續假借國家安全為由，打壓
中資企業發展空間，以圖鞏固其在全球的霸
權地位。美國國務卿蓬佩奧最新公布宣布一
系列針對中資企業措施，包括建議撤銷中國
移動等4間中資電訊商在美國的營運許可，並
計劃把微信等手機應用程式在美國APP商店
下架。受到美國新一輪無理攻擊，港股高開
低走，恒指最多跌461點，低見24641點，收
市時跌171點，報24930點。恒生科技指數則
升29點，報7576點。

被美國政府針對的個股昨日普遍向下，
三大中資電訊商全線回吐；中國電信（
00728）股價跌2.9%，報2.31元；中移動股

價跌2.6%，報54.05元；騰訊股價跌0.9%，
報555.5元。

聯想集團（00992）遭美國國際貿易委
員會進行337調查，聯想集團股價跌1.6%，
報4.8元。

內地市場大 已經夠做
就中資企業被美國政府狙擊，京華山一

研究部主管彭偉新相信，今次封殺行動不會
對中資股未來一、兩年業績構成負面影響，
因為美國市場佔它們的收入比重不大，只是
值得關注這些企業未來海外業務發展或會造
成阻礙，尤其是日後在海外的收購合併活動
。另外，投資者須關注這些中資企業在海外
入股的企業會否受到牽連，例如騰訊入股的
手遊公司，會否被美國政府飭令下架。

第一上海首席策略師葉尚志認為，投資
者毋須因為個別公司受美國政府針對，便沽
出這些公司的股票，而要視乎它們來自美國
市場的業務比重。他又指，內地近期提出內
循環概念，內地消費人口龐大，中資企業單
純在內地發展就 「已經夠做」 ，所以投資者
不宜看淡被美國政府 「點名」 的企業。

【大公報訊】自今年4月以來，由於市場對港元資金
的需求殷切，港匯持續偏強並多次觸發強方兌換保證，促
使金管局入市注資。截至昨日（8月6日）晚上11時，金管
局累計向市場注入1137.7億港元。受資金流入港元帶動，

香港銀行體系總結餘亦相應增加，現時約為1877億港元。
金管局資料顯示，4月份流入港元的資金累計207億港元，自6月

份開始加快（累計369億港元），7月份更達到544億港元。儘管資金
流入港元的速度近期略為減慢，東亞銀行（00023）高級外匯市場策
略師葉澤恆預期港元短期內仍會偏強，金管局有機會繼續注資。

港匯料續高企7.75
對於資金近期頻密流入香港，華僑永亨銀行經濟師李若凡解釋，

中國經濟首先走出疫情的影響，加上未有採取大規模減息及降準等政
策，故中美息差不斷擴闊。另一方面，全球經濟復甦，全球化倒退變
為區域化，加上中概股回流、港股通及可望開展的理財通等因素，均
吸引資金流入香港。

李若凡估計，銀行結餘有機會於今年9月或10月突破2000億港元
水平，最終視乎大型IPO招股時間，而港匯將繼續於7.75至7.8偏強水
平徘徊。她表示，隨着本港銀行體系結餘不斷上升，預期本港1個月拆
息將跌至0.2厘，3個月拆息則跌至0.4厘水平。

【大公報訊】儘管港股通
（滬）昨日錄得資金淨流出
8150萬元，但在港股通（深）
強勁買盤支撐下，港股通（

滬＋深）昨日維持淨流入，約23.79億元，
連續45日錄得資金淨流入。中芯國際（
00981）在業績公布前繼續遭到北水拋售
，港股通（滬＋深）昨日賣出總值16.6億
元中芯國際股份，買盤則有14.6億元，令
到全日流出資金達到2億元，但流出規模遠

低於周三（5日）的9.1億元。雖然北水離
場，中芯國際股價昨日仍可逆市上升2.3%
，收報32.75元。

中芯國際並非北水賣壓最重股份。在
港股通（滬＋深）下，騰訊（00700）昨
日錄得資金淨流出4.9億元，扭轉周三獲得
3億元資金淨流入的局面。

北水昨日總共沽出總值14.5億元騰
訊股份，較上日的7.6億元，增加90%
；而買入騰訊的資金則減少10%，至

9.6億元。

美團受追捧 升1.28%
騰訊、中芯國際捱沽，但美團（

03690）勢頭繼續超越股王。美團昨日錄
得5.3億元資金淨流入，美中不足的是，在
港股通（滬＋深）機制下，買入資金較上
日減少9%至8.9億元，而賣出資金卻較上
日增加189%至3.5億元。美團昨收報
221.2元，升1.28%。

【大公報訊】繼
京東（09618）、網
易（09999）成功上
市後，螞蟻集團也招

股在即，港交所（00388）股價
近日再創新高，本港IPO全球排
名三甲在望。富瑞（Jefferies）
發布研究報告指，港交所今年累
漲50%，市盈率和市值冠居全球
交易所，首予其 「持有」 評級，
目標價為360.28元。

富瑞表示，由於美國早前通
過對中概股更嚴厲的上市規則，
身為中資企業海外上市首選的港
交所會比以往更受歡迎；而日趨
緊張的中美關係也會令中央更支
持香港作為國際金融中心的角色
。該行給予港交所最牛及最熊的
預測，分別是526.2元及180.1元。

此外，富瑞估計，由於港交
所股本回報率略高於亞洲市場平
均水平，在未來1至3個月，有很

大機會出現投資者短期獲利回吐
的情況。不過，就中長線而言，
港交所都會繼續將受惠於中國經
濟的快速復甦增長。

受惠中國經濟復甦
與此同時，摩通發表報告，

將港交所的投資評級由 「增持」
降至 「中性」 ，目標價維持340
元。該行表示，雖然港交所未來
有眾多利好因素，譬如中概股的
回流、A股衍生工具、新股通、
ETF通等，但其估值在區內交易
所當中屬於偏高，而且上海科創
板的成立或會對港交所產生潛在
威脅。

另外，融創中國（01918）
宣布，建議分拆旗下物管公司融
創服務於港交所主板上市，目前
融創持有融創服務100%權益
，分拆後預期持有不少於50%權
益。

美國總統特朗普狂言指，失去特殊待遇地位後，香港將不會
是一個成功的證券交易地。財金界人士反駁指，本港金融中心優
勢並非美國賦予，受惠多年來中資企業在港上市，令市場持續壯
大，加上市場不斷改革，吸引新經濟公司，令交投愈來愈活躍。
財經事務及庫務局發言人回應指，憑藉 「一國兩制」 的優勢，香
港一直、亦將繼續具競爭力的國際金融中心。

市場健全監管良好 享一國兩制優勢

證券界對後市觀點
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評論

美國政府針對措施對中資股
短線業績不構成影響，但對
業務長遠發展會構成不利

美國政府封殺行徑對相關股
份股價會構成影響，但投資
者毋須因而看淡這些公司

遭特朗普政府打壓中資股表現
股價

中國電信（00728）

中國移動（00941）

中國聯通（00762）

聯想集團（00992）

騰訊控股（00700）

阿里巴巴（09988）
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2000年至今港股市值走勢
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41.65萬億元
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❶建行交行上
市為內銀在港
掛牌掀序幕

❷滬港通開通

❸深港通開通

❹港股上市改
革，容許同股
不同權及未有
收入生物科技公司上市

❺恒指改革，
容許同股不同
權公司成為恒
指成份股
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2014年

11月
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北水
南下

財金界人士回應

大公報製表

財經事務及庫務局發言人
憑藉 「一國兩制」 的優勢、與國際市場接軌的監管
制度，在國家政策支持和特區政府的努力下，香港
一直、亦將繼續是全球各地企業的首選集資平台，
以及具競爭力的國際金融中心

立法會金融服務界議員張華峰
香港市場發展建全，監管制度良好，
相信外國公司不會因為政治問題，而
放棄經濟利益

證券業協會主席徐聯安
看不到美國撤銷對香港特殊待遇，會
打擊港交所及港股市場的公信力，認
為港股市場的公信力，不是基於美國
對港的特殊待遇

金融發展策略研究所所長詹劍崙
近期情況與特朗普所指相反，更多中
概股選擇到香港上市，認為特朗普說
法沒有根據

大行
看好

專家
之見

港匯
勢
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金管局2020年注資情況
日期
4月份
6月份
7月份
8月份*
．4日
．5日
總數

*截至8月6日 大公報製表

注入金額（億港元）
207.08

369.2875
544.7475
16.585
11.625
4.96

1137.7

（萬億元）
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