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車企回歸車企回歸AA股動向股動向
股份

恒大汽車
（00708）

比亞迪
（01211）

吉利
（00175）

東風
（00489）

合眾汽車（未上市）

哪吒汽車（未上市）

威馬汽車（未上市）

大公報製表

動向
擬發行A股科創板上市，有望成為
科創板 「新能源汽車第一股」
計劃分拆旗下半導體業務在科創板
上市，並已於4月中為旗下比亞迪半
導體引入戰略投資者

回歸A股方案已獲股東大會通過

公布擬申請發行A股，並於深交所
創業板上市
計劃於今年或明年於創科板上市。
早在去年科創板在上海證券交易所
正式開板時，合眾汽車便表示，已
有科創板上市的申請準備
計劃明年於創科板上市
有傳曾計劃於海外上市，但今年已
決定轉戰創科板，但上市消息未獲
威馬汽車正式確認

恒大汽車近月股價表現

經濟 責任編輯：呂泰康
美術編輯：李慕之A16 2020年9月19日 星期六

福祿首掛僅升3% 孖展蝕息

業績已見底 星展睇好長汽吉利
【大公報訊】星展香

港中國內地汽車行業分析
師梅少琼表示，隨着內地
經濟復甦，加上第四季是

汽車傳統銷售旺季，會有不少推廣活
動，預計9至10月銷量增長維持健康，
第四季銷量按年持平。但她指，新冠
肺炎疫情導致上半年銷量急跌的情況
難以彌補，預測全年內地乘用車銷量
跌幅約10%。

梅少琼認為，內地中產階層不斷
擴大，不少人換車時會考慮升級至入
門版的豪華車，相信未來會有更多自
主品牌發展中高端乘用車。她說，近
月內地豪華車銷量增長達30%以上，

預期相關車種的全年銷量增長介乎8%
至9%。上市公司方面，她認為，市場
已經消化汽車公司上半年業績差的因
素，預期今年下半年及明年增長水平
，可以為汽車股股價帶來支持，看好
內地自主車品牌市佔率提升，如長城
汽車（02333）及吉利（00175）。

中產增 入門豪華車受捧
同時，比亞迪（01211）升穿100

元成為 「紅底股」 。梅少琼指，新能
源車下鄉政策和補貼延期，可利好相
關板塊，未來數年內地新能源車市場
格局會以爭取豪華車市場為主。特斯
拉會繼續處於領導地位，而比亞迪亦

會有相當一部分的市場份額；蔚來、
理想等亦會努力爭取一定佔有率。

另外，中汽協發布2020年首8個
月乘用車分國別銷售情況簡析顯示，
內地品牌乘用車共銷售408.92萬輛，
按年下降21.3%，佔乘用車銷售總量
的36.23%，佔有率同比下降2.72個百
分點。期內，德系、日系、美系、韓
系和法系乘用車分別銷售285.03萬輛
、268.73萬輛、105.65萬輛、42.79
萬輛和3.13萬輛，分別佔銷售總量的
25.25%、23.81%、9.36%、3.79%
和0.28%。與上年同期相比，除日系
外，其他外國品牌銷量降幅均超過
10%。

【大公報訊】記者吳
榕清報道：超購逾千倍的
福祿控股（02101）昨天
首日掛牌，表現遜於預期

，早段最多升近20%，高見10.66元
，其後急回，全日收報9.18元，較招
股價8.9元升3.146%，每手賬面微賺
140元，扣除手續費更是平手離場。由
於大戶 「頂頭槌飛」 每張只派1萬股，
賬面僅賺2800元，扣除2萬元利息成
本之後，實蝕逾1.7萬元。證券業人士
普遍認為，近期太多新股接力上市，
影響了散戶投資策略，導致福祿表現
平平。

信誠證券聯席董事張智威說，福
祿表現遜於預期有三大原因，其一，
暗盤表現受大市拖累，高開低收，首
掛表現也受影響；其二，福祿是市值
偏小的公司，難以引起大基金的關注
，在沒有大基金入貨的情況下， 「得
散戶自己炒，炒炒下冇承接」 ，價值
自然愈炒愈低；其三，新股陸續有來
，很多散戶心態是 「有得賺就賺」 ，
寧願賺價蝕息也要快速沽貨，以保證

手頭上有充足現金再認購新股。
駿達資產管理投資策略總監熊麗

萍認為，近期太多新股上市，散戶大
多選擇在上市首日沽貨套現，而且福
祿超購逾千倍，分配比例太低，即使
股價再升，礙於持貨量少，盈利也有
限，這是大多數散戶不選擇中長線持
有福祿的主因。

福祿創始人、董事長兼首席執行
官符熙在雲敲鑼儀式上表示，從公司
創立的第一天起，就堅定地選擇了虛
擬商品交易和服務這條路，在時代快
速變化的過程中，集團把握了機遇，
也經受了考驗，如今福祿已成為中國
最大的第三方虛擬商品交易和服務供
應商。他相信在香港資本市場這個全
新的起點，能到達更遠的遠方。

符熙把福祿成功上市，歸咎為 「
堅持長期主義的小小勝利」 。他說：
「總有人說創業公司的機會十分渺茫
，但福祿的上市證明了即使在巨頭環
伺的互聯網行業，那些踏踏實實做事
、能夠創造獨一無二的價值的公司，
依然可以脫穎而出。」

行業
展望

連續四日注資 銀行結餘破2200億

回 A 熱 潮
大公報記者 許 臨

滙盈資產管理董事總經理謝明光
指，汽車屬 「內循環」 股，汽車消費
是提振內需的重要一環，向來也會與
其他板塊輪流被炒上，但升勢能否持
續仍需看產品質素。恒大汽車擬於創
科板上市屬利好消息，加上雙馬入股
恒大汽車已是向許家印投信心一票，
投資者也對此股更有信心；但恒大汽車
與科網股不同，成功在創科板上市後，
也要看內地股民的接受程度，未必能與
中芯國際（00981）一樣掀起 「瘋狂」
的搶購熱潮，股價未必短時間內能受惠
。不過，由於A股的估值較高，若然能
成功在創科板上市，也會對恒大汽車H
股有正面作用。恒大汽車昨收報24元，
跌4%。

受惠特斯拉升勢 汽車股落鑊
至於其他汽車股，由於近期特斯拉

（US：TSLA）的股價愈升愈有，汽車
股亦成為市場炒作對象，但升勢能否持
續則要看汽車股本身的質素。例如，比
亞迪（01211）有新車推出市場，並已
在北京地區交付首批100輛漢EV，加上
山東、海南、上海、江西、成都等地也
有車輛交付，首輪銷售反應理想，但其
產品日後要面對特斯拉Model 3的挑戰
，銷售成績未知能否持續會影響其股價
表現，而該股在近期的升勢過急，建議
投資者暫不宜高追。

不過，比亞迪計劃分拆旗下半導體
業務在科創板上市，並於4月中為旗下
比亞迪半導體引入戰略投資者。這是一
項利好因素，預計此股在高位調整後仍
會有買盤支持，加上此股的成交量增加
，市場開始對相關的結構性產品（如
ELN等）有強烈需求，這亦有助增加機
構投資者的買盤，對股價有利。

除此之外，吉利回歸A股的方案早
已獲股東大會通過，而東風也在今年7
月份公布正計劃申請發行A股，並於深
交所創業板上市。合眾汽車、哪吒汽車
及威馬汽車也有意在明年招股上市，市
場預期車企將成為A股的 「新動力」 。

A股估值高 帶動H股上升
恒生大學商學院副院長梁劍平表示

，若投資者對兩家公司將來長期盈利的
預期相近，它們的估值理應相當接近，
故此，長期來說A股與H股的估值會逐
漸趨向接近，惟目前A股及H股仍存在
估值差距，大部分A股估值仍高於H股
，汽車股若選擇在未來1至2年回歸A股
，消息仍能帶動H股的估值上升。

不過，投資者要留意，其實不少汽
車股經過近期的升勢後，已出現估值偏
高的情況，股價能否維持一浪高於一浪
的走勢，要看內地經濟的復甦程度，若
經濟能持續好轉，並帶動汽車消費，汽
車股的升勢才能延續。

【大公報訊】由於市
場對港元的需求殷切，港
匯偏強並觸發強方兌換保
證，金管局昨日兩度入市

，分別向市場注入18.6億和54.25億港
元，單日合計注資72.85億港元。自周
二以來，金管局已連續四日注資，本周
（截至昨晚11時）累計金額達150.35億
港元。

經過金管局最新一輪注資行動及T+
2結算，預計香港銀行體系總結餘在下
周二（22日）將上升至2213.42億港元
，向上挑戰2017年8月31日的2435.37
億水平。東亞銀行高級外匯市場策略師
葉澤恆說，由於香港資本市場活動持續

活躍，而且短期內有多間大型企業在市
場上集資，加上9月份的季結因素，可
能令港元需求增加。

短期而言，葉澤恆預計總結餘仍有
空間再上升，有機會見2300億至2400
億港元水平。

港元拆息（Hibor）昨日全線攀升
，1個月拆息報0.47厘，3個月拆息見
0.60厘。華僑永亨銀行經濟師李若凡指
出，港息短期內受IPO效應及季節因素
影響，可能在當前水平附近盤整，甚至
在臨近季末時進一步上升。不過，隨着
總結餘進一步上升，港息升幅會受限制
，預料1個月拆息可上升的空間可能不
超過10至20點子。

剛獲雙馬入股的恒大汽車（00708）又有新動作，擬發行A
股於科創板上市，並有望成為科創板 「新能源汽車第一股」 ，
惟股價卻跌4%至兩個月新低。另多家車企包括吉利（00175）、
東風（00489）也將陸續回歸A股，未上市車企如合眾汽車、哪
吒汽車及威馬汽車也在爭取明年IPO。專家指，車企在創科板上
市雖有利提升估值，但也要看內地股民的接受程度，股價未必
在短時間內受惠。

專家：受惠內循環國策 有炒上空間

港匯
勢

聯想分拆聯泓新材 股價漲3.7%
【大公報訊】聯想控

股（03396）宣布，建議
分拆附屬公司聯泓新材於
深交所中小板上市，有關

申請已獲中證監通過。目前，聯泓新
材尚待收取中證監的書面核准文件。
受惠分拆附屬公司獲批消息，聯想控
股獲資金追捧，炒高3.7%，以全日最
高10.7港元收市。

根據聯泓新材初步招股文件，公
司計劃發行A股不超過2.2億股，佔總
發行股本20%，集資16.1億元（人民
幣，下同），將用於改造廠房及補充

流動資金等。
從事新材料產品及解決方案供應

的聯泓新材，屬於高新技術企業、國
家級 「綠色工廠」 。截至今年6月底止
，聯泓新材已獲授權專利42項，其中
23項為授權發明專利。

另一方面，中金公司（03908）
隔晚披露，A股的上市計劃亦獲中證監
批准。此外，中金亦宣布計劃發行面
向專業投資者的第五期2020年公司債
券，發行規模為不超過50億元，為期5
至7年，票面利率詢價區間為3%至
4.3%。

子企
上市

東軟超購127倍 中通獲阿里認購
【大公報訊】多家企業

正進行招股，東軟教育（
09616）已錄133.1億元孖
展，超購約127倍；再鼎醫

藥（09688）及中通快遞（02057）則分
別錄得0.62倍及0.4倍超額認購。市傳，
中通快遞的國際配售部分獲得多倍超額
認購，多家全球知名投資機構和亞洲長
線基金，包括阿里巴巴（09988）、高瓴
資本等都積極認購，路演反響踴躍。而
首日招股的寶尊電商（09991），尚未錄
得足額認購。

早前多次傳出回港第二上市消息的
萬國數據（US：GDS），外媒消息指其
擬集資約10億美元（約77.5億港元），
未來數周尋求上市聆訊，最快於10月來
港上市。若將準備上市的萬國數據計算
在內，今年已有8隻中概股順利回流港股
市場，另外7隻分別是京東（09618）、

網易（09999）、百勝中國（09987）、
華住酒店（01179）、再鼎醫藥（09688
）、中通快遞（02057）及寶尊電商（
09991）。

京東健康擬上市 籌78億
此外，分拆自京東的醫療企業獨角

獸京東健康，市傳該公司最快本月向聯
交所遞交上市申請，集資最少10億美
元（約77.5億港元），京東對消息不
予置評。今年8月，京東在季度業績中
披露高瓴資本將入股京東健康，投資8.3
億美元（約64.33億港元），預計第三季
度完成。

另有消息指威海市商業銀行已通過
上市聆訊，計劃集資46.8億元至62.4億
元，最快將於月底招股。該銀行總部位
於山東省威海市，主要股東包括山東高
速集團、威海市財政局、齊魯交通分別

直接及間接持股約47.16%、18.5%及
11.39%。截至去年底，公司總資產約
2246.4億元（人民幣，下同）；純利按
年增49%至14.39億元；收入按年增
74%至33.06億元。

新股
反應

聯泓新材事件簿
日期

2020年9月

2019年3月

2017年5月
2016年4月

2010年
8月30日

大公報製表

細節
聯想控股分拆聯泓新材於
深交所上市申請獲批
通過股權合作，聯泓新材
持有江蘇超力建材51%股
權
獲中國科學院戰略投資
成立聯泓新材
聯想控股成立化工事業部
，翌年3月收購山東神達
化工

表現
遜色

恒大汽車擬科創板上市 股價反跌4%

擬上市新股消息一覽
公司

萬國數據
京東健康

大公報製表

計劃集資額
約10億美元（約77.5億港元）
最少10億美元（約77.5億港元）

上市負責行
美銀、海通、瑞銀

美銀、中金、海通、摩根大通

新股孖展情況
股份

再鼎醫藥
（09688）
中通快遞
（02057）
東軟教育
（09616）
寶尊電商
（09991）

大公報製表

認購情況
暫錄8.12億元，超額認
購0.62倍
暫錄8.62億元，超額認
購約0.4倍
暫錄133.1億元，超購
約127倍
暫錄5602萬元，認購尚
未足額

▲萬國數據計劃在港作第二上市，成為
第8隻回流的中概股


