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尚乘迎難而上 全力布局數碼金融

􀎠獅子􀎡睡醒顯生機
世事每多巧合，投資市場亦講 「運

數 」 ，滙豐總行門口的銅獅前日 「重見
天日 」 ，昨日即見 「五號仔 」 滙控被一
眾買家一哄而上，大漲百分之三，而列
入 「獅子一族 」 的恒生，更升百分之五
點五，還有是滙控持有一成多股權的交
通銀行，同樣獲青睞，升百分之二。

頭 牌 手 記

至此，自是缸邊多耳語，有謂自銅獅被暴徒
淋油縱火之後，滙控便慘上加慘，直至銅獅治愈
，再司鎮守之責，滙控就強力反彈。遺憾者是黑
暴雖止，但肇事之暴徒還未捕獲及繩之以法，要
是真有這一天，滙控之升幅，可能會更大，所謂
沉冤得雪，信焉！

內銀股升了三日，昨日所見，力度已減弱，
建行還一度不升反降，不排除要唞唞氣。又或大
盤有部分轉移至炒滙控一系列股份。估計放完長
假回來，應還有再漲空間。

科網股回軟，騰訊、阿里、美團等均作同一
步調。阿里的三○○元關真的是阻力重重乎？昨
日最高為三○○元四角，然後又回到關口之下浮
動，螞蟻已訂放完假後即招股，銀行拆息大升，
借錢不易，因大家都想抽新股，抱住現金不放。
有一經紀行，原本放出聲氣，謂可以一點六厘借
出資金，而眼見人家紛紛加息，於是亦改變初衷
，要二點七厘才肯借。資金成本大增，將是螞蟻
新股要面對的問題。

恒指昨日曾升二四九七○，只差三十點就闖

二五○○○關，可惜又關前退卻，無法越雷池半
步，直至末段，才重返二四九○○水平，收市報
二四九一八，升一三二點，是第六日上揚，六日
合共上升七六○點，為近期最長氣的升市。

石油類股份是繼內銀、滙控之後，又一類異
軍突起的板塊。昨日 「三桶油」 均漲幅凌厲，中

石油收二元三角，升百分之六點五，中海油收七
元六角七仙，升百分之七，中石化收三元二角，
升百分之六點七。發改委上調內地汽油柴油價格
，就是油股上升的主因。昨日成交仍過千億，達
一千一百一十六億元，以長假當前而仍有此成績
，顯示對後市有堅定信心的投資者仍佔多數。

滙 控（00005）

阿里巴巴（09988）

中 海 油（00883）

心水股

本 周
五全世界都
關注美國總
統選舉的最
後一場辯論
，但大部分

人的注意力和心情都跟以前的很不
一樣，以往對美國的各種讚賞及羨
慕，都變成了一大堆吃瓜群眾討論
的笑話，而投資者最主要是去計算
選舉後的各種變數和風險，以決定
近日大量閒置資金的流向。

近周亞太市場是相對平靜的，
指數都是窄幅波動為主，主要是箱
體操作和選股不炒市；而歐美及新
興股市則是相對而言是大上大落了
。執筆時，歐股在跌了多日後，來
了一個較明顯的普升，而美股相信
也會在本周升市收尾，因為各大超
級大戶都開始對美國的情況有了一
個判斷。同時，也對歐美等西方國
家的新一波疫情的負面影響作了一
個較充分又無奈的消化，在單邊下
跌不會短期出現的預期下，各路熱
錢還是會選擇在這安全窗口期炒一
下短線的。

由上，我也開始慢慢地買回一
些歐美資產，希望爭取一些短期收
益；至於對本地股市則又是另一番
打算了。

A股已連續跌了數天，上周市
場許下上衝上證3500點的宏圖已

不復見，轉而是向下看看能否守住
3250點了；本欄的老讀者現應該
明白我為什麼過往數期也沒多談A
股的原因了吧。

對A股的短期後市我不會太悲
觀，但絕不會樂觀，我預算在沒有
巨大宏觀事件發生的情況下，上證
是不會跌破3000點的，而向上空
間則會少於100點。

由此，戰術上應以短炒熱門股
，有序買入中長線優質價值股份，
而主旋律為總體減持，增加現金，
若是專業高手，則不妨留意向下炒
的機會，最近還是有大量資金在找
尋出路的。

最後也說說港股，港股不知不
覺間已升近25000點，跟A股的走
勢和香港的實體經濟都是背馳的，
其主因是無論外國，香港和內地資
金都有各自的原因要維持或推升港
股，所以，在合力下，大家就看到
現時這樣有點迷幻的市況了；我預
計未來兩周港股會出現較大的波動
，波幅應有10%之大，簡單說就是
上下1000點左右的急升或急跌，
若有足夠量能上穿26000或插破
24000點，則會有一波明顯的單邊
行情。

總之，港股最近會很好玩的，
若玩得好，利潤和機會都會遠高於
A股。
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

外圍守穩 小注吸納歐美股

美匯走強 金價下望1863美元
黃金本周走勢正如

筆者上周所示，預計看
準1928美元，除非跨
越下跌趨勢線組成的
1930美元水平，否則

黃金的多頭可能仍在試探方向。
從走勢可見，黃金周初不斷上

升，但最高止於1931美元。其後
在美元走強的支撐下，跳水近30美
元，回撤至1900美元水平。

美國推出刺激方案的故事仍在
繼續，雖然眾議院議長佩洛西表示
刺激方案大致上達成一致的，但她
亦同時警告一項法案可能需要一段
時間才能在國會通過，暗示當中可
能有政治考慮。

隨着美國經濟刺激希望的消退
，市場情緒低迷和美國宏觀經濟數
據樂觀的背景下，美元需求上升，
令黃金下跌。

筆者認為推出刺激方案只是時
間的問題，但大選的不穩定性才是
關鍵左右投資者。選舉和刺激方案
都是投資者減少風險的理由。另外
，脫歐談判亦陷入僵局，特別在漁
業權和公平競爭環境等最困難的領
域仍存在重大分歧，預計恢復貿易

談判和有所方向後會為英鎊和市場
風險提供支持。

數據方面，美國每周申請失業
救濟人數好於預期，從市場預期的
8.6萬降至787萬，這有助於美元走
強，令黃金下跌。本周未公布的數
據還有美國MarkitPMI相關數據，
但相信今個月對市場影響不大，除
非有重大差異。

技術方面，黃金價格一直處於
震盪之中，周初測試三角形技術構
造的底部，價格約在1895美元，
同時也是4小時布林線底部位置。
如筆者所示周三的上行嘗試是短暫
和試驗的，隨後又從1894美元附
近的價位走高，證明構造底部找到
了支撐。賣家應緊貼價格走勢，當
中應該有可能繼續下跌，指標上短
期看空仍佔一定上風。筆者短期傾
向是看空，除非能成功守住1895
美元重要支撐區作為阻力，否則有
可能跌回1863美元水平。另一方
面，如果上升強勢突破並收在
1933美元上方，可能會進一步回
升至1945、1970美元上方，止損
於1898美元。
（筆者為博信黃金資深金匯導師）

iBond料升4% 不妨抽三手
恒指低開13點，

報24773點，早段跌幅
曾擴至102點，低見
24683點，但在舊經濟
股發力下，推動港股倒

升182點，高見24968點，午後稍
稍回落，恒指徘徊於24800點水平
。舊經濟股撐市，中海油（00883
）首三季收入跌28%，但料全年產
量可達標，滙豐研究料中海油下半
年復甦，估計明年盈利可倍升，刺
激股價升逾半成，中石油（00857
）及中石化（00386）同樣炒高近
半成。本地銀行股同樣跑贏大市，

滙控（00005）彈高近3%；恒生銀
行（00011）漲逾4%。在權重股力
撐下，指數維持於現水平。

阿里巴巴（09988）股價早前
突破300元關口，相信螞蟻集團即
將招股，料有機會繼續推高阿里巴
巴股價，招股期間有機會上試310
元水平。不過投資者或需注意上市
熱潮過後，股價或會有調整。由於
螞蟻招股勢抽走市場大量資金，將
令大市短期難有可觀升幅，相信恒
指在接近25000點水平已見頂，但
回落幅度也不會多，應可守24000
點。中移動（00941）日前公布業

績，表現一般。至
於股價方面，相信
難有大升空間，因
內地政府一直提倡 「
提速降費」 ，就算有
5G上客量持續增長，惟收益
難有爆炸性增長。

在抽iBond方面，今年iBond的
保證息率達2厘，預計是次iBond首
日上市可能高達104元或以上水平
，建議投資者認購3手。

（筆者為信誠證券聯席董事、
證監會持牌人士，並沒持有上述股
份。）

靜候螞蟻招股 港股上落市
近期北水淨流入集

中內銀及ATMX，續有
資金追捧內地金融股。
消息指內地放寬讓利力
度，料第三季淨利潤明

顯改善。下周焦點在建行（00939
）、郵儲行（01658）及農行（
01288）季績，平保（02318）、
國 壽 （02628） 及 新 華 保 險 （
01336）亦公布季績。

另外，投資者聚焦滙控在下周
披露第三季表現。市場聚焦螞蟻集
團下星期公開招股，市場上估計將
來可能凍結資金過萬億港元。如今
次以H股集資135億港元計算，若超
額百倍，已可凍結1.35萬億港元。
規模相信是歷來最大。資金靜待即
將招股的螞蟻集團，大市料維持上
落市走勢。

兩地交易所買賣基金（ETF）
互聯互通（ETF通）正在密鑼緊鼓
籌備。而在ETF互掛計劃下，香港
與內地交易所買賣基金（ETF）已
實現首次互掛。當中南方東英銀華
中證5G通信主題ETF（03193）作
為港交所和深交所ETF互掛計劃下
的首批ETF之一，將通過RQFII額度
投資在深交所上市的銀華中證5G通
信主題ETF，在扣除費用及開支前
提供緊貼中證5G通信主題指數的表
現。南方東英銀華中證5G通信主題
ETF每基金單位約為8.1港元，每手
交易為100基金單位，管理費為
0.99%。

該ETF成立之初已獲得約500萬
美元的初始投資。5G主題ETF在中
國的總資產管理規模為251.3億人
民幣，這反映出市場對5G主題領域

的發展充滿信心。在同一天，投資
於南方東英在港交所上市的ETF-工
銀南方東英標普中國新經濟行業
ETF（03167，以下稱3167）的聯
接ETF也將在深交所上市。聯接ETF
已為3167帶來9億元人民幣的資金
流入，使其主基金規模翻倍。

整體而言，ETF互掛為兩地
ETF跨市場交易的一個突破點，亦
為日後推出的兩地ETF通鋪路，為
兩地投資者引入更多交易、財富管
理產品，成為更多資金、股東基礎
的重要元素，體現內地與香港資本
市場進一步深化合作，讓香港及內
地投資者通過投資對方市場，獲得
更多投資機遇和產品選擇。

（筆者為銳升證券聯合創辦人
及首席執行官、證監會持牌人士，
未持有上述股份）

2020年
7月

滙控(00005)
36
35
34
33
32
31
30
29

（元）

8月 9月 10月

7月24日高位
36元

9月25日低位
28.2元

昨收報
32.25元
升1元

政經
才情

容 道

智在
必得

張智威

經紀
愛股

鄧聲興

黃金
羅盤

黎家鑫

◀滙豐總行門
口的銅獅 「重
見天日」 ， 「
五號仔」 滙控
被一眾買家一
哄而上，大漲
百分之三

新經濟時代，全球
疫情下，企業如何存續
，保持競爭力？我認為
，擁抱大灣區發展、提
升科技創新力，成為香

港再出發的未來發展前景要素。香
港青年要有創意創新思維、更要有
擔當有勇氣，堅定理想，迎難而上
，乘風破浪。

近年來，尚乘集團從一家香港
本地的小型持牌機構，發展成為涵
蓋投資銀行、數字金融、資產管理
、保險經紀等金融領域，以及教育
、地產、專業服務等其他領域的綜
合企業，旗下的投資銀行平台尚乘
國際（NYSE：HKIB/SGX：HKB）在紐
交所和新交所上市，同時也是亞洲
最大的獨立投資銀行。其中，尚乘
在中國區域性銀行領域建立了深厚
的影響力，過去四年來尚乘幾乎牽
頭參與所有中國區域性銀行的港股

和海外優先股發行專案。尚乘還牽
頭上市龍頭區域性銀行，共同成立
了 「區域銀行+」 戰略聯盟，探索
中國區域性銀行的數位化發展和國
際化進程。

我回想起2000年前後，在香港
回歸祖國後，作為第一批 「北上」
的港青，深度參與了中國銀行業的
重組、發展與創新，也深深感受到
中國金融改革的巨大成就。我一直
非常看好中國區域性銀行的創新
發展潛力，尤其是龍頭區域性銀行
在金融科技創新方面的努力與成
績。在我的帶領下，尚乘戰略投資
了青島銀行（03866）、中原銀行
（01216）及江西銀行（01916）
，作為第一家深度投資中國區域
性銀行的港資非銀行金融機構，與
行業領先者建立了深厚的合作關係。

展望未來，尚乘着力布局數碼
金融全牌照，打造連接灣區及東盟

的全方位平台。因此，近日尚乘成
功減持了部分青島銀行的股權，配
備資金全力進攻亞洲數碼金融領域
的收購兼併機會。減持後尚乘依然
是青島銀行的重要股東，位列五大
股東之一。

我深刻體會到，創業家的精神
是推動企業持續發展的原動力。幾
年來，我遇到了無數機遇，也有數
之不盡的挑戰及困難，特別是遇到
許多被外界質疑和不理解的事情，
更有甚者羨慕嫉妒者有之，冷眼嘲
諷者有之，惡意中傷抹黑者有之。
但創業者必須堅持發展是硬道理，
堅持敢闖敢試、敢為人先，以思想
破冰引領改革突圍，守正創新，奮
勇向前，秉承着前輩們的獅子山下
的精神，堅定打造香港製造的屬於
這一代的百年老店。

（筆者為尚乘集團董事長兼總
裁、中國青年企業家協會副主席）

獅子
山下

蔡志堅


