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招行建行靜極思動 潤啤京東現價吸
螞蟻 勢現身 引資金流入穩定港股

特 斯 拉 （Tesla：
TSLA.US）這隻股票今年

是美股的明星股，股價在九月份
下跌不少，然而本人錯失了低位
買入的機會，因為在十月份股價
又已反彈，身邊也有不少朋友留
意其動向，現在是否值得買入並
長線持有？
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特斯拉在上周三公布
2020年第三季業績，營收
總額達到87.71億美元，同比增長39%
，環比增長45%，創下歷史新紀錄，
同時也是特斯拉連續第五個季度錄得
盈利，超出了不少分析員的預期。當
日特斯拉的股價在盤後也大幅急升。

特斯拉的產品有市場需求，但產
能是否能應付一直是投資者擔心的問
題。不過，最新業績所顯示，工廠產
能正不斷提升，位於美國的弗里蒙特
工廠，主要負責生產Model 3及
Model Y，年產能提高至50萬輛，同
時又升級Model Y的總裝配線。此外
，特斯拉在上海的工廠，Model 3的
年產能也增至25萬輛，主要受惠於低
成本電池及當地採購水平提高。

在新冠肺炎疫情下能有這般業績
，特斯拉已是做得挺好的。不過，若
計劃買入此股必需留意的是，中國不

少新能源汽車品牌崛起，並已成為競爭對手，面
對這些對手，特斯拉主打中國市場的Model 3也
不斷在降價，目的自然是為了提高競爭力，而降
價後卻取消7天無理由退車的保障計劃，此舉就是
希望彌補降價後的損失，這或會影響支持者的購
買意欲。

若長遠持有此股，必需關注的是，特斯拉在
中國市場份額的佔比，會否受到眾多中國品牌的
競爭而逐漸下降，這將會是影響股價長遠走勢的
重要因素。
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時富資產管理董事總經理姚浩然

嘉里物流（00636）
買入價：15.4元

目標價：中線17.2元 止蝕價：14.8元

評論：全球電商業務急速發展，對物流的需求

也會因而增加，對嘉里物流未來的發展

有利，近期走勢相對較強，建議可15.4

元買入，中線看17.2元，跌穿

14.8元止蝕。

建設銀行（00939）
買入價：5.7元

目標價：6.5元 止蝕價：5.0元

評論：內銀股經過今年上半年的調整後，目

前估值吸引，隨着內地經濟復甦，

料今年下半年內銀的貸款利息收益

率可望回穩，建行近日獲北水追捧

，料股價有力再上，建議可候5.7元

買入，目標6.5元，跌穿5元止蝕。

京東（09618）
買入價：現價

目標價：360元 止蝕價：305元

評論：電商業務已是近年眾所關注的板塊，

而京東正正是潮流股而且業務表現上

佳的佼佼者，同時，集團亦不讓同行

專美，即是本身具備分拆概念，有望

成股價上升的催化劑，建議可現價買

入，目標360元，跌穿305元止蝕。

華潤啤酒（00291）
買入價：47元

目標價：53元 止蝕價：44.5元

評論：隨着中國經濟逐漸復甦，內需股股價將

會重拾上升動力，華潤啤酒由產品組合

不斷優化，毛利率維持良好，預計下半

年業績將較上半年為佳，建議47元買入

，目標53元，跌穿44.5元止蝕。
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獨角獸霸者螞蟻集團千呼萬喚，挾
A＋H招股集資350億美元（約2730億港
元）強勢現身，不僅吸引資金流入本港

市場，同時為港股上周表現回穩添貢獻
，再加上內地經濟復甦，內銀股即時成
為市場焦點。

根據專家之論，招商
銀行（03968）及建設銀
行（00939）已是靜極思
動，兩者目標價分別設
在48元及6.5元。至於民
生股華潤啤酒（00291）
、比亞迪（01211），以
及電商股京東（09618）
都是眼下可以現價吸納
之選。

招商銀行（03968）
買入價：43元

目標價：48元 止蝕價：38元

評論：隨着內地經濟復甦，內銀的估值有望

回升，而招商銀行的業務增長動力屬

為眾多內地銀行中最強，建議可43元

買入，目標48元，跌穿38元止蝕。

比亞迪（01211）
買入價：現價

目標價：160元 止蝕價：130元

評論：電動車的發展是全球趨勢，比亞迪作

為內地電動車企業的龍頭，預計估值

仍有望提升，建議可現價買入，目標

看160元，跌穿130元止蝕。

利達LW A.M.首席投資策略師黃耀宗
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◀內地經濟復甦，內銀的估
值有望回升，可以吼招行

【大公報訊】記者李潔儀報道：
螞蟻集團 「A+H」 招股在即，外電
引述消息指出，部分大型中國基金
管理公司已提交競購螞蟻A股的報價
，每股68至69元（人民幣，下同）
。另外，全國社保基金表明，將積
極參與螞蟻IPO，希望螞蟻多給社保
基金一些戰略額度。

螞蟻將明午（27日）進行A股
網上路演，根據大型投資者的報價
，大部分對螞蟻A股出價接近69元
。按每股69元計算，即螞蟻A股上
市部分的融資額度，最高達1153億
元，估值為2.1萬億元。

隨着螞蟻集團 「A+H」 招股在
即，全國社保基金理事會副理事長
陳文輝表示，社保基金早在螞蟻A輪

融資時已重倉持有，亦將積極參與
螞蟻IPO，希望螞蟻多給社保基金一
些戰略額度。

於第二屆外灘金融峰會上，陳
文輝在演講中提到關於螞蟻IPO，直
言： 「能夠給多少額度和份額，我
們（社保基金）也在期盼着，因為
從高站位的角度，你給我，就是給
全國人民」 。

螞蟻初步招股書顯示，撇除阿
里巴巴（09988）及螞蟻員工的持
股，社保基金在境內投資者中擁有
最多股份。早於2015年，螞蟻完成
A輪融資，當時社保基金以78億元
人民幣，獲得螞蟻5%股權。

日前，阿里巴巴創辦人馬雲出
席外灘金融峰會上形容，螞蟻集團

是 「全人類有史以來最大規模的上
市」 ，又透露螞蟻IPO已於上周五（
23日）晚定價，惟未有說明實際定
價範圍。

早前有傳，螞蟻H股定價介乎
每股83至115港元，預期在本周二
（27日）招股，11月5日上市，即
阿里巴巴公布季績同一天。

螞蟻在兩地集資合共350億美
元（約2730億港元），勢將成為全
球歷來最大宗IPO個案，超越沙特阿
拉伯國營石油公司沙地阿美於2019
年底創下的294億美元（約2293億
港元）的上市紀錄。

【大公報訊】記者許臨報道：
港股上周連升6個交易日，為近期罕
見佳績，惟證券業人士指出，本周
有多個重磅消息交疊，波動性將會
增加，包括螞蟻啟動招股、滙控（
00005）、多家內銀及油企公布業
績，本周六內地更會公布PMI數據
等，而外圍方面，美國大選逼近為
牽引全球股市的最大不明朗因素，
建議投資者暫保持觀望態度。

東方證券行政總裁藺常念，港
股6連升後，預計恒生指數在25000
點會有阻力，原因是新經濟股欠缺
上升動力。此外，本周多項重磅消
息，包括業績、美國大選、中國公
布PMI等因素料將令市場更為波動
，投資者宜靜觀其變，不宜心急入
市。不過，藺常念認為，螞蟻有望
在本周二啟動招股，預料對阿里巴
巴（09988）會有正面影響，若大
市再度發力，相信將會由阿里系股
份帶領大市向上。

至於上周表現不俗的舊經濟股
包括內銀及油股等，藺常念認為，
內銀現價屬 「超值」 可多加留意，
當中可首選建設銀行（00939）。
但油股則不宜沾手，預計其升浪不
會長久，因石油的需求未來仍會受
經濟下滑所打擊，加上全球多間大
型航空公司對石油的需求大減也對
油價不利。另投資者可密切留意在
二手市場吸納螞蟻的機會，此股的
基本因素良好，加上市場需求強勁
，股價長遠可看高一線，即使在二
手市場吸納，值博率仍然很高。

利達LW A.M.首席投資策略師
黃耀宗則認為，恒指短期在24800
點至25200點上落，市場期望港股
由舊經濟如內銀股等帶動向上，但
內銀股經過一輪大幅反彈後，短期
的上升空間已有限，惟螞蟻本周有
望啟動招股，並早已吸引大量資金
流入本港市場，預計螞蟻上市後，
資金仍會留在本港，對後市有利。

重磅業績群出 恒指上望25200點

10月

29日
（星期四）

•業績：中石油（
00857）、比亞
迪（01211）、
建行（00939）
、信行（00998）

10月

31日
（星期六）

•中國公布10月官
方製造業採購經
理人指數

10月

26日
（星期一）

•五中全會召開

27日
（星期二）

10月 •傳螞蟻啟動招股
• 業績：滙控（
00005）

28日
（星期三）

10月 •業績：中石化
（00386）、國
壽（02628）

大公報製表

本周主要財經事件

30日
（星期五）

10月
•業績：農行（
01288）、工行（
01398）、中行
（03988）、中
銀（02388）、
交行（03328）、
招行（03968）

螞蟻A股競購價約69元 社保基金積極參與

▶螞蟻A股明午網上路演，若按每股
69元計算，融資額度最高1153億元
，估值為2.1萬億元


