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外資200億掃貨 深指見逾5年高 重組告吹 深深房復牌V彈

風電呈高速增長 留意金風龍源

光伏股等低吸 薦信義孖寶福萊特

芯片股普漲 股民：苦盡甘來終有起色

事實上，中國光伏產業的發展潛力
龐大，相關產業在國策扶持下的前景樂
觀。據國家能源局統計，2017年至
2019年全國光伏發電總量便分別達到
1182、1775、2243億千瓦時（Kwh）
，環比增速達78.5%、50.2%、26.4%
，這代表了每年以大約500億Kwh的幅
度增長。自2015年以來，中國光電規模
的增量已長期位居世界首位，並成為全
球最大的光伏市場。

經濟發展加快消化產能
永裕證券董事總經理謝明光表示，

由於受惠國策，一眾光伏股其實早已發
力，包括福萊特玻璃（06865）、信義
光能（00968）、信義能源（03868）
及保利協鑫（03800）等，但投資者必
須留意，相關股份其實早在今年9月中
已偷步炒上，福萊特玻璃、信義光能、
信義能源及保利協鑫在9月中低位至10
月初高位的升幅分別高達155.4%、
74.5%、98%及86.5%，到了10月中，
股價在獲利盤影響下開始再度調整，投
資者宜等待股價正式再度發力時才部署
入市。

不過，光伏行業正受惠於內循環，
這個相信並非短期的經濟改變，而是長
期的經濟發展方向。在此趨勢下，光伏
行業有望消化巨大產能，有利行業的發
展前景，故相關股份中長線仍會受惠。

另多間大行近期也調升光伏股的評
級及目標價，但光伏行業涉及的企業眾
多，摩根大通便認為，太陽能玻璃製造
商在光伏行業的前景可看高一線，原因
是新冠肺炎疫情令太陽能玻璃製造商的
產能擴張延遲，導致供應緊張，加上全
球鼓勵減碳排放正推動需求增長。當中
信義光能屬行業領導者，有望增加市場
份額。

瑞信發表的研究報告也認為，信義
光能受惠於產品的價格上升，料今年下
半年毛利率將自上半年的39%擴張至
45%。同時預計該公司由今年至明年底
的日均產能將增加約9600噸，故調升其
2020年至2022年的每股盈利預測26%
至28%，並給予跑贏大市評級，目標價
由10.9元升至16.7元。

產品價升 信義光能望16.7元
此外，美銀證券最新發表的研究報

告指，福萊特玻璃今年首三季持續經營
每股溢利按年升66%，符合該行預期，
盈利增長主因太陽能玻璃均價上升，預
計第四季將進一步升至每平方米35元人
民幣的水平，故維持其買入評級，目標
價由24.6元升至24.7元。

而滙豐的研究報告也看好光伏產業
，並分別將信義能源及保利協鑫的目標
價調升29.7%及81.8%，至4.8元及0.4
元。

【大公報訊】創A股停牌最長期限
的深深房A昨日復牌，與宣布將入股羅
永浩直播電商平台的尚緯股份齊漲停。

深深房與中國恒大周日晚發布公告
稱，基於目前市場環境等原因，現階段
繼續推進重大資產重組條件尚不成熟，
經審慎研究並與交易各方友好協商後，
決定終止是次重組交易，股份在昨日復
牌。停牌長達4年、共1514天的深深房
A昨日復牌後低開4.26%，但隨後一路
上漲，午盤後封住漲停板，每股最終收
報11.89元（人民幣，下同）。中國恒
大收盤也升2.18%，收報16.84港元。

兩公司重組開始於2016年9月14日
。恒大計劃通過資產置換或股權受讓等
方式入主深深房A，實現在A股上市。
分析認為，鑒於1300億戰投贖回壓力
不復存在，此次終止重組不會對恒大造
成資金壓力。而1220億戰投選擇繼續
持有恒大股份，表明戰投對恒大的發展
前景仍充滿信心。深深房方面，有分析
指是停牌4年期間的補漲。

帶貨紅人羅永浩直播帶貨的主體公
司星空野望獲尚緯股份以不超過5.89億
元收購40.27%股權。甫開市即一字漲
停，收報8元。

【大公報訊】新能源發展其實涉
及的範圍十分廣泛，但太陽能發電及
風力發電卻最受外界關注及認識。永
裕證券董事總經理謝明光指，風力發
電股也屬受惠於 「十四五」 規劃的股
份，雖新能源發展的項目眾多，但太
陽能及風力發電的相關股份往往最快
被炒上。由於中國有廣闊的土地與漫
長的海岸線，因此具有十分豐富的風

力資源，早在 「十二五」 規劃中，中
國已將風力發電確定為國家經濟增長
的一個關鍵部分，而目前中國已是世
界上排名第一的風力發電國家，行業
一直保持快速增長，在港上市的眾多
風力發電股中，則可留意金風科技（
02208）及龍源電力（00916）。

大和發表的研究報告指，金風科
技主要製造並銷售風力發電機組及風

電零部件，近期股價大幅急升，主要
由於中國目標於2060年達至碳中和，
及北京國際風能大會上對行業提供了
長期展望，推動市場情緒，加上該公
司今年第三季經常性純利按年上升
65%，故上調其目標價，由7元升至
11.5元，評級維持 「持有」 ，並調升
金風科技明年及2022年每股盈利預測
1%至2%，以反映風力發電機毛利率
增加。

另花旗的研究報告則看好龍源電
力，主要由於該公司第三季業績表現
較預期為佳，純利按年增長62.7%至
6.89億元人民幣，期內風力發電量按
年提升8.5%至838萬兆瓦時，加上營
運成本按年減少6.9%至43.04億元人
民幣，而該公司今年首九個月純利則
按年增長11.1%至38.99億元人民幣，
已達到市場今年全年盈測82%，故維
持買入評級，並將其目標價由6.3元升
至6.35元，同時調升今年至2022年盈
利預測5%至7%。

近年中國對於碳排放、氣候變化的關注和重視程度逐漸增加
， 「十四五」 規劃中，中國碳排放將於2030年達到高峰，到2060
年做到碳中和。證券界預期，國家未來幾年將積極減排，可再生
能源包括光伏及風力發電的相關產業發展將會加快。國金證券認
為，光伏是 「十四五」 能源發展核心之一，光伏裝機量很大機會
在五年內持續增長，這會令行內的龍頭企業規模進一步壯大，同
時利潤增長會具更高確定性，估值也會持續上升。

國策推動減排 新能源企迎機遇

􀎠十 四 五 􀎡尋 寶 之 環 保 新 能 源 股
大公報記者 許 臨

􀎠十四五􀎡環保及新能源相關重點
重點

發展戰略性新興產業
推動綠色發展

加快推動綠色低碳發展

持續改善環境品質
大公報整理

細節
加快壯大多個產業包括新能源及綠色環保產業
促進經濟社會發展全面綠色轉型
推動能源清潔低碳安全高效利用，支持有條件的地方率先
達到碳排放峰值，制定2030年前碳排放達峰行動方案
完善環境保護、節能減排約束性指標管理

券商看後市
券商

安信證券

招商證券

興業證券

粵開證券

大公報整理

分析
隨着美國大選結果塵埃落定，在風險因素消除
後，A股有望迎來新一輪上漲行情
A股有望突破前期高點向上，迎來一輪明顯的
跨年行情

美國大選基本塵埃落定，短期擾動因素消除，
A股外部不確定性降低，提振市場風險偏好

新任總統上台後未來一段時間或將把政策重心
放在解決美國內部社會經濟問題方面，對華貿
易戰可能階段性放緩，短期利好A股

配置建議
電子、白酒、白電、汽車（包括新能源汽車）、保險、銀行、
有色等
沿着出口鏈、地產後周期，大宗類，金融地產等順周期低估值
進行布局
出口鏈條：如化工、電氣機械設備、家電、輕工、汽車、紡織
服裝等；以醫藥等為代表的 「疫情」 受益的景氣方向；中長期
，科技與消費是主線
化工、汽車、有色、光伏等細分景氣度向上行業； 「十四五」
規劃相關，包括新能源行業、數字經濟、半導體、高端裝備等
板塊

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：
芯片、5G、消費電子等科技產業鏈股
昨日大漲，令到一眾年初就布局了科技
股的股民終於苦盡甘來。

「今年2月380元左右買了匯頂科
技，沒想到高位站崗，該股足足跌至9
月，從387元最低跌到了155元，最近
終於有點起色了。」 股民王先生說起自
己在科技股上布局，連連嘆息，看到周
一芯片股集體上漲，總算得到了些許安
慰，他希望芯片股利空出盡，能走出一
波像樣的行情。

股民張女士也是在2月A股大漲時
買入了5G及芯片類個股，隨後就開始

了和這些股票一起體驗 「過山車」 ，看
着後面的白馬消費龍頭上漲、醫藥上漲
、新能源車上漲，張女士一直懊悔自己
不該在中美關係緊張階段買入科技股，
以至於既耽誤了資金使用效率、又趕上
虧損、錯過了其他板塊行情。

「今年以來，買到好股票的話，收
益不錯，買到差股票的話，就是迭創新
低，連大盤指數都跑不贏，未來可能會
考慮布局更多指數基金，畢竟這些指數
基金跟蹤龍頭，總體表現不會太差。」
張女士表示，在沒有很好的選股能力的
前提下，自己買賣單個股票的收益並不
好，還不如買指數基金。

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報
道：大選結果基本落地，短期市場擾動
因素消除，點燃A股行情。北上資金
昨日淨流入220.68億元（人民幣，下
同），兩市合計成交達1.08萬億元。
科技股與券商股強勢領漲，截至收市
，深成指漲2.19%，報14141.15點，
盤中創5年多新高；滬綜指及創業板指
分別漲1.86%、2.96%，報3373.73
、2814.00點。多數券商認為，風險因
素消除後，A股料迎來新一輪上漲行情
，科技與消費仍是主線。

盤面上，科技股全線爆發，捷捷
微電、新潔能、立昂微等約十股漲停。
牛市旗手券商股亦領漲，廣發證券、中
金公司封板，國聯證券盤中漲停。

招商創業板大盤ETF、招商深證

TMT50ETF基金經理蘇燕青表示，短
期看，伴隨螞蟻IPO中止、美國大選落
地，市場風險偏好有望提升，拜登上台
初期對華政策上的調整、對科技板塊的
壓制也有望階段性緩解，科技板塊當前
配置價值較高。且拜登若順利當選，中
美關係有望重回傳統競合關係，部分雙
方存在較多共同利益、涉及核心技術較
少的科技產業鏈有望迎來顯著的估值修
復行情。

值得一提的是，北上資金昨日淨
流入創歷史第二高，之前淨流入第一的
是2019年11月26日的243.63億元。前
海開源首席經濟學家楊德龍表示： 「隨
着外部不確定因素的消除，A股市場重
拾升勢，北上資金也大舉流入。從長期
來看，外資對A股的配置比例還有相當

大的提升空間，消費白馬股和優質成長
股是外資配置的重點方向。」

展望後市，國盛證券首席策略分
析師張啟堯判斷，跨年行情已在開啟。
首先，美國大選這一海外最大不確定性
趨於落地，至少短期對資本市場情緒偏
正面。其次，美歐疫情反彈、封城即將
重啟，全球寬鬆將維持甚至強化，對國
內流動性環境也有支撐。此外，隨着海
外不確定性消化，市場風險偏好修復，
帶動外資加速回流。國內方面，至少到
明年一季度，經濟延續弱復甦但不會過
熱，貨幣政策中性但非系統性收緊。

操作上，中信建投證券提醒，科
技和消費，建議投資者長期堅持。如芯
片製造、生物醫藥；家電、汽車、建材
；及白酒、乳製品等。

光伏及風力發電股大行評級
福萊特玻璃（06865）

信義光能（00968）

信義能源（03868）

保利協鑫（03800）

龍源電力（00916）

金風科技（02208）
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美銀證券

瑞信

滙豐

滙豐

花旗
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買入

跑贏大市
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持有
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3月18日低位
5.97元

金風科技（02208）

2020年

昨日收報
11.80元
升0.80元

▲分析建議，投資者宜待光伏股再發力時才部署入市
新華社
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