
業界對於如何具體應對
及落實禁令，難有結論，只
能時刻檢視政策轉變，留意
美國財政部會否有最新指引

香港投資基金公會行政總裁
黃王慈明

不能再投資的成份股權
重佔比不大，同時可利用相
應的期權、期貨作對沖，對
盈富基金的影響，不算非常
大，可能只有3%之內

家族辦公室投資經理
徐立言

恒指目前有52隻成
份股，而受影響股份只
有3隻，若日後恒指改革
成有80隻成份股，影響
會進一步被攤薄

證券業協會主席
徐聯安

受影響的股份只有三隻，相信
對盈富基金表現影響不大。雖然有
建議可將信託人轉為非美國公司，
但亦仍有機會受制於美元的長臂管
轄，導致未能買入相關被禁的公司

香港銀行學會高級顧問
陳鳳翔
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盈富基金
是次改變重點
❶自1月11日起，不再對
受制裁實體即中移動
（00941） 、 中 海 油
（00883） 以 及 聯 通
（00762）進行新投資

❷不再適合美國人士投資
❸若與恒指重大偏差，經
理人會於考慮交易成本
及對市場造成的影響
後，在合適時機調整盈
富基金的投資組合

❹無法保證與恒生指數的
表現在任何時候都相同

❺預期追蹤誤差加大，意
味着盈富基金的回報有
可能與恒生指數的回報
迥然不同

大公報製表

盈富基金近年表現

2017年1月13日
低位20.2元

2018年1月26日
高位30.1元

昨日收報28.12元
升0.1元

2021年
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被美國點名制裁的恒指成份股包括
中移動（00941）、聯通（00762），以及
中海油（00883），佔權重約4%。道富
環球表示，預期上述有關制裁影響會導
致加大追蹤誤差，意味着盈富基金的回
報有可能與恒生指數的回報迥然不同。
不過，若盈富基金的投資組合與恒指成
份股及權重有重大偏差，經理人會於考
慮交易成本及對市場造成的影響後在合
適時機調整盈富基金的投資組合，力圖
盡量降低追蹤誤差。盈富基金指出，關
於處理受美國制裁影響證券的新安排，
對基金追蹤恒生指數的影響輕微，對外
匯基金投資沒有任何實質影響。

財庫局批評：剝削投資者
財經事務及庫務局發言人表示，對

於美國政府透過行政命令的方式，禁止
一些市場人士參與部分在港上市公司的
交投，特區政府認為有關決定有違自由
開放市場的原則，亦粗暴地剝削受影響
投資者的資產配置機會。

現時不少MPF供應商都會選擇投資
盈富基金，以反映港股的表現，包括交
通銀行信託、東亞銀行信託、銀聯金
融、中銀國際英國保誠信託、富達基

金、景順投資管理，以及信安信託。基
金界認為，由於未能買入的恒指成份股
佔很少，相信對盈富的表現影響有限。

金融界憂慮禁令範圍擴大
家族辦公室投資經理徐立言表示，

由於不能再投資的成份股權重佔比不
大，同時可利用相應的期權、期貨作對
沖，對盈富基金的影響，不算非常大，
可能只有3%之內。證券業協會主席徐聯
安亦指出，恒指目前有52隻成份股，而
受影響股份只有3隻，若日後恒指改革成
有80隻成份股，影響會進一步被攤薄。
對於市場認為，可更換盈富的信託人道
富環球至非美國企業，徐聯安表示，要
視乎日後美國禁令會否進一步擴大範
圍，相信政府會作商討。不過，香港銀
行學會高級顧問陳鳳翔表示，雖然有建
議可將信託人轉為非美國公司，但新受
託人即使不是美國公司仍有機會受制於
美元的長臂管轄，導致未能買入相關被
禁的公司。

在美國的新規下，已有多隻追蹤港
股的ETF受影響。上周五貝萊德已率先公
布，從1月11日起，將不會對任何受制裁
實體作新的投資。

盈富基金（02800）宣布作出調整，信託人道富環球表示，因應美
國新規，將不再對受制裁實體進行任何新的投資，同時提示市場盈富基
金不再適合美國人士投資。值得留意的是，盈富網站顯示，有七間強積
金（MPF）供應商均有投資盈富，換言之新安排對打工仔也帶來影響。
金管局發言人指出，金管局理解監督委員會已和基金經理人保持聯繫，
了解新規對基金運作的影響，以及是否有需要採取額外措施等，並會密
切留意市場發展。

美資信託人跪低 遵特禁令即日改制

無

理

禁

令

大公報記者 王嘉傑

更換基金信託人 免除更大風險
由於盈富基金的

信託人、投資經理均
為美國人，有市場人
士認為可以更換信託

人，以讓盈富基金可以買入受美國制裁
的股份。實際上道富由盈富基金成立時
已是基金的信託人，服務超過21年。到
底要更換信託人有何要求？

根據盈富基金的銷售文件，有列出
經理人、信託人及發起人之免任╱退任
條款，即有機制更換信託人、投資經
理。當中如要更換信託人，則要先由證

監會及監督委員會接納新信託人，並訂
立契據保證盡職覆行其作為信託人責
任，則可讓信託人自願退任。同時新信
託人須為獲銀行業條例許可的銀行、並
需要根據受託人條例註冊的信託公司，
或於香港地區以外註冊成立但受審慎監
管及監察的銀行機構。另外，監督委員
會亦可向信託人送交書面要求，要求退
任予新信託人。目前監督委員會成員就
有王國龍、陳家樂、甘博文、羅力、裴
布雷、羅承恩。

除了由監管機構主動要求更換外，

若合共持有盈富基金單位50%或以上
之基金單位持有人，向信託人送交書面
退任要求。或有合共持有盈富基金單位
50%或以上之基金單位持有人，召開
之大會上投票免任信託人，則信託人須
於新信託人於切實可行情況下獲得委任
時盡快退任。

雖然目前被禁止的股份佔恒指權重
一個相對較細的比例，但難保日後被禁
股份是有高權重的股份例如騰訊等，勢
必削弱盈富基金對恒指回報的代表性，
亦影響打工仔MPF的投資組合表現。

新聞分析

王嘉傑

北水65億搶買 中移動飆近6%
【大公報訊】在美國特朗普政府瘋狂禁

令下，美國投資者被迫蝕沽多隻中資股。利
空消息出盡，三大中資電訊股承接上周五絕
地反彈，昨日繼續造好。中移動（00941）
繼續是資金焦點，昨日股價一度飆升
8.8%；雖然大市由高位急回，但收市時仍
保有5.7%漲幅，收報43.9元。MSCI、富時
羅素完成指數成份股調整，可是中移動股份
交投仍然活躍，成交額225億元，較上日減
少49%，是第二大活躍股份，反映買盤積極
入市，而港股通南下資金是主力買家，昨日
買入金額65億元，淨資金流入61億元。

溫傑：中海油中線最佳
另兩隻中資電訊股，中聯通（00762）

股價收市時升5.6%，收報4.66元；中電信
（00728）股價升1.5%，收報1.99元。其他
受禁令影響股份，耐世特（01316）股價大
幅抽高14.4%，收報9.68元；中國中車

（01766）股價升6.3%，收報3.19元。
光大新鴻基財富管理策略師溫傑指出，

暫時很難判斷美國投資者是否悉數沽清中資
電訊股，在市場風險並未完全釋除下，投資
者不宜在現價買入，博股價反彈。相對地，
三桶油值博率稍勝一籌，皆因環球經濟始終
有機會回復常態，航空、航運、物流活動亦
隨之增加，疊加OPEC+減產，在在拉動國
際油價逐步回升。基於中海油（00883）股
價最貼近國際油價走勢，所以中線投資價值
最佳。中海油昨日股價升0.5%，收報7.16
元。

二萬八復失 券商料漸走牛
整體大市表現方面，恒指昨日曾經衝高

298點，高見28176點，可惜尾段升幅縮窄
至30點，收報27908點。恒生科技指數升35
點，收報8665點。主板成交額2541億元，
較上日減少5%；港股通淨資金流入189億

元，為歷來最多，較上日增加14%。
國泰君安表示，參考歷史統計數據，港

股在 「基本面修復，盈利轉牛」 下，恒指有
較大概率會有強勁表現，重上3萬點不是
夢。2021年港股有望迎來 「指數型」 牛市。
光大證券表示，港股市場在基本面、資金
面、情緒面均處於積極狀態，具備逐步走牛
的堅實基礎。

【大公報訊】美國股市周
一下跌，主要是投資者憂慮美
國總統特朗普將會被彈劾，道
指早段曾跌265點，報30832
點。標指曾跌35點，報3789
點。

美國國會眾議院議長佩洛
西在周日表示，假如美國副總
統彭斯仍不行使憲法第25條修
正案，把總統特朗普趕走，眾
院將在周二推進彈劾案。

另一方面，Twitter永遠凍
結特朗普的賬戶，原因是要
防止進一步暴力事件發生。
Twitter股價因而曾在早段一度
急跌超過12%，曾報45.15美
元。特朗普在Twitter有多達
8800萬個追隨者。與此同時，
Facebook和谷歌的YouTube亦
移除特朗普的賬戶。

另一方面，吉利德科學公
司因新一輪的疫情，令其藥品
瑞德西韋的需求增加，調高了
今年盈利的預測，料全年盈利
將介乎每股6.98美元至7.08美
元，高於原先估計的6.25至6.6
美元。

比特幣高位累跌逾兩成
加密貨幣比特幣，價格瘋

漲後又暴跌，呈現 「過山車」
行情。周一，比特幣一度下跌
15%，自高位累計下跌超過兩
成，曾跌穿3.3萬美元，低見
32389美元，現報35481美元
水平左右。比特幣此次暴跌，
是自去年3月全球市場受疫情
影響以來最大的兩天跌幅，而
上周五，比特幣還書寫下近4.2
萬美元的歷史高位。

【大公報訊】受到美國政府頒下對
個別中資股投資禁令影響，三間美資投
行摩根大通、摩根士丹利及高盛，決定
提早終止在港484隻窩輪、牛熊證及界內
證的買賣，最後交易日期為1月22日。港
交所表示，正與發行商保持接觸，確保
產品取消上市程序有序進行，相信此舉
不會帶來重大不利影響。證監會亦指
出，跟發行商有緊密溝通，提醒他們要
小心評估受禁令影響的產品，並在採取
行動時須符合投資者最佳利益及維護市
場廉潔穩健。

新一批被退市的484隻衍生產品包括
恒指牛熊證、國指牛熊證、恒指窩輪、
國指窩輪、恒指界內證、中移動窩輪、
中電信窩輪及聯通窩輪。計及上星期另
外16隻衍生產品，至今共有500隻衍生產
品因美國的投資禁令已須提早下架。

香港股票分析師協會副主席郭思治
表示，相關結構性產品被除牌，相應的
對沖資金亦會減少，但他認為市場對買
賣衍生工具有一定需求，三大行旗下產
品退市，或令非美資行如法興、瑞通、
法巴等搶佔市場。

憂美政局不穩 道指曾挫近300點

受投資禁令影響股份表現
股份

中國移動（00941）

中國聯通（00762）

中國海外（00688）

中國電信（00728）

中芯國際（00981）

中海油（00883）
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昨收（元）
43.90

4.66

16.46

1.99

25.30

7.16

變幅
+5.7%

+5.6%

+5.3%

+1.5%

+1.2%

+0.5%

盈富上市21年 市值飆1.2倍
【大公報訊】盈

富基金（02800）為香
港首隻本地的交易所買

賣基金（ETF），其誕生是源於1998年
金融風暴期間，政府在港股市場大量入
市。其後，在退出方案中，選擇在1999
年以ETF形式，推出盈富基金退市，盈富
基金就成為追蹤恒指的指數基金。道富

環球投資管理亞洲有限公司被委任為盈
富基金的經理人，美國道富銀行則被委
任為信託人。基金上市時，合共集資333
億元，參與的散戶及機構投資者多達18
萬個。

以盈富基金上市發行定價12.88元
計，昨日收市價為28.12元，市值為
1092億元。上市至今，增長1.2倍。

話你知

484隻輪證退市 港交所：影響不大
七家MPF服務商持盈富 積金局：密切留意
【大公報訊】盈富基金網頁資料顯

示，現時共有7家強積金（MPF）供應
商提供的強積金基金有投資於盈富基
金。積金局發言人回應《大公報》查詢
時說，在受制裁名單中，追蹤恒指的強
積金基金只投資於其中3間公司的股
票，涉及21億元，約佔強積金總資產值
0.2%。積金局正與業界及相關監管機
構密切留意有關情況，以保障強積金計
劃成員的利益。

該7家強積金供應商包括：交通銀
行信託、東亞銀行（信託）、銀聯金
融、中銀國際英國保誠信託、富達基金
（香港）、景順投資管理，及信安信託

（亞洲）。
中銀國際英國保誠信託表示，有關

禁令對公司旗下的 「我的香港追蹤指數
基金」 「有一定影響」 。涉及該等藍籌
股的追蹤指數基金及其他內地及香港股
票MPF基金投資經理 「將考慮自身情
況和相關法律法規及監管機構要求作出
若干調整」 ，並將持續評估該種情形的
影響，密切監控任何後續進展。公司將
與投資經理緊密聯繫，作出相應部署。

BCT銀聯集團發言人表示，部分強
積金計劃均有投資於盈富基金，而公司
的 「BCT積金之選」 計劃下的 「BCT恒
指基金」 也是投資於盈富基金的聯接基

金。他續稱，可以預期有關基金的追蹤
誤差將會加大，需時觀察基金表現有何
影響，公司會與投資經理道富環球投資
保持密切聯繫及溝通，以密切監察情
況，並會適時向計劃成員提供相關資
訊，不會貿然取消該個基金。

恒傑保險業務僱員福利及個人理財
產品總經理鍾建強表示，強積金的恒指
追蹤基金不一定是掛鈎盈富基金，打工
仔應檢視自己的投資組合，看有否投資
盈富基金。他認為，受美國制裁影響，
受影響基金或錯失投資機遇，從而影響
投資表現，投資者可考慮轉至其他港股
基金，如主動式港股基金。

盈富禁買三藍籌 打工仔MPF受累


