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沙特月初決定在未來兩個月縮減產
量100萬桶一日，促成油組及非油組織達
成減產協議，降低國際原油供過於求的
壓力，而美國1月8日當周API原油庫存量
減少582萬桶，遠超過預期的272萬桶減
幅。紐約期油價格在過去6日累升11%，
布蘭特期油累計漲幅亦達到10%。踏入
本周，美國特朗普政府投資禁令顯著消
退，三桶油股價開始反映油價上升的利
好因素。

承接周初兩個交易日升勢，中海
油、中石油昨日繼續造好。獲中金極力
唱好的中海油，昨日股價再升5.4%，收
報7.7元；南下資金繼續撐起中海油，港
股通入市買盤達到30.9億元，淨資金流
入約27.9億元。中金表示，新冠肺炎疫
苗開始廣泛使用，而全球原油需求亦開
始復甦，市場現時對今年國際油價預
期，相較上一個季度變得樂觀。中海油
股價過去3個月跑輸國際石油股43.3%，
估值在在被低估，所以現時是長線入市
的良機。

中金：中海油估值被低估
實德金融策略研究部首席分析師郭

啟倫表示，油組及非油組織減產，稍稍
紓解市場對原油供過於求的憂慮。目前
後續利好油價造好因素，包括環球上半
年經濟恢復，航運業活動恢復正常。他
相信，布蘭特期油短線有機會挑戰68美
元一桶（周二收56.58美元一桶），紐約
期油可試62美元一桶（周二收53.21美元
一桶）。石化股方面，中海油股價升勢
可延續至1月底，但建議再升10%至
12%，可先行沽出止賺。

中石油昨日股價升4.4%，收報2.59
元。中石化股價則升5%，收報3.97元。
高寶集團副總裁李慧芬相信，紐約期油
升穿50美元一桶後，技術形勢可再升，
惟要注意短線有回調機會。她認為，三
桶油現價入市仍然值博，中石油屬於穩
陣之選，因為股價剛起步，即使油股出
現回吐，股價向下空間有限，目標價3.5
元。在三隻石化股中，以中石化股價動
力最強，目標上望5.3元。

瑞銀力薦 中海油服飆逾一成
油服股動力同樣強勁。中海油服

（02883）股價升11.4%，報8.36元；
瑞銀上調中海油服於2020年至2023年間
每股盈利21%、15%、14%，薦為區內
首選之一，目標價調高至9.8元。安東油
服（03337）股價升5.5%，報0.475
元；中石化油服（01033）股價升
3.1%，報0.66元。

整體大市方面，恒指昨日先升後倒
跌41點，報28235點。恒生科技指數跌
56點，報8669點。主板成交額止跌，較
上日升1%，至2021億元。港股通淨資
金流入122.5億元，較上日增加4%。

油組及非油組織上周意外達成減產決定，加上美國原油庫存跌幅
大於預期，推動紐約期油連升6日，昨日升勢未止，催化本地石化股
大漲，中海油（00883）、中石化（00386）股價抽高半成。南下資
金是三桶油主要購買力，超過30億元借道港股通買入中海油。分析
相信，產油國減產、航運業復甦等因素可支持油價短線反覆向上，從
而利好三桶油股價表現，中石油（00857）屬於穩陣之選。

中石油屬穩陣之選 中石化股價動力最強
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大公報記者 周寶森

吉利夥富士康進軍智能汽車
【大公報訊】記者王芳凝報道：

跨界合作造車勢起，繼百度進軍汽車
行業，與浙江吉利控股集團有限公司
（下稱 「吉利」 ）成戰略合作夥伴
後，昨日吉利宣布與富士康科技集團
（下稱 「富士康」 ）將成立合資公
司，為全球汽車及出行企業提供代工
生產及定製顧問服務。消息發布後，H
股富智康集團（02038）一度飆升
35%。分析稱，與成熟汽車企業合作
是較合適的選擇，且科技公司可輸
出包括自動駕駛在內的汽車操作系
統。

富智康大漲18.45%
受此消息影響，截至收盤，吉利

控股旗下港股吉利汽車（00175）股價
漲1.08%，富士康母公司鴻海集團
（LSE HHPD）漲4.01%，A股工業富
聯漲4.19%，港股富智康漲18.45%。

據悉，吉利與富士康成立的合資
公司提供包括但不限於，汽車整車、
零部件、智能控制系統、汽車生態系

統和電動車全產業鏈全流程等。據協
議，合資公司雙方各持股50%。富士
康委派三名董事，吉利控股委派兩名
董事，合共五名董事組成董事會，董
事長由富士康委派。合資公司將導入
ICT（信息與通信技術）分工模式，幫
助客戶企業向創新高效的製造供應鏈
體系和商業模式加速轉型，為汽車的
電動化、智能化、網聯化、共享化鋪
路。

吉利CEO李東輝坦言： 「富士康
在ICT領域的專業能力、豐富經驗和全
球化布局，對汽車行業的轉型升級具
有重要示範意義。吉利控股將發揮在
汽車領域的專業能力，包括設計、工
程研發、智能製造、供應鏈管理、質
量控制的體系化優勢，與富士康強強
聯合，融合發展，為製造業的轉型升
級和高質量發展探索全新路徑。」

吉利兩次跨界牽手 「圈外」 科技
公司並非偶然，一行業人士指出：
「按照現在的設想，到無人駕駛的階

段，人們不再需要購買一台車，只需

要擁有出行服務就行了。到那個時候
汽車公司如果沒有轉型成為出行服務
和科技公司，就會變成OEM供應商的
角色，從行業的主導者變成低端的參
與者。」

展望未來，相關評論表示，這是
雙方的共贏， 「未來一定是科技公
司、出行公司和傳統車企三類公司一
起爬無人駕駛的珠峰，誰能活着到達
峰頂，誰就是勝利者。」

【大公報訊】記者張帥北京報
道：中國2020年汽車產銷分別達到
2522.5萬和2531.1萬輛，全年銷量連
續12年蟬聯全球第一。

中國汽車業協會判斷，2020年將
是中國汽車市場的 「峰底」 年份，
2021年將實現恢復性正增長，汽車銷
量有望超過2600萬輛，同比增長4%。
其中的新能源汽車，也有望迎來快速
增長。

中汽協稱，國家和地方政策大力
支持、行業自身努力、市場消費需求
強勁恢復，令2020年汽車行業表現好
於預期。12月單月汽車產銷分別達284
萬及283.1萬輛，產量環比跌0.3%、
同比升5.7%；銷量環比同比分別升
2.1%及6.4%。2020年全年看，汽車
產銷雖延續下滑，同比分別跌2%及
1.9%，但降幅較2019年分別收窄5.5
和6.3個百分點。

2020年新能源汽車完成產銷
136.6萬和136.7萬輛，較2019年分別
升7.5%和10.9%。新能源汽車自去年
7月開始，月度銷量同比持續呈現大幅

增長，12月份單月新能源汽車分別產
銷23.5萬及24.8萬輛，創下歷史新
高，環比分別升17.3%及22%；同比
升55.7%及49.5%。

中汽協有關負責人認為，伴隨電
動化、智能化、網聯化、數字化加速
推進汽車產業轉型升級，新能源汽車
市場將從政策驅動向市場驅動轉變，
新能源汽車有望迎來持續快速增長。
但該負責人也關注，近期出現的芯片
供應緊張問題也將在未來一段時間內
對全球汽車生產造成一定影響，進而
影響中國汽車產業運行的穩定性。

【大公報訊】美國政府對部分中資
企業實施禁令，禁止美國人投資。
Global X ETFs研究及策略主管Jay
Jacobs表示，指數供應商剔除受禁令
影響的個股，會同時影響ETF等被動型
投資者及主動型投資者，投資者投資時
要考慮有關因素。不過，他認為，現時
已有愈來愈多美國投資者知悉中國的增
長潛力，料禁令對外資投資中資股的興
趣影響有限。

談到疫情下今年經濟發展，
Jacobs表示，疫情分四個階段，分別
是疫情前、 「宅經濟」 、經濟重啟及新
常態經濟，他認為現時正處於經濟重啟
的階段，期望今年6月可以踏入新常態
經濟的階段，不過他指出 「宅經濟」 下
帶來了很多結構性改變，包括是在家工
作及網購等的習慣在新常態下亦將持
續，故雲計算行業將繼續受惠，另外在
疫情下部分商戶因衞生原因拒收現金，

帶動金融科技行業增長強勁，相信在疫
後增長續加快，而數碼醫療健康行業亦
可受惠於健康監測需求。

對於未來投資風險，Global X
ETFs首席投資總監Jon Maier稱，疫苗
分配及通脹也是風險之一，但美元貶值
及亞洲經濟強勁反彈下，預期投資者今
年會在新興市場會獲得理想回報。雖然
市場擔心企業稅提升，不過他並不認為
在復甦期間拜登政府會增加企業稅。

內地新能源車大熱 月售25萬輛

【大公報訊】摩通、大摩及高盛先
後把逾480隻衍生產品提早退市，法興
上市產品銷售部亞太區主管陳其志認
為，美國制裁中資股令相關產品下架，
惟不會影響輪證產品和條款，發行商亦
會積極補充產品供投資者選擇。

陳其志表示，法興近期已增加發行
中移動（00941）及中海油（00883）
的輪證產品。對於騰訊（00700）或其
他重磅股會否遭納入制裁名單，他不作
評論，只表示相關議題難免影響股份並

造成波動，投資者要注意風險，例如在
正股股價面對不明朗因素下，相關窩輪
引申波幅可能有所上升。

2020年，本港牛熊證成交金額及
佔比均超越窩輪，其中佔大市比例，牛
熊證佔7.2%，窩輪佔6.9%。

法興上市產品銷售部副總裁蔡秀虹
表示，延續去年的勢頭，目前的投資環
境適合透過輪證部署，其中，科技股板
塊繼續主導市場。

董事周翰宏補充說，窩輪不失為好

工具，隨着投資者轉移視線到舊經濟
股份，在ATMX需求減少下，令其引
申波幅回落，此外，恒指輪的引申波
幅亦回落至20以下的疫情前水平，相
對吸引。

周翰宏表示，窩輪適合用作趨勢投
資 策 略 ， 捕 捉 強 勢 股 例 如 吉 利
（00175）、比亞迪（01211）、小米
（01810）、港交所（00388）等，有
機會 「賺價、賺引申波幅」 。不過，牛
熊證面對波幅增加，遭收回風險較高。

近年汽車產銷數據一覽
（單位：萬輛）

年份
2020
2019
2018
2017
2016

大公報記者張帥整理

生產
2522.5
2572.1
2780.9
2901.5
2811.9

銷售
2531.1
2576.9
2808.1
2887.9
2802.8

事件相關股份表現
股份

富智康
（02038）

鴻騰精密
（06088）

吉利汽車
（00175）

工業富聯
（601138）

大公報製表

昨收（元）

1.22

2.88

32.7

15.18

漲幅

⬆18.4%

⬆10.7%

⬆1%

⬆4.19%

油價反彈 30億北水追捧中海油

【大公報訊】華爾街大行高盛看好
油價前景，該行早前估計，布蘭油價將
在夏季升至每桶65美元，原因是沙特阿
拉伯減產和美國的權力將會轉交給民主
黨。在這以前，高盛原相信油價在今年
底將達至65美元。

高盛分析師在報告中表示，民主黨
勝出美國總統選舉，並取得參議院控制
權，加上沙特阿拉伯最近宣布油組一致
同意該國減產，因而令高盛相信石油供
應在中期內將會變得緊張。

油價在周三造好，美國期油價格連
續7天錄得上升，原因是業內最新公布的

數據顯示，石油庫存錄得大於預期的跌
幅，加上投資者消化了新冠肺炎導致更
多人死亡，和造成更大的影響。

美國紐約期油在昨日曾升至53.33美
元，升34美仙，或0.6%。在周二，紐約
期油收市時升接近2%。倫敦布蘭特油價
方面，在昨日亦曾升0.6%，或36美仙，
每桶報56.94美元。在周二，布蘭特油價
全日升1.7%。

Phillip Futures高級商品經理Avtar
Sandu表示，原油價格持續上升的另一
個重要原因，是市場對中國經濟前景的
樂觀情緒上升。

高盛唱好油價 夏季睇65美元

法興搶佔市場 增發禁令股輪證

Global X ETFs：美禁令無阻外資投資
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11月26日高位9.6元

中海油
中海油服

11月2日低位4.61元

12月10日低位6.55元

昨日收報7.7元升5.4%

昨日收報8.36元升11.4%

中海油及中海油服走勢向好
石油相關股跑贏大市

股份
石化股

中海油（00883）
中石化（00386）
中石油（00857）

油服股
中海油服
（02883）
海隆控股
（01623）
安東油服
（03337）
中石化油服
（01033）

大公報製表

昨收（元）

7.70
3.97
2.59

8.36

0.335

0.475

0.66

漲幅

⬆5.4%
⬆5.0%
⬆4.4%

⬆11.4%

⬆9.8%

⬆5.5%

⬆3.1%

證券界點評石油相關股

中金

受惠新冠肺炎疫苗
廣泛使用，環球原油
需求復甦，中海油現
價具備長線吸納機
會，目標價10.3元

實德金融
郭啟倫

三桶油股
價升勢有望
延續，再升
12%可沽出
止賺

高寶集團
李慧芬

紐約期油突破技術位，
短線回吐後可再升；中石
油屬穩陣之選，目標價
3.5元；中石化股價動力
強，目標價5.3元

瑞銀

上調中海
油服的目標
價至9.8元，
薦為區內首
選股之一

券商/專家

評論要點

大公報製表

▲恒指昨日先升後倒跌41點。 中通社


