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主要港股昨日表現
股份

港交所（00388）

微盟（02013）

騰訊（00700）

比亞迪（01211）

美團（03690）

藥明生物（02269）

中移動（00941）

中海油（00883）

大公報製表

昨收（元）

513.0

24.7

718.5

261.4

378.6

115.5

45.5

7.6

變幅

-7.2%

-7.1%

-6.2%

-6.1%

-5.3%

-4.4%

-3.4%

-2.4%

證券界評論後市表現

京華山一彭偉新

內地A股回落，影響
港股昨日表現，但恒指料
可穩守28800點

智易東方藺常念

縱使恒指急挫逾700點，
但未見恐慌性拋售情況，恒指
仍有機會挑戰30280點

◀恒指收市跌767點，收報29391點；專家相
信港股在28800點有支持。
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獲利盤拋售 恒指急瀉767點

人行昨日在公開市場進行20億元人
民幣逆回購操作，由於單日淨回籠資金
達到780億元人民幣，過去兩日累計淨回
籠3185億元人民幣。由於市場對監管部
門收緊銀根的預期升溫，內地投資者憂
慮市場流動性收緊，爭相沽貨止賺離
場，觸發A股昨日調整，連帶打擊港股投
資者入市信心。

港股昨日低開低走，恒指收市跌767
點或2.5%，收報29391點，再度回落至
30000點水平以下；恒生科技指數跌239
點或2.3%，收報9967點。昨日南下資金
大縮水，淨流入148億元人民幣，較上日
減少25%。不過，騰訊獲得北水淨買入
資金卻顯著增加至89.4億元，較上日高
出32%，是吸金最多股份。

近90億北水掃騰訊 單日增三成
展望後市，京華山一研究部主管彭

偉新稱，藍籌股昨日錄得131億元資金流
出，主要因中海油（00883）被剔出
MSCI指數所產生的102億元資金流出所
致。雖然大市重挫，但他對後市偏向樂
觀，多隻重磅股在股價觸底後，見到有
資金在低位不斷買上，通過資金入市的

態度，相信後市回調空間有限，指數在
28800點料有支持，後市仍有機會上衝
30280點。

智易東方證券行政總裁藺常念認
為，港股昨日未見出現恐慌性拋售，大
市調整主要因A股大跌，獲利盤趁高沽
貨，疊加中海油在收市後被剔出MSCI全
球指數及中國全股票指數，進一步對大
市構成壓力。他相信，指數有機會在今
天（27日）止跌反彈，短線有力挑戰
30280點，甚至歷史高位33484點。

高層大手減持 比亞迪挫6%
個股方面，新能源汽車股遇到調

整。新華每日電訊指出，內地新能源汽
車行業出現浮誇現象、不實宣傳，呼籲
業界少 「吹牛」 多實幹。比亞迪管理層
李柯計劃減持不多於100萬股A股，比亞
迪H股股價昨日要跌6.1%，收報261.4
元。恒大汽車（00708）股價曾升半
成，但收市時跌2.2%，報44.35元。五
菱汽車（00305）股價跌5.9%，報2.36
元。新經濟股沽壓重，騰訊股價跌
6.2%，收報718.5元；美團股價跌
5.3%，收報378.6元。

市場擔心人行針對個別資產調整貨幣政策，內地A股急回，利淡
港股市場投資情緒，恒指昨日急瀉767點；上日飆升的新經濟股遭遇
獲利盤拋售，騰訊（00700）、美團（03690）股價跌超過半成。內
地媒體批評新能源汽車行業出現浮誇現象，新能源汽車股昨日急回，
比亞迪（01211）股價挫6%。展望後市，分析員預期，恒指料可穩
守28800點，後市將可重拾升軌，挑戰33484點。

重磅股觸底見吸納 專家料後市有力再上
風

高
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急

大公報記者 周寶森

港上月出口增11% 創兩年高
【大公報訊】記者李永青報道：上月香港出口

值按年升11.7%至3922億元，為2018年10月以來
最大升幅，去年全年出口則跌1.5%，較市場預期的
跌3%為佳。政府發言人表示，由於許多主要市場
的進口需求進一步恢復，上月出口貨值按年錄得雙
位數增長。輸往內地的出口顯著加快，輸往美國和
歐盟的出口的增幅亦見擴大，而輸往多個主要亞洲
市場的出口則有不同程度的改善。

發言人預期，內地經濟會持續增強，並為香港
的出口提供支持；其他主要市場的前景則視乎疫情
發展，新一屆美國政府下的中美關係演進，地緣政
治局勢，以及英國脫歐後的發展。香港貿發局則估
計，雖然出口商仍要面對全球需求疲弱、供應鏈中
斷，以及貿易保護主義高漲等重大不利因素，但今
年香港出口可重拾動力，在比較基數較低的情況下

回升5%。

基數低 今年全年料反彈5%
若比較上月份與前年同月的數據，本地輸往亞

洲的整體出口貨值上升13.8%，當中升幅較顯著的
出口地包括中國台灣的28.9%、韓國的20.1%、
越南的18.2%和中國內地的17.5%。但輸往印度和
新加坡就分別錄得21.4%和13.5%的跌幅。除亞洲
的目的地外，輸往美國的整體出口貨值錄得3.2%的
升幅。

比較去年與前年數據，本地輸往中國台灣、越
南和中國內地的整體出口貨值都錄得增長，升幅分
別為11.6%、5.3%和5.1%；但輸往印度、新加
坡、美國、德國、日本和韓國就分別錄得17.6%、
17.5%、14.9%、14.5%、9.7%和7.6%的跌幅。
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本港2020年整體出口貨值

3176
(-7.4%)

調查：76%投資者偏好港股

【大公報訊】A股昨日低開低走，中
國人民銀行近日持續巨量淨回籠，貨幣
政策收緊預期有所增強，滬綜指收跌
1.51%報3569.43點，深成指跌2.28%；
創業板指更跌2.89%。兩市成交較上日
縮量16%至1.014萬億元（人民幣，下
同），而北向資金淨流出6.31億元。人
民銀行行長易綱在世界經濟論壇達沃斯
議程會的視頻會議表示，貨幣政策繼續
支持經濟，不會過早退出。分析相信，
大盤不會出現持續大跌的走勢，市場不
用過度擔憂。

人民銀行過去兩日已累計淨回籠超
過3000億元。同時，人民銀行貨幣政策
委員會委員、清華大學金融與發展研究
中心主任馬駿近日在一研討會上指出，

有些領域的泡沫已經顯現；A股在經濟增
速大幅下降的情況下出現接近30%上升
的牛市，不可能與貨幣無關。他認為，
若政策不轉向，或會導致中長期更大的
經濟、金融風險，但貨幣政策轉向不能
太快。

方正證券直指，貨幣政策轉向之聲
再起、資金利率顯著上行觸發春節前流
動性緊張的擔憂，是昨日大市下跌的原
因，但相信人行仍有可能通過逆回購等
方式維持春節前流動性合理充裕，貨幣
政策是否轉向仍待後期評估，認為目前
仍屬逢低布局的好時機。該行建議關注
行業處於持續高景氣，同時業績可以持
續驗證的板塊。消費板塊中，關注汽
車、家電、白酒。

中國GDP料增8% 基金看好內需股
【大公報訊】富蘭克林鄧普頓在

網上研討會中指出，新冠肺炎疫情令
全球經濟步入嚴重衰退。隨着新冠肺
炎的疫苗開始接種，疫情對今年經濟
的影響將會減弱，雖然全球經濟在今
年下半年前不可能全面復甦，但預計
中國經濟增長將會繼續領先，全年增
長將達到8%，今年將是豐收的一年。

富蘭克林鄧普頓認為，投資者今
年宜留意中國股票的投資機會。目前

中國的工業生產已錄得同比正增長，
預計今年的復甦步伐仍將較其他國家
為快。雖然PMI數據在去年第四季已
達到多年高位，但預計中國對全球的
出口份額將會一直處於歷史最高水
平。此外，中國的政策推動內部需
求，預計國內支出及消費活動將會再
度活躍，當中國內旅遊及免稅奢侈品
消費將會顯著增加。此外，美國總統
拜登上場後，中美關係未必會大幅度

改善，但其政策將更具預測性，對雙
方更為有利。

此外，今年中國的經濟政策將專
注於 「正常化」 ，包括去槓桿化、通
過收縮信貸與互聯網法規來消除過多
的經濟刺激。這會加速中國國內技術
的創新，投資者宜特別留意一些具有
高質特許經營權，業務主攻內需市場
的企業，這類企業的基本面今年可看
高一線。

市場恐人行收水 A股跌1.5%

【大公報訊】記者李永青報道：香港生產
力促進局公布2021年度第一季 「渣打香港中小
企領先營商指數」 調查，綜合營商指數按季跌
5.1個百分點至32.4，反映本地中小企營商信心
在第四波疫情爆發下走軟。渣打香港大中華區
高級經濟師劉健恒指，由於預期的全球復甦仍
非常遙遠，無法抵銷目前種種挑戰帶來的悲觀
情緒，且新一輪疫情爆發和人民幣升值對出口
商均造成進一步影響，故儘管今年將是進入復
甦的一年，相信過程將崎嶇。

調查中，逾34%中小企表示有意或已發展

內地市場，但對於 「雙循環」 國策，46%中小
企表示「聽過但不太了解」，表示 「了解」 的就有
13%。至於對國策表示有較多認識的行業，依
次為資訊及通訊業、金融及保險業、製造業。
另外，中、日、韓、澳、紐與東盟十國於去年
11月中簽署RCEP，分別有10%及43%受訪中
小企表示 「了解」 及 「聽過但不了解」 。

商會人士指出，疫情打殘歐美經濟，只有
中國一枝獨秀，故較多港商有意打入內銷市
場，惟必須做足功課，聘請熟識內地朝流文化
的專才來開拓市場。

港營商信心跌 ⅟中小企計劃拓內地

工總倡修訂統計法 全面反映製造業成果
【大公報訊】記者李永青報道：香港工業總

會發布《香港製造：香港工業啟新章》中期研
究，報告分析推算，2018年港資廠商在內地創
造約5000億元的產值，相當於當年香港本地生
產總值約17.6%；但香港經濟統計中將 「製造
業」 局限於在香港有工廠登記的企業，而在產品
製造過程中的其他 「生產性服務業」 ，如設計研
發、生產管理、品牌管理、檢測、貿易、物流運
輸及售後服務等的產值，則被整合在總體服務業
內，導致公眾無法準確解讀香港工業的經濟貢
獻。

工總建議政府為 「工業」 重新定義，調整行

業分類方式以更全面地反映及解讀香港製造業的
貢獻和影響力，以及就港資廠商轉型時面對的挑
戰對症下藥，為工業發展理順前路。工總主席葉
中賢指出，如果加上其他 「生產性服務業」 ，工
業在香港衍生的增加價值將會更可觀。因此，香
港工業對經濟、就業的重要性可說是頗被低估。

長遠而言，香港可修訂統計方法，包括在服
務業中再細分 「生產性服務業」 行業作統計、因
應經濟活動適時更新行業分類，以至收集企業離
岸工業活動的數據等，方能全面地反映香港工業
的價值和影響力，作為制訂 「再工業化」 藍圖及
長遠績效指標的基礎。

【大公報訊】恒指自去年下半年
起逐步回升，至今仍然最吸引投資者
眼光。

香港投資基金公會的調查發現，
投資者在未來12個月優先考慮的資產
類別即為股票，在843名受訪者之中
佔比最高，約81%。香港是最受投資
者歡迎的市場，佔76%；其次是內地
（49%）和美國（44%）市場。

另據基金公會資料顯示，截至去

年11月底，本港零售基金仍然錄得淨
流出，意味贖回額高於銷售額。基金
公會主席鄒建雄表示，主要是由於去
年3至4月期間，投資者被市場震盪
「嚇怕」 ，導致資金大幅流出，就算

其後有資金流入也無法彌補。
雖然全年計有可能錄得資金淨流

出，但情況在近月有改善，原因是去
年尾至今年初期間市場投資氛圍好
轉，環球股市和債市在去年下半年強

勁反彈，港股和美股在今年初的升幅
亦見顯著，投資者對股票的興趣相當
熱衷。

此外，滙豐研究報告指出，中國
內地基金市場的發展蓬勃，投資者亦
積極投資香港市場。據滙證預測，在
最樂觀情況下，預料今年首季的南下
資金可能達到3500億元人民幣，全年
計或達到破紀錄的8000億元人民幣，
按年顯著增長32%。


