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新股效應 吼實醫藥股
在上個交易日，不少股民還以為

港股已成功突破3萬點，但昨日卻又
回落至3萬點之下，這反映了部分投
資者已開始逐漸在高位沽貨套現，預
計短期內或許再作調整，恒指在
28500點應具較大支持，投資者應候
該水平才再作部署。而下一輪升浪，
預計將會再度由醫藥股帶動。

恒指28500點有支持
每當有新醫藥股招股，一些已經

上市的醫藥股，股價也會很快被炒
上。

如去年10月初，嘉和生物藥業
（06998）及雲頂新耀（01952），
兩股皆屬專注發展綜合生物製藥研發
平台，招股期間，同類的泰格醫藥
（03347）也由低位開始發力，股價
由109元，一直急升至200元以上。

近期多隻醫藥股也部署來港上
市，如預計在今年2月初上市的健倍
苗苗（02161），此股分拆自雅各布
臣科研製藥（02633），集資所得將

為旗下中藥產品組合開發提供資金。
另心通醫療（02160）及貝康醫療
（02170）也將在2月初掛牌上市，
前者分拆自微創醫療（00853）的心
臟瓣膜疾病領域醫療器械公司。後者
屬輔助生殖基因檢測解決方案的最領
先創新平台，旗下非整倍體的胚胎植
入前基因檢測（PGT-A）試劑盒已
獲國家藥監局批准。

建議投資者待港股 「跌定」 後，
可分批吸納阿里健康（00241）。阿
里健康一直不斷升級其線上藥品產銷
售組合，同時去年9月推出了獨立醫
療健康服務APP─ 「醫鹿」 。消費
者可借助該APP完成從醫療內容搜
索、問診諮詢到預約疫苗體檢、掛
號、藥品購買等整個醫療服務流程。

阿里健康望30元
此外， 「醫鹿」 更構建針對所有

主要健康需求場景的全套醫療服務解
決方案，當中包括第三方診斷及上門
診斷服務等，當病人患上嚴重疾病

時，平台能協助用戶更快速應對，推
出後市場反應十分熱烈，預計阿里健
康醫療健康服務的活躍使用者人數將

會呈現爆發性增長。近期該公司股價
創歷史新高後回落，建議可候25元以
下分批吸納，目標看30元。

恒指昨日低開266點後跌幅擴大，
午市曾跌813點低見29345點，全日跌
767點或2.6%，收29391點。國指亦跌
265點或2.2%，收11695點，大市全日
成交總額2789.27億元，滬、深港南下
交易全日錄得淨流入金額分別為64.9億
及83.49億元人民幣。

港股本周至今絕
對是全球資本市場最
關注的市場，那氣勢
如萬馬奔騰般的買

盤，加上醉生夢死的、似是而非的又比
天高的股價，使全世界的投資者都不期
然要多看一眼，再而躍躍欲試殺進市場
希望也趁勢撈一票，好為2021年打響
頭炮！

然而，股壇老兵都知道在這個水位
入市肯定是 「明知山有虎，偏向虎山
行」 的格局，遇上激烈的震動是免不了
的，大家都是心有猛虎才去搶奪這口肥
肉，但這情勢，黃雀在後也必定是劇本
的一部分。

周二，港股沒有繼續周一的狂升，
反變成是疲態盡現，低開低走，最後竟
比周一的升幅 「跌突」 ，大跌767點；
同時也拖累A股及整個亞太市場出現近
期較少見的普跌行情，上證跌1.5%，
日股和韓股分別挫1%及2.1%，一片慘
紅。

但奇怪的是到歐洲開市，歐股竟反
其道而行，出現普漲情況，且大部分都
有超過1%的進賬；在歐洲政經市場大
致平靜的當下，這似乎只能解釋說資金
從亞洲流往歐洲了。

老讀者都知道筆者的投資組合整體
採取守勢近一個月了，且不斷套利減持
股票比例，把資金配置到其他資產上以
靜觀後向。

由此，筆者對港股的大幅上抽下
插，從戰術上是歡迎的，只是免不了在
大升市時要跑輸大市，同時在操作時要
比平時更費多點心神罷了。

當然，凡事有失必有得，相信若後
市再跌，筆者就可更舒坦又胸有成竹地
在低位買進心儀的價值型股票，為馬上
將至的牛年開個好局。

http：//blog.sina.com.cn/yongdao2009

股海篩選

許 臨

▲分析預計，港股下一輪升浪將會由醫藥股帶動。 新華社

減持股票比例 做好資產配置

炒風熾熱 警惕監管風險

里昂發表報告表
示，對於早前中國住
建部聯同其他十個政
府部門發表通知，建

議強化並改善物管公司的服務等，即使
細節未出台，但相信對大型物管公司有
利，料該行所覆蓋的物管公司去年核心
盈利按年升21.4%至166%，表現持續
穩健。

該行又指，自去年12月份以來，正
當估值較高的多隻物管股屢創新高時，
估值較低的物管股股價表現一直落後，
相信有追趕落後的潛力，該行看好雅生
活（03319）、中海物業（02669）、
藍光嘉寶服務（02606）及新城悅服務
（01755）。

里昂普遍上調物管股目標價，將雅
生活目標價由44.9元升至51.1元，維持
「買入」 評級；該行升藍光嘉寶服務目
標價由70.5元升至73.3元，維持 「買
入」 評級；里昂新城悅服務目標價由
23.7元升至29.8元，維持「買入」評級。

此外，大和發表研究報告指，澳門
博彩營運商將陸續公布去年第四季及全

年業績，預期開始可見到業務復甦，預
計第四季度澳門博彩業經調整的物業
EBITDA按年跌94%至2.4億美元，恢復
正數。估計除澳博控股（00880）外，
所有濠賭股經調整物業EBITDA都將回
復正數。

大和料博彩業務復甦
該行指，儘管澳門訪客量增長有所

放緩，內地旅客去年12月訪澳人次達
60.6萬，11月及12月份平均每日入境
的內地旅客分別為19617及19577人，
反映恢復速度有所放緩，但從途徑上有
所改變，更多旅客乘坐飛機到澳門，代
表旅客來自更遠的城市，停留時間亦更
長，12月澳門高端奢侈品銷售按年錄得
增長。大和指出，即使訪澳人次未有增
加，但旅客消費質量有所改善，認為高
端中場正在帶領復甦。

大和建議投資者關注以高端中場為
發展重心的濠賭股，看好金沙中國
（01928）的新項目澳門倫敦人及四季
名薈，予「買入」評級；並看好銀河娛樂
（00027），給予 「跑贏大市」 評級。

大行評析

里昂看好物管股 追落後選雅生活

心水股

阿里健康（00241） 微 盟（02013） 平安好醫生（01833）

全球股市踏入
2021年後強勢繼
續，但升勢已明顯
放緩，美國股市近

日雖略跑輸全球股市，但仍然能夠延
續去年的大升市，成績亦算不俗。不
過，正在全球股市大盛宴的同時，最
近有多個跡象顯示美股和全球股市將
面臨重大調整，雖然這些指標只可作
參考作用，未必足以盡信，但常言道
空穴來風亦未必無因，投資者亦應提
高警覺，做足防禦措施，方為上策。

事實上，市場近日出現了三個指
標，說明股市投資者現時正漠視風
險，首先是波動指數VIX。在一般情
況下，投資者只會對指數急升才開始

警覺，但事實上，指數水平愈低，反
映投資者的避險情緒愈低，這反而是
最危險。

例如去年1月初，VIX在跌至12.1
的低位後，投資者因而放心入市，不
料當2月底新冠肺炎疫情在美國大幅
擴散後，股市真正出現大幅調整時，
投資者才如夢初醒，而VIX在當時才
一下子急升至82.69。因此，當股市
不斷大升後，VIX仍然處於低位，市
場反而需要更小心。

另一個指數是標普500指數三個
月實際關聯度，這是一個衡量標指成
份股與個別股票相互間關聯程度的指
標，目前指數正偏低，錄得0.16，表
示成份股與個別股票的走勢相差極

大。在2018年當這個指數跌至0.1
後，股市其後便出現了大幅調整。同
樣地，在2017年12月，當這個指數
跌至0.06的歷史新低後，股市在
2018年年初亦出現了大幅度調整。
目前的水平正接近2020年初的低
位，這可能意味着，股市隨時會再出
現如去年3月般猛烈的大跌。

最後一個是美國銀行對全球股票
基金經理進行的調查，最近一個調查
發現，全球基金經理願意冒險的情緒
升至過去20年來最高。若套用股神巴
菲特的名句，即 「市場擔心，要貪
心，市場貪心，要擔心」 這個理論，
則目前投資者實在應該十分審慎，以
防股市突然出現大轉向。

三大指標亮起 提防大跌市

股海一粟

谷運通

周一互聯網
龍 頭 股 暴 漲

11%，很多人覺得
難以置信，有負大

時代的虛幻，但的確予人一種久違之
感。記得去年已有內地基金極為看好
該龍頭企業，認為中長線見 「8」 字
頭沒問題。未曾想到北水來得太快太
急，所有節奏被打破。隨着該行業龍
頭基本面今年出現超預期改善，料年
內達標並非難事。如果短期調整至十
天平均線附近，倒是好的上車機會。

近期投資者最擔心的是市場氣氛
太過熾熱，每天都有不知名的股票爆
升四、五成。如果持續下去，用不了
多久，大市肯定幻滅。周二市場出現
大幅下挫，如及時雨般，讓投資者清
醒清醒。股價上升，離不開基本面和
流動性支持。缺乏業績支持的齋炒，

一定要小心。
互聯網龍頭為何獲得內地資金源

源不斷的買入，主因是性價比高、新
業務令人憧憬，是所有新發行基金首
選必配股票。根據公開信息，該公司
的視頻號現在每日的活躍客戶已達2
億，而短視頻是目前市場最看好、給
估值給得最高的互聯網子行業。至於
性價比，是相對於A股的很多60倍市
盈率（PE）的龍頭公司，該公司只
有40倍左右。當每天有200億資金流
入，自然帶來水漲船高之效。

年初以來北水洶湧，上周的周資
金淨流入再次突破紀錄，達到955億
元。截至上周五，今年十五個交易日
累計淨買入量超過2312億元，為去
年全年淨流入的34%。根據中金公
司預期，今後五年每年通過港股通流
入的資金約5000至6000億元，目前

的流入規模，相信難以持續下去。
內地券商做的另一項資金流入分

析，則更為樂觀。去年第四季滬深港
通類基金管理規模增長至1.99萬億元
人民幣，環比提升47.3%。其中，該
類基金對港股的整體持股，環比大幅
增長76.6%至2186億元。依據各基
金說明書的港股配置上限測算，截至
去年第四季度，公募基金可配置港股
上限，理論上可達9242億元。而截
至上周四，新發基金可配置港股的上
限為1026億元，即是說南向資金增
配港股仍有很大潛力。

雖從資金流入潛力而言，港股仍
有上升動力，但近期升浪太急，大部
分新經濟股龍頭估值高昂，不宜高
追。尤其是監管層亦希望股市平穩發
展，過度炒作氣氛，只會招來監管加
劇。這是投資者當下要留意的風險。

中國舉辦賽
馬漸露端倪，去
年9月《全國馬產
業 發 展 規 劃

（2020-2025）》出台；兩個月
後，中國馬術協會速度賽馬委員會正
式成立，並在今年1月15至16日，在
海南舉行了第一次工作會議暨中國速
度賽馬競賽規則修訂研討會。

規劃提及到2025年，要初步形
成現代馬產業發展的框架和體系，將
馬產業的經濟及社會效益大幅提升。
發展目標包括將國內外馬種登記品種
數達到36個、運動用馬數量升至10
萬匹、舉辦150項國際級賽事、加強
產業各環節協同發展等。

就在市場熱烈討論大陸賽馬之

際，本港從事產銷縫紉線業務的申酉
控股（08377）以高溢價達50%，每
股作價0.3元配發4800萬股新股，有
「股壇壞孩子」 之稱的馮永祥認購一
半，佔擴大後股本約8.33%。

公司配股集資絕非新鮮事，但馮
永祥這個 「金漆招牌」 卻令申酉股價

一度狂飆3倍至0.82元。市場憧憬憑
藉馮永祥在賽馬及育馬產業的豐富資
源及經驗，可與申酉控股合作拓展相
關業務。

馮永祥乃新鴻基證券創辦人馮景
禧之子，在內地、香港及澳洲資本市
場、物業投資有豐富的經驗。近年則
專注發展純種賽馬及繁殖行業，現為
世界級賽馬、繁殖及馬匹發展企業
AQUIS FARM創辦人及主席。

AQUIS FARM為澳洲其中一個
領先純種賽馬及繁殖企業，馮氏亦涉
足英國、美國、愛爾蘭及法國等地的
賽馬業務，在全球擁有超過20匹公種
馬和150匹母種馬的所有權，並與世
界知名純種賽馬投資者建立了賽馬和
繁殖合作關係。

馮永祥入股 申酉惹拓育馬業憧憬
板塊尋寶

贊 華

金股奇觀

李耀華

政經才情

容 道

申酉控股（08377）
0.60

0.50

0.40

0.30

0.20

（元）

2020年
11月 12月 1月

2021年

1月22日
高位0.60元

昨日收報
0.49元
跌0.08元

1月19日
低位0.20元

阿里健康（00241）

2020年 2021年
11月 12月 1月

27.5

25.0

22.5

20.0

（元）

11月11日
低位18.94元

昨日收報
26.05元
跌1元

1月22日高位27.80元

▲歐洲股市逆勢普漲，或顯示資金從亞
洲流往歐洲。 路透社

里昂普遍上調物管股目標價
公司
雅生活

藍光嘉寶服務
新城悅服務

來源：里昂報告

舊目標價
44.9元
70.5元
23.7元

新目標價
51.1元
73.3元
29.8元

評級
維持 「買入」
維持 「買入」
維持 「買入」


