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野村發表報
告，料中資壽險股
今年首季新業務價

值將逐步復甦，估計中國平安
（02318）首季壽險業務的新業務價
值 按 年 升 15% ， 料 中 國 太 保
（02601）及新華保險（01336）則
各升5%及12%。該行重申對中國平

安 「買入」 評級，按綜合方式作估
值，目標價由114.88元降至113.88
元，下調對中國平安於2021年至
2023年新業務價值預測0.9%，即分
別增長9%、13%及16%。

摩通則估計中國平安首季壽險新
業務價值為165億人民幣，按年增長
5%，預計首年保費收入有強勁增長

（今年首三個月按年增長15%），
但將部分被產品利潤率下降所抵銷。
隨着新業務價值的增長，總體營運稅
後溢利增長動力應逐步恢復，該行預
計中國平安2021財年及2022財年歸
屬於母公司股東的營運利潤增長各為
1%及20%。摩通予平安 「增持」 評
級，目標價130元。

居家工作普及 聯想逢低買

義 合 控 股
（01662）原本是香
港一間歷史悠久的
承建商，主要從事

提供地基工程及隧道工程業務，但集團
近年來積極將事業版圖多元化，滲及包
括水產資源保護及使用、水生生物分子
育種與生態養殖、水產品加工與進出口
貿易等；亦擬將基因技術用於生物合成
探索，為解決藥物來源瓶頸提供新的解
決方法，並透過其非全資附屬公司華大
海洋將資源用於研發海洋功能產品及海
洋創新藥物，前景看高一線。

公司最近宣布，委任汪建為非執行
董事，按初步委任年期為3年，而汪建
已持有公司2000萬股，佔公司已發行
股份總數約4%。汪建大有來頭，目
前，擔任深圳上市的華大基因（股份代
號300676）的董事長及總經理，以及
深圳華大智造科技的董事長。

汪建是專門研究人類基因組學的著
名科學家，在涵蓋人類基因組學、動植
物基因組學及微生物學的基因組學研究
方面，擁有逾30年的經驗。於2003年
至2007年，他擔任中國科學院北京基
因組研究所副所長，亦為深圳華大基因
研究院研究和應用項目的決策者和負責
人，帶領一群專家取得多項卓著成就，
包括中國人基因組圖譜及國際千人基因
組計劃亞洲部分。

於去年9月，義合控股與華大研究
院訂立了一份不具法律約束力的戰略合
作框架協議，雙方建立長期戰略合作夥
伴關係，利用基因技術推動海洋科技創
新與產業發展。此次汪建加入董事會，
進一步表明了他對公司的支持和信任，
公司亦更能直接得益於其專業智慧，幫
助公司開啟海洋生物醫藥產業的新篇
章。

國投證券的研究報告指，義合控股
定位為華大集團海洋生物醫藥旗艦資本
平台，而華大海洋與各大研究院的主要
合作研發成果主要涉及CMBT（具有增
白和抗腫瘤功能的海洋小分子藥物）及
芋螺霉素小肽（可用於鎮痛與戒毒）等
海洋生物藥製品，CMBT和芋螺霉素產
品適應於增白和抗腫瘤領域，價值巨
大；對標其他未實現利潤的生物科技股
的估值，給予義合今年48.1億元估值，
對應目標價為9.62元。

拓海洋生物醫藥 義合目標9.62元

心水股

聯想集團（00992） 安碩A50（02823） 信義能源（03868）

繼美團後，又
有批股集資消息，
此為體育用品股安
踏是也，大股東以

折讓百分之七點五配股套現一百一十
五億七千萬元，結果成為昨日成交最
多和跌幅最大藍籌。安踏收報一三一
元三角，跌百分之七點七，接貨者得
個 「吉」 ，無水位可賺，而小股東就
慘被拖低股價，遭受損失無一幸免。

港股昨日重挫，擔心配股陸續有
來，是為原因之一。如果單單都過百
億伸手，試問還有多少個百億可以抽
水？

另一個令大市低走的因素是美股
隔晚下挫。美聯儲局宣稱將用盡一切
辦法不使通脹率高於百分之二，而所
謂辦法大家都知道加息將是手段之

一。當然，現在說會加息改變貨幣供
應，似乎言之尚早，但金融市場是極
其敏感的地方，既然有此 「恐懼」 ，
便會在股市上有所反映，一如前一陣
的長債息上升，也令一些人手足無措
一樣。

從走勢看，昨日一跌，確乎使得
好友大搖其頭。首先是三日連升，進
賬了三四二點，卻讓一日的滑坡嘔突
有餘。昨日的低點二八五○六，又回
到上落市的一個重要支持位二八五○
○水平，而上周恒指的低位為二八二
七四，即二八二○○至二八五○○，
又將成為好友非守不可的支持區。

後市如何走向，端視二八二○○
能否守住。至於往上望，二九二○○
至二九三○○已有阻力，本周兩度挑
戰均無功而還，顯示這個大約一○○

○的上落市還會延續，直至分出勝負
為止。

在個別發展的市況中，昨日有兩
隻上升股成為亮點。一是多賺二十一
倍盈利遠勝預期的ASM太平洋，昨
日大漲一成八。另一為四環醫藥，創
出三年高而升百分之五。這兩盞 「黑
夜中的明燈」 雄辯地說明：最重要的
仍然是選擇投資對象，揀對了股，就
可以跑贏大市。

還有七個交易天，四月股市就過
去了。迄今為止，四月市的高點是二
九三一九，見於四月十九日中段，低
點為二八二七四，見於四月十二日中
段，高低點相差一○四五點，勉強符
合波動要求。不過高低點相隔的日子
太近，較為罕見，所以四月餘下日子
的波動估計仍會持續甚至擴大。

配股不斷 還有多少個百億可抽？
受惠於電腦更新

需求大增，聯想集團
（00992）產品組合
改善，市場份額和利

潤提升，以及經營現金流增加，未來數
年料持續錄得佳績，最近又獲母公司增
持股權，股價有力再創新高。

截至去年底止三季，聯想營業額
451.12億元（美元，下同），按年增長
12.4%；純利9.18億元，按年勁升
47.4%。第三季度收入172.45億元，
按年增長22%；純利3.95億元，按年大
增53%，達到歷史新高，佔首三季度盈
利比重43%。

集團主席楊元慶明言，新一年集團
目標是推動基礎設施方案業務（ISG）
及方案服務業務（SSG）收入增長至少
20%，有望達到新的里程碑。集團進一

步推動產品創新，並加速5G智能手機
的發布；同時，增強在拉丁美洲、北美
洲和歐洲的競爭力，以優於行業水平的
增長，推動利潤提速。

受惠於疫情下在家工作、學習及娛
樂已成為消費者的習慣，帶動個人電腦
及平板電腦的需求大增，市場轉向 「一
人一電腦」 或 「一人一平板」 ；而換機
周期亦有所縮短，行業正在面對需求強
勁令零部件出現短缺及漲價問題，尤其
是晶片、顯示器等方面供應短缺將持
續，電腦價格持續調高對聯想有利。

另外，聯想在中國的服務預訂收入
於2020/2021財年料達10億元，利潤率
12%，計劃在未來3年內以15%的利潤
率將收入翻番，增至21億元。根據彭博
綜合券商預測，聯想本財年盈利增逾六
成。預測市盈率將降至20倍以下。

新業務價值增長勁 平保望130元
業績預測

澳元在2月下
旬未能突破0.8水
平的阻力後，反覆
下跌了差不多兩個

月，澳元經歷了差不多兩個月的偏弱
走勢，主要是受制於當其時中國跟澳
洲兩國的貿易關係突然冷卻下來，以
及政治態度範疇僵局之故，現時來到
第2季度一開始的時候，澳元在0.752
水平找到支撐並展現出穩健的回升走
勢。澳元這一輪的反彈勢頭，雖然未
至於來勢洶洶，但靠着一些關鍵因
素，短期間應該能夠突破0.8000水
平的障礙，而在該水平站穩腳步後也
有不少的上升空間。

首先，根據路透最新造訪了34
位經濟學家的統計調查顯示，預計澳
洲在今年將會有4.4%的經濟增長，
這將會是澳洲自2007年以來最快的
增長速度，這較上次統計調查的數字
有所加速，應該有力推動澳元在短期
間靠穩並向上發展。

此外，航空業組織國際航空運輸
協會（IATA）在日前表示，新西蘭

跟澳洲之間已經開始實行免檢疫旅
行，兩國的旅遊氣泡措施實施後，將
會取消旅客入境後需要隔離兩星期的
要求。澳洲雖然距離開放境外旅客全
面通關仍然還有一段時間，但與新西
蘭率先試驗旅遊氣泡，應該可以推動
投資者對澳洲的旅遊業逐步復甦的信
心，澳元的需求性亦應該會從中擴
大。

儘管市場人士對澳洲經濟復甦的
展望，現時不會存有強大的信心，但
澳洲央行對貨幣政策支配上的運用，
將會是給予投資者追捧或拋售澳元的
重要指南針。

澳洲央行在最新4月份議息會議
紀錄內容顯示，貨幣政策委員會繼續
有理由地承諾推動能夠支持澳洲經濟
的舉措，也表示委員會會持續高度支
撐性的貨幣環境，直至達成就業及通
脹目標。然而，澳洲央行預期最早要
到2024年才能達至通脹及失業率目
標。澳洲央行也指出，有需要時將會
維持現時利率，不會有調高利率的動
作直至真正通脹持續處於2%至3%

目標範圍。另一方面，要是能夠推動
達至澳洲央行的目標，該行準備好擴
大現時二千億美元債券購買規模。

另外，澳洲央行表示，初步數據
反映出3月份季度的國內生產總值進
一步復甦至疫情前水平，較早前所預
期的為快。整體來說這份議息會議對
澳洲經濟復甦步伐前景偏向樂觀，而
寬鬆政策又不會輕易改動，經過投資
者消化後，應會有追入澳元的意欲，
澳元兌美元中短線應該有力上試0.82
的阻力。（作者為實德金融策略研究
部首席分析師）

經濟復甦 澳元有力上試0.82
實德攻略

郭啟倫

美續大花筒 當心引發股債風暴
今年累積升幅近10%的華爾街股市，三大指

數連續兩日下跌，這是近月所未見，一定程度反
映市場購買力已嚴重透支，露出了疲態，回調壓
力正在加大。

刺激經濟計劃一個接一個
更重要的是，美股升勢與實際經濟嚴重脫

節，疫情發展難料，成為美國經濟復甦最大變
數。今年美國經濟能否強力反彈6%存在很大不
確定性，難怪拜登政府推出刺激經濟計劃一個接
一個，唯恐放水步伐停下，增長動力便無以為
繼，經濟再陷衰退危機。

據報拜登政府正醞釀另一個刺激經濟方案，
涉及規模超逾萬億美元，將於短期內拍板，連同
之前1.9萬億美元抗疫振興經濟計劃與2.25萬億美
元基建投資計劃，拜登政府上台三個月內，累計
燒錢逾5萬億美元資金，規模之大令人咋舌。

拜登累計燒錢逾5萬億美元
最令人憂慮的是，美國大花筒變本加厲，形

成天文數字的財政赤字，必須加大印鈔機馬力與
啟動更大規模的國債發售計劃，意味美國國債規
模有可能從28萬億美元迅速急增至33萬億美元，

勢必導致美元匯價進一步貶值，繼而引發美國國
債沽壓加劇，進一步推高長債息，令美國企業融
資成本急漲與業績受壓，最終結果便是一舉刺破
美股超級泡沫。

值得留意的是，特朗普四年任期內瘋狂發
債，國債規模合共增加約8萬億美元至28萬億
元，已經對美元與美債投資信心造成一定程度打
擊，現在拜登政府還以破紀錄速度燒錢發債，憂

心美元與美債危機隨時一觸即發。

美匯轉弱不容忽視
近日美元匯價又再走軟，美匯指數回落至

91.3水平，而美國10年期國債息已從1.53厘一個
月低位回升，昨晚見1.57厘，加上國際金價反覆
向上，挑戰1800美元，美股、美債等美元資產沽
壓似乎逐步在加大，出現股債齊跌風暴。

美國正以破紀錄速度印鈔發債，
放水力谷經濟，目前又再醞釀推出萬
億美元規模的振興經濟方案。換言
之，拜登政府上台短短三個月內，累
計燒錢逾5萬億美元之巨，必須進一
步加大發債力度，將再推升長債息，
當心美國爆發股債齊跌風暴。

◀美債規模急
增，將加劇美
匯貶值壓力，
引發債市沽
壓。

金針集

美十年期國債息
1.8
1.7
1.6
1.5
1.4
1.3
1.2
1.1
1.0

（厘）

2021年
1月 2月 4月3月

1月27日低位
1.0161厘

3月31日高位
1.7404厘

昨日曾報
1.5749厘
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沈 金

板塊尋寶

贊 華

股壇魔術師

高 飛

聯想（00992）

昨收報
10.84元
升0.08元

2021年
1月 2月 3月 4月

11.25
11.00
10.75
10.50
10.25
10.00
9.75
9.50
9.25
9.00

（元）

3月17日
低位8.91元

3月30日
高位11.28元

義合控股（01662）
3.30
3.25
3.20
3.15
3.10
3.05
3.00
2.95
2.90

（元）

2021年
1月 2月 3月 4月

3月29日低位2.89元

昨收報3.3元，升0.01元

澳元近期表現
0.795
0.790
0.785
0.780
0.775
0.770
0.765
0.760
0.755

（美元）

2021年
1月 2月 4月3月

2月24日報
0.7941美元

3月25日報
0.7579美元

昨日曾報
0.7726美元

▲券商料聯想本財年盈利或增逾六成。


