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易綱：物價可控 全年CPI料低於2%

中國人民銀行黨委書記、中國銀保
監會主席郭樹清在視頻中發言，為應對
百年一遇的疫情大流行，去年以來發達
國家紛紛推出超級經濟刺激計劃，財政
猛烈擴張的同時，貨幣政策達到前所未
有的寬鬆程度，這些超常規舉措短期內
確實起到穩定市場和人心的作用，但相
伴而來的負面效應需全世界各國共同承
擔。

通脹通縮壓力不掉以輕心
「中國在強化宏觀政策應對時，沒

有搞 『大水漫灌』 ，一些國家批評中國
應對政策力度不夠，對全球經濟恢復的
貢獻不足，這顯然是出於偏見或誤
解。」 郭樹清解釋，去年銀行新增信貸
19.6萬億元（人民幣，下同），增速
12.8%，社融規模增加35萬億元，增速
13.3%，通過降低貸款利息、減少服務
收費，去年金融系統向實體經濟讓利1.5
萬億元。另一方面，去年全國對企業和
居民新增減稅降費超2.5萬億元，公共預
算赤字率3.7%，加上新增抗疫國債、地
方政府專項債、政策性銀行額外增加投
入等，合計起來與名義GDP之比已超
10%。

隨着近期原油等大宗商品價格上漲
較快，全球通脹水平短期上升，對於未
來通脹是否會持續，易綱表示，中國去
年疫情期間堅持實施正常的貨幣政策，
國內總需求比較平穩，有利於保持物價
總體穩定。今年以來，中國工業品出廠
價指數（PPI）增幅較高，一定程度上與
去年PPI為負形成的低基數有關，綜合各
方面因素判斷，今年中國消費物價指數
（CPI）走勢前低後高，全年的CPI平均
漲幅預計在2%以下。當然，外部的疫情
形勢、經濟回升、宏觀形勢和宏觀政策

等都有不確定性，對來自各方面的通脹
和通縮的壓力均不可掉以輕心。

談及金融風險問題，郭樹清指出，
從成熟金融市場看，參與金融衍生品投
資的主要是機構投資者，金融衍生品投
資對投資者專業水平、風險承受能力有
很高要求，非常不適合個人投資理財。
他提醒，那些炒作外匯、黃金及商品期
貨的人， 「很難有機會發家致富，正像
押注房價永遠不會下跌的人，最終會付
出沉重代價一樣」 。

郭樹清：打擊非法集資金融詐騙
值得一提的是，郭樹清觀察到，金

融市場目前仍存在大量名為 「私募」 實
為 「公募」 的各類產品，過往的非法集
資案件許多實質上屬於非法公開發行證
券，這些產品參與投資的人數都突破200
人的限制，發行對象實際上面向不特定
投資者，對市場、社會和民眾造成嚴重
損害。他強調，一旦發現 「假私募、真
公募」 應依法予以嚴懲，並按欺詐發
行、財務造假或虛假披露追究發行人等
相關方的法律責任。

「當下各種以高息回報為誘餌，打
着所謂的金融科技、互聯網金融等旗號
的騙局層出不窮，其實質都是 『擊鼓傳
花式』 的非法集資活動。」 郭樹清直
言，要時刻警惕各種變換花樣的 「龐氏
騙局」 ，一定要牢記天上不會掉餡餅，
宣揚 「保本高收益」 就是金融詐騙。

展望未來，易綱指出，要繼續深化
利率市場化改革，釋放貸款市場報價利
率改革潛力。另一方面，要繼續完善以
市場供求為基礎、參考一籃子貨幣進行
調節、有管理的浮動匯率制度，促進內
外平衡，保持人民幣匯率在合理均衡水
平上的基本穩定。

第十三屆陸家嘴論壇昨日在上海開幕，主題為 「全球大變局下
的中國金融改革與開放」 。中國人民銀行行長易綱在會上表示，儘
管去年以來中國受到新冠疫情的嚴重衝擊，但從去年和今年平均
看，預測中國經濟增長（GDP）將接近於潛在增長率水平，中國
金融體系穩妥應對疫情衝擊，為經濟快速恢復增長提供了有力支
撐。他強調，鑒於中國經濟運行在合理區間，在潛在產出水平附
近，物價走勢亦整體可控，貨幣政策要與新發展階段相適應，堅持
「穩」 字當頭。
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深化改革

大公報記者 倪巍晨上海報道

2021年中國首季度經濟強勁

數據來源：
國家統計局

6.4%
2019年首季

18.3%
2021年首季

針對市場近期出
現的 「IPO發行有所
收緊」 的觀點，中國

證監會主席易會滿昨在論壇上回應，
IPO發行既沒有收緊，也沒有放鬆，
「應該說，IPO繼續保持常態化發行，

而且增速還不慢。」 他又表示，中證監
對企業選擇上市地持開放態度，選擇合
適的上市地，是企業根據自身發展需要
作出的自主選擇。他強調，無論在哪個
市場上市，都要遵守當地法律法規。

中國銀保監會主席郭樹清表示，現

階段最突出的任務就是要進一步加大直
接融資比重。在去年新增社會融資規模
中，債券和股票融資佔比已經達到37%
左右，還可以有更大的發展空間，特別
是債券市場有很大潛力。

易會滿表示，今年前5個月，IPO
公司196家，合計融資超1500億元（人
民幣，下同），同比分別增長111%、
37%。易會滿分析讓市場有收緊感覺的
原因：一是落實新證券法要求，對中介
機構的責任壓得更實；二是加強股東信
息披露監管，明確穿透核查等相關要

求；三是按 「實質重於形式」 原則，完
善科創屬性評價體系，強化對 「硬科
技」 要求的綜合研判。上述做法主要是
為了市場穩步推進註冊制改革創造條
件，同時也是處理好註冊制改革與提高
上市公司質量關係的應有之義，有利於
防止資本無序擴張、防範板塊套利，維
護公開公平公正的發行秩序。

他還稱，新股發行節奏上，需綜合
考慮市場承受力、流動性環境，以及
一、二級市場的協調發展，積極創造符
合市場預期的新股發行生態。

5月金融數據表現
（單位：人民幣）
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萬億元

227.55

61.68

8.42

183.38

222.76

1.5

2.56

1.92

同比變幅
（%）

+8.3%

+6.1%

+5.6%

+12.2%

+8.9%

+1%

+10.9%

-39.8%

【大公報訊】記者倪巍晨上海報
道：內地5月新增人民幣貸款達到1.5萬
億元（人民幣，下同），高於市場預
期；但新增社會融資規模則遜預期，為
1.92萬億元。當月M2增速較4月回升0.2
個百分點，為8.3%。分析認為，當月信
貸擴張速度基本符合預期，料央行貨幣
政策會延續穩健基調。

蘇寧金融研究院宏觀經濟研究中心
副主任陶金表示，5月信貸仍續平穩增長
勢頭，顯示信用收縮速度有所放緩，實

體經濟信貸需求保持較大規模。居民短
期貸款同比仍微增，但較前值有所恢
復；中長期貸款增幅回落，表明購房需
求平穩收縮；企業部門短期貸款微增，
可能反映了資金周轉和補庫需求在繼續
減少，中長期同比保持大幅增長，中長
期投資依然有需求和信貸供給的支撐。

非銀存款升 M2增速轉強
對於上月社融超預期回落，開源證

券首席經濟學家趙偉說，主要受到了債

券融資的拖累。在地方債務監管加強、
發債條件收緊等因素下，5月企業債券融
資淨減少1336億元，為近3年來首次負增
長。趙偉又稱，得益於非銀存款的大幅
增加，當月M2增速回升。

陶金相信，當前央行或認為穩增長
壓力不大的窗口仍在，信用收縮總體態
勢料未改變，即便短端流動性趨緊，央
行亦不會調整「穩信用」的信貸政策。隨
着未來經濟動能的弱化，長、短端流動
性均可能向上調整，預計信貸、社融或

呈現「前低後高」， 「若政策在四季度回
升，屆時信貸、社融亦有望企穩回升。」

趙偉直言，從社融、PMI等領先指
標看，經濟高點可能已過，但回落幅度
或相對緩慢，未來信用「收縮」預計加
速，預計2021年社融增速或10%左右。

植信投資首席經濟學家連平指出，
M2前期基數高點已經出現，社融高基數
影響仍將持續一段時間，未來基數和翹
尾因素的下行，有望支撐M2增速穩步回
升，社融增速低點或在今年3季度出現。

中國人民銀行副
行長、國家外管局局
長潘功勝透露，近期

將在上海臨港新片區、粵港澳大灣區、
海南自貿港部分地區，開展外匯管理高
水平開放試點，為外匯領域推進高水平
制度型開放積累經驗。此外，將擴大中
國居民境外資產配置空間，通過金融市
場基礎設施互聯互通，擴大QDII（合格
境內機構投資者）規模，完善QDII管理
機制，並在開放地區推出 「跨境理財
通」 業務試點；有序推動少數不可兌換
項目開放，提高已可兌換項目的便利化

水平。
潘功勝表示，近期將在上海臨港新

片區、粵港澳大灣區和海南自貿港部分
地區，開展外匯管理高水平開放試點，
是為便利大型企業集團跨境資金統籌使
用，以人民幣國際化和金融市場雙向開
放為重點，積極支持上海建設人民幣金
融資產配置和風險管理中心，拓展人民
幣金融市場深度。在推進私募股權投資
基金跨境投資改革方面，將支持私募股
權投資基金開展跨境產業、實業投資，
擴大QDLP（合格境內有限合夥人）及
QFLP（合格境外有限合夥人）試點，

助推上海成為全球重要的財富和資產管
理市場。此外，還將支持離岸貿易、跨
境電商、市場採購等的跨境收支。

近期人民幣兌美元升值勢頭強勁，
潘功勝表示，以市場供求為基礎、參考
一籃子貨幣進行調節、有管理浮動匯率
制度是一項適合中國國情的匯率制度安
排，需要長期支持。他提醒企業匯率風
險管理應堅持服務主業和 「匯率風險中
性」 原則，審慎安排資產負債貨幣結
構，避免外匯風險管理的 「順周期」 和
「裸奔」 行為， 「不要賭人民幣升值或
貶值，久賭必輸。」

灣區推外匯開放試點 配置境外資產鬆綁

需求強勁 內銀放貸1.5萬億勝預期

中國央行副行長
劉桂平在論壇指出，中
國經濟將在較長一段時

期保持中高速增長，人均能源需求上有
較大上升空間，未來碳減排的壓力較
大；要及早設置清晰的碳排放總量目
標，在總量約束下，由市場供求決定配
額交易，形成清晰的價格信號。要引入
更多的金融機構和包括碳衍生品在內的
金融產品，有利於發揮碳市場的價格發
現功能，降低交易成本。

劉桂平引述國內外主流機構的測
算，碳達峰碳中和需要的資金投入規模
大概在150至300萬億元人民幣之間，相
當於年均投資3.75至7.5萬億。巨量的資
金需求背後蘊藏着巨大的投資機會，各
類投資風口不斷湧現。他說，央行正抓
緊研究設立直達碳減排領域的支持工
具，通過向符合條件的金融機構提供低
成本資金，支持金融機構為具有顯著碳
減排效應的項目提供優惠利率融資。

易綱也表示，人民銀行多措並舉助
力經濟的綠色轉型和碳達峰、碳中和目
標的實現。首先，是完善綠色金融標準
體系；其次，是建立氣候環境信息披露
制度，推動國內主要商業銀行披露氣候
變化相關信息，並研究推廣至上市公司
等市場主體，未來將建立統一的信息披
露標準；再次，是激勵金融部門加大對
綠色產業的資金支持，研究直達實體的
碳減排支持工具；最後，是引導金融機
構防範氣候變化風險，人民銀行已開展
金融機構氣候變化風險壓力測試，並持
續監測評估金融機構綠色轉型進展。

今年中國央行將與美國財政部共同
擔任G20（20國集團）可持續金融工作
組聯席主席，加強協調G20各成員國，
討論制定G20可持續金融路線圖，共同
推動信息披露、綠色標準等重點事項。
劉桂平透露，正在與歐盟有關部門緊密
合作，共同推動綠色債券、貸款等分類
標準的趨同。

A股IPO未收緊 首5月融資1500億

發展綠色金融 人行支持引入碳衍生品
早着先鞭

保持平穩

中國人民銀行黨委書記、
中國銀保監會主席郭樹清
中國經濟去年實現正增
長，促進周邊國家和主要
貿易夥伴的經濟復甦，阻
止了世界經濟陷入更大萎
縮。那些炒作外匯、黃金
及商品期貨的人，最終會
付出沉重代價。

中國人民銀行副行長、
國家外管局局長潘功勝
部分企業在外匯風險管理
方面存在 「順周期」 和
「裸奔」 行為，賺取匯率

升貶值的收益，必然承擔
匯率升貶值的風險。不要
賭人民幣升值或貶值，久
賭必輸。

中國證監會主席易會滿
今年前5個月，IPO公司
196 家 ， 合 計 融 資 超
1500億元人民幣，同比
分 別 增 長 111% 、
37%。IPO發行既沒有收
緊，也沒有放鬆，繼續
保持常態化發行，且增
速還不慢。

中國人民銀行行長易綱
中國金融體系穩妥應對
疫情衝擊，為經濟快速
恢復增長提供了有力支
撐。中國經濟運行在合
理區間，物價走勢整體
可控，貨幣政策堅持
「穩」 字當頭，堅持實
施正常的貨幣政策。

陸 家 嘴 論 壇 嘉 賓 精 彩 觀 點

大公報記者倪巍晨整理

-6.8%
2020年首季

◀中國金融體系穩妥應對
疫情衝擊，為經濟快速恢
復增長提供了有力支撐。


