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投資全方位 大公園 小公園 體育

經濟

瑞信：恒指年底見三萬 吼新能源股

市場需求復甦 申萬宏源薦白酒股

瑞信亞太區投資總監伍澤恩指
出，中國相較其他國家更早控制疫
情，而且是全球重要的供應鏈，預
料人民幣強勢，未來3個月升至6.3
兌1美元，12個月內為6.29兌1美
元，預計中國今年經濟增長達到
8.2%。

半年結前大市沽壓細
市場近期憂慮美國加息，瑞信

南亞區投資總監Ray Farris相信，美
聯儲在2023年之前維持利率不變，
在今年底前繼續擴大資產負債表，
向市場注入更多流動性，即使稍後
或宣布縮減債券購買規模，但最快
也要到第3季末，甚至明年初才開始
施行，這意味美聯儲將繼續買入債

券至今年底，種種情況均對風險資
產（包括股票）有利。

瑞信大中華區首席投資總監邵
志銘認為，目前港股正受惠多重因
素，包括人民幣升值、全球經濟增
長樂觀，這些因素皆支持中資股的
股價。恒指今年底目標為30000
點，按目前水平計算，相當有近8%
回報率。雖然投資者擔心內地收緊
銀根會影響港股表現，但估計這情
況在第3季末至第4季有改善，資金
也會再度流入港股，帶動整體投資
氣氛。

短線走勢方面，永裕證券董事
總經理謝明光表示，臨近半年結，
港股表現不會太差，基金經理不會
在這階段大量沽貨，讓對手有機會

「執平貨」 ，這是不合理的。目前
距離半年結尚有數個交易日，恒指
能否發力向上，須看外圍表現，但
大市再大跌的可能性已減少，惟不
同股份的表現可能各異，預計不同
板塊出現輪流炒作的情況，投資者
應採取炒股不炒市策略，待一些優
質股票價格回落至合理水平伺機吸
納。

永裕薦藥明 上望150元
投資策略上，邵志銘認為，現

時價值股的估值吸引，本港地產股
及保險股可留意。此外，受惠國策
的太陽能、風能、電動車板塊也值
得關注，電動車相關行業中，全球
只有少數公司生產高質素的電動車

電池，這類企業的前景可看高一
線。

他續說，投資者去年追捧的科
技股，由於內地加強監管，加上部
分大型科技股已表示，短線將會撥
出盈利作中長線投資，預料這類股
份的盈利，在未來兩季度難有驚
喜，故此第3季的表現維持中性看
法。

謝明光建議可留意藥明生物
（02269），早前此股已調高今年
銷售及盈利增長預測，料未來數年
業務增長維持強勁，而且醫藥股今
年以來多次成為炒作焦點，預計此
股有望升至150元以上，此股的走勢
已突破阻力，上升空間 「無上
限」 ，是近期較值博的股票之一。

港股連升兩日，可惜昨升勢乏力，闖二萬
九關不成功，恒指全日微升65點，收報28882
點，成交縮至1300多億元。國指收報10677點，
升3點；科指收報8039點，升19點。不過，瑞
信專家認為，港股短期再大跌的可能性不大，下
半年恒指目標30000點，潛在升幅仍有約8%，
預計價值股的表現較大型科技股優勝。

美兩年內加息機會微 資金將再湧港
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大公報記者 許臨

【大公報訊】環球投資市場目
前缺乏方向，一方面市場擔心美國
調升利率，另一方面憧憬疫情後的
經濟復甦。景順首席全球市場策略
師Kristina Hooper預期，全球經濟
增長明年初將會加快，通脹在這段
時期開始加劇，但上升幅度只會暫
時，而且屬可控水平。她又預期，
全球刺激經濟的財政政策將會延
續，即使美聯儲落實加息，整個過
程也會循序漸進進行。

Kristina Hooper預料美國經
濟增長不俗，主要是受惠於經濟重
啟及疫苗接種這兩大因素，中國經
濟增長不會急速，只會穩步而行，
因為中國無需再採用激進的寬鬆貨
幣政策。此外，近年中國積極擴大
內部消費，但目前亞洲區疫苗接種
的比率相對落後於歐美，或會給消
費增長帶來一些阻礙。

景順亞太區（日本除外）環球

市場策略師趙耀庭補充說，今年下
半年這種情況應會有所改變，亞洲
區疫苗接種的比率持續上升，消費
力度也會隨之提升，情況就如今年
上半年歐美的一樣。

投 資 策 略 方 面 ， Kristina
Hooper看好新興市場及歐洲股票
市場表現，當中資源股、金融股及
工業股值得留意。她提醒投資者，
須注意疫情再度爆發的風險，若疫
情反彈，中國的醫療保健股、科技
股、食品飲料相關股份值得關注。

趙耀庭認為，近月以來，美聯
儲的鷹派言論，除了給美國科網股
增添沽售壓力外，連帶中資科網股
也受影響，加上一些大型科網股受
到監管因素困擾，股價出現了大幅
度調整。他相信中資科技股最壞的
情況已過去，預計今年下半年內地
將降低監管力度，至少不會像上半
年嚴厲。

景順：科技股調整已過 反彈可期
【大公報訊】瑞聯銀行財富管

理首席投資總監及資產配置主管韋
立民（Norman Villamin）表示，
美國經濟周期已到達復甦階段，預
計未來數月進入 「微型周期」 新階
段，這跟上世紀90年代及歷次環球
金融危機後的情況相似。

「微型周期」 一般維持約4至5
個季度，股票市場會出現變化，投
資回報受到影響，而且過往波幅較
大的股票，波動幅度會收窄，但一
些過往波動較小的股票卻出現更大
的波動，是在爭取較高回報，所以
不宜採取跟隨大市趨勢的策略，反
而選股變得更重要。

瑞聯銀行資產配置副主管
Yves Cortellini稱，投資者選股時
須留意，今年第2季將會是美國企
業在本次周期盈利增長的高峰，即
使這些企業繼續調高盈利預測，但
實際上已到達頂點。

另外，美國財政部將於7月底
終止注入流動資金，美聯儲可能今
年後期退市，股票回報偏低，甚至
可能錄得顯著跌幅。

去年至今，部分投資者認為經
濟復甦有利價值股，也有些投資者
偏好增長股，科網股去年就升幅驚
人。Cortellini表示，在微型周期，
增長股上升潛力一般較價值股高，
不過今年情況可能不同。

瑞聯銀行預期，今年增長股複
合年均增長率為21%，但價值股的
複合年均增長率卻達到26%，明顯
後者較高；同時，美國財政刺激方
案是透過投資資訊科技，推動各行
業革新，這對科技股有利；況且，
今年以來，不少大型科技股的盈利
增長很好，經過一輪調整後，估值
已達到低位，顯然甚為吸引，建議
下半年同時平衡增長股及價值股的
權重。

專家投資建議

瑞信大中華區
首席投資總監

邵志銘

• 恒指今年底目標
30000點，本港地產
股、保險股、太陽
能、風能、電動車板
塊值得關注。

瑞信南亞區投資總監
Ray Farris

•美聯儲在2023年之前
利率料保持不變，今
年底前仍繼續買債，
所以對股市有利。

永裕證券董事總經理
謝明光

•臨近半年結，港股再
跌的機會微，藥明生
物（02269）現價值博
率高。
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◀專家建議，下半年同時平衡增長
股及價值股的權重。

▼港股連升兩日，可惜昨日升勢乏
力，闖二萬九關不成功。

焦點股昨日表現
股份

綠城中國（03900）
眾安（06060）
福萊特玻璃（06865）
京東健康（06618）
信義光能（00968）
嗶哩嗶哩-SW（09626）
陽光能源（00757）
美團（03690）
阿里巴巴（09988）
騰訊（00700）

收報
10.30
44.40
29.55
109.20
16.04
892.00
0.39

315.00
210.20
583.00

升幅（%）
7.29
6.85
4.78
3.40
3.35
2.64
2.59
2.27
1.44
0.08

【大公報訊】本港疫情近期趨於緩和，政府逐
步放寬限制措施，例如將酒吧每枱人數放寬至4人。
蘭桂坊集團主席盛智文表示，蘭桂坊的生意若要恢
復至疫前水平，疫苗接種率最為關鍵，以海外國家
例如歐美為例，當地的疫苗接種率較高，市民大致
可以正常外出活動；另方面，本港的接種水平雖然
上升，惟速度未算快。他期望更多市民注射疫苗，
令蘭桂坊市況回暖，香港社會及各行業復甦。

盛智文昨日出席Mastercard 「無價香港」 推廣
活動時說，現時蘭桂坊的生意表現 「幾好」 （very
good），儘管仍未回復至正常水平，惟相對去年已
大幅改善。政府近期大約每隔兩周左右便放寬部分
限制措施，對前景感覺正面。

疫情打擊餐飲業，盛智文透露，蘭桂坊已結業
的餐廳和酒吧大約佔15%至20%，惟現時的出租率
理想，幾乎所有店舖都有人承租，主要源於大量新
的營運商加入，98%店舖業已租出。當然，他坦言
現時的租金水平較以往便宜，約下跌15%。

政府推出的5000元電子消費券計劃將於下月初
接受登記，盛智文期望部分消費可流入蘭桂坊旗下
的餐廳和酒吧，惟金額未必多，相信市民主要會用
於商店購物和家庭用品之上。
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盛智文：市民打針 社會復甦

【大公報訊】自2019年起，
中銀香港（02388）加快數碼化
轉型，在疫情衝擊下，中銀香港

更成功調整營運策略，為客戶提供嶄新和適切的數
碼銀行服務，令更多客戶轉用電子銀行，最近更獲
《亞洲貨幣》（Asiamoney）頒發 「2021香港最佳
數碼銀行」 獎項。

中銀香港表示，近年不斷深化創新金融科技的
應用，推動金融科技逐步滲透前中後台各業務條
線，通過業務生態化、流程數碼化、運作智能化、
項目敏捷化，以及系統雲端化，構建銀行數碼化的
核心能力。截至今年5月底，該行的手機銀行交易筆
數按年錄得近70%增長。

滙豐保險邀姜濤推廣
除了銀行機構，保險公司如滙豐保險亦積極推

廣數碼服務，鼓勵客戶透過電子渠道預約客戶經理
見面溝通、查詢投保資訊，以至追蹤保單詳情。滙
豐保險特別邀請Mirror成員姜濤化身「二叔」，加入
「芭蕾舞爸爸」的家庭，更藉着劇情，演繹姜濤如何
在百忙之中仍能為自己、為家人、為未來做規劃。

滙豐保險更在銅鑼灣港鐵站有新搞作，設有活
動區與公眾互動。公眾可在掃描二維碼後，下載全
新二叔IG Filter與虛擬二叔一齊跳住舞Plan未來，
做齊指定步驟更有機會贏取二叔親筆簽名海報。

【大公報訊】記者倪巍晨成都
報道：白酒行業仍維持較高景氣
度，龍頭表現尤好，申萬宏源看好
白酒板塊投資機會。申萬宏源食品
飲料行業首席分析師呂昌昨日表
示，受疫情因素拖累，去年白酒行
業增速普遍大幅放緩，隨着內地疫
情防控持續向好態勢的不斷鞏固，
今年白酒需求基本面已經恢復，主
要酒企收入增速亦明顯提速。 「今
年是白酒行業的 『基本面大年』 ，
建議甄選基本面強勢、改善趨勢明
確的行業龍頭。」

下半年白酒板塊投資方面，呂
昌直言，3季度白酒板塊整體基數將
逐步走高，投資者應降低行業增長

預期，更多關注全年增速，伴隨着
基數的走高，不同品牌白酒之間的
業績分化將更明顯，龍頭企業增長
的穩定性、確定性將更強，其波動
也會更小。

呂昌表示，高淨值群體數量和
財富規模的雙重擴張，將支撐高端
白酒需求穩定增長，而產能的稀缺
性，亦將令高端白酒供需矛盾長期
存在，高端白酒是兼具高確定性、
高景氣度的優質賽道，中長期看其
量價齊升的趨勢較為確定。

醫藥板塊頗具前景
至於次高端白酒，他說，未來5

年仍是高成長性賽道，但不同價格
帶白酒的分層也將持續深化，預計
500至800元人民幣價格帶的次高端
白酒，年復合增速有望達25%左
右，醬香型白酒雖佔據絕對優勢，
但濃香型、清香型白酒也有望誕生

高成長性的大單品。
值得一提的是，醫藥板塊也是

頗具前景的標的。申萬宏源研究醫
藥行業團隊相信，醫藥板塊已逐漸
趨向常態化階段，未來應聚焦更長
維度的投資邏輯，關注行業技術與
消費的雙重升級，並從中挑選具有
長期成長前景的標的。

布局方面，申萬宏源研究醫藥
行業團隊建議，消費升級方面，可
重點關注受控費影響較少的領域，
如愛爾眼科、通策醫療，及長春高
新、我武生物、愛博醫療、康泰生
物等具有消費屬性的產品。此外，
還建議關注泰格醫藥、昭衍新藥、
皓元醫藥等。

中銀獲大獎 膺最佳數碼銀行

微型周期來臨 瑞聯：增長股看俏

▲白酒行業維持較高景氣度。


