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上市企獨董佔比 基金公會籲增至一半

◀IFA回應港交所諮詢，行政總裁黃王慈明（圓
圖）提出提升獨董佔比、增設首席獨董等建議。

資料圖片

快手（01024）
買入價：現價
目標價：279元 止蝕價：165元

評論：繼2020東京奧運會及2022北京冬奧會賽事
轉播短視頻，快手或會繼續發掘世界性
大型體育活動的轉播合作，對收入前景
有提振作用。另外，快手旗下產品在全
球每月活躍用戶達到10億，在用戶數字
上仍有增長空間。

錦欣生殖（01951）
買入價：19.5元

目標價：22元 止蝕價：16.5元

評論：錦欣生殖是中美領先的輔助生殖服務供
應商，所以可受惠於 「三胎」 政策。
2018年，內地輔助生殖滲透率僅為7%。
隨着內地居民收入上升，以及輔助生殖
市場的教育工作推進，市場發展空間廣
大。

友邦保險（01299）
買入價：現價

目標價：104元 止蝕價：91元

評論：友邦保險首季的新業務價值利潤率亦較
去年同期提高4.5個百分點至61.6%。香
港以外的各個市場分部新業務都已超越
疫情前水平。友邦首季年化新保費按年
增加10%，預期復甦步伐或較平保及國
壽更明顯。

Pilgrim's Pride Corp（US:PPC）
買入價：現價

目標價：32美元 止蝕價：16.7美元

評論：PPC作為一家總部設在美國的跨國食物公
司，不單是當地其中一家最大型雞肉生
產商，也是墨西哥第二大雞肉生產商。
由於全球注重食物健康而減少吃紅肉，
雞肉需求應該不斷增加，所以對其收入
前景有正面的憧憬。

山東黃金（01787）
買入價：14元

目標價：18.5元 止蝕價：12元

評論：山東黃金股價再度出現回壓，主要受美
聯儲最新言論影響。然而，山東黃金旗
下金礦安檢後復產進展良好，金價短期
回吐，但過去3個月回好走勢未失。投資
者可以於14元水平收集，而目標價則為
18.5元。

實德金融策略研究部首席分析師郭啟倫

2021年

（元）

2021年

280

260

240

220

200

180
4月 5月 6月

6月22日
低位187.8元

4月1日
高位285元

上周五收報
206.8元
升15.3元

中國電信（00728）
買入價：2.8元以下

目標價：3.3元 止蝕價：2.5元

評論：中電信是北水愛股之一，南向資金在年
內合共買入37億股股份，佔已發行股數
逾25%，加上該公司宣布增加派息率，
以及具備有在A上市等題材。投資者可
以於2.8元以下買入；若股價跌至2.5元，
則可考慮止蝕。

第一上海首席策略師
葉尚志
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◀市場預期快手的用戶人數持
續增長，並可支持其股價上
升。

光大新鴻基證券策略師伍禮賢
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港股上半年市況即將完結，投資者需
要重新調整股票組合，為下半年交易做好
部署。新經濟股經過年初由高位回調後，
近期有喘定跡象；價值股經過上半年走強
後，動力未見有減弱。下半年應該換馬至
新經濟股，抑或繼續押注價值股？綜合大

行報告， 「啞鈴策略」 是其中一個最佳策
略，即是既持有新經濟股，又保留價值股
的配置。

本周專家分享最新心水股包括快手
（01024），其股價自2月份高位417.8元
回調，近日在185元見底喘定，調整幅度達

55%。快手最新全球每月活躍
用戶已達到10億，專家相信數
字會繼續攀高，是潛在利好股
價的因素。至於心水價值股，
專家推介中電信（00728），
該股自公布提高派息比率後，
市場突然發現其經營基本面同
樣有亮點，雖然上周股價累升
26%，但估值依然偏低，往績
市盈率9.4倍。

下半年投資部署 宜採啞鈴策略
新經濟可吼快手 價值股薦中電信
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恒指的支持位在哪
裏？個人有少少心得，只要

睇最重要的8隻成份股便已知道恒
指會上升或下跌，特別是恒指去到
重要的心理關口，正如近期不上不
落，其實應是調整先兆，但估計恒
指跌到5月14日低位27715點會有支
持，不知道你們是否同意？個人計
劃騰訊（00700）跌至500元以下買
入，現時便開始short put（沽出認
沽期權）準備接貨，預計這策略應
很安全，請問專家有何意見？
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答上星期，瑞信的研
究報告認為恒指年底目
標為30000點，但科網股受監管的
因素困擾，下半年未必會出現很強
的走勢。而恒指再大跌的機會應已
較微，現時距離5月14日低位的
27715點只有不足2000點的差距，
相信即使再下跌，跌穿當日低位的
機會也不高。

不過，short put的意思是沽出
股票認沽期權，這種策略必需持有
足夠現金。舉例說，投資者認為騰
訊的支持位是500元，若股價跌至
這水平，可買入長線持有。這樣可
選擇沽出行使價500元的騰訊認沽
期權，收取期權金約1%。這樣做是
因為預期市況仍會再度調整，避免
了買入後股價下跌令賬面出現虧
損。若騰訊股價一直未有下跌至
500元以下，則接貨的計劃便會失
敗，只能賺取期權金。此外，若騰

訊的股價不跌反升，short put可以 「輸無
限」 ，在沒有對沖的情況下short put屬高風
險的策略。

歡迎讀者來函：tkpfina@gmail.com
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【大公報訊】塗鴉智能（US：TUYA）近日在
港舉行全球智能商業峰會，活動通過線上視頻連線
進行。本次大會以 「攜手共進，繁榮發展」 為主
題，旨在推動香港傳統產業智能化升級，造福本地
消費者日常生活。香港物聯網協會會長莊毅堅
（Wilson Chong）表示，在智能時代，關鍵是事
物的數據價值，物聯網意義就是鏈接物的智能。

塗鴉智能歐亞區域總經理Tina Yu解釋，物聯
網並不意味着只是將設備連接到互聯網，而是意味
着我們正在進入一個 「萬物皆智能」 的時代。物聯
網3.0更能學習理解用戶習慣，進而滿足用戶需
求。

對許多香港家庭來說，智能家居已成為日常生
活中必不可缺少的一部分。香港近年在發揮本地優
勢的同時，大力推動科技創新的發展，致力成為智
慧城市。隨着各種智能產業的興起，香港正成為適
合物聯網產品投放的消費市場。據Digital Market
Outlook數據顯示，到2025年，香港智能家居市場
的收入預計將達到2.1506億美元（約16.77億港
元）。

港是培育科技的理想之地
Tina Yu指出，塗鴉智能進入香港市場兩年

多。截至目前，已為超過50家香港客戶提供服務。

香港是一個充滿活力的大都市，是培育科技的理想
之地。香港卓越的基礎設施和戰略位置使其成為任
何企業的理想目的地，也是通往全球機遇的最佳門
戶。

展望未來，Tina Yu認為，香港物聯網產業前
景廣闊，可基於塗鴉平台為全球客戶開發更多元化
的產品，為酒店、公寓、養老、商業照明等行業提
供SaaS（軟件即服務）服務。

據悉，塗鴉智能是全球領先的物聯網雲平台，
提供獨特的雲＋連接＋應用一體化服務，讓品牌、
零售商和設備製造商能輕鬆且經濟地實現產品智能
化。

塗鴉智能：港漸成物聯網產品消費市場

投資基金公會回應
•建議上市公司獨立非執董佔比由現時三分之
一增至一半

•建議獨董在任已超過6年，須經獨立股東批准
才能繼續擔任獨董

•建議設立首席獨董一職，以向投資者解釋公
司情況

•在董事會多元化上，除了性別多元化外，可
考慮加入國籍多元及能力背景多元

•建議要求上市公司年報與ESG報告同時推出
大公報製表

【大公報訊】港交所（00388）早前就檢討
《企業管治守則》提升企業管治水平發表諮詢文
件，香港投資基金公會（IFA）就此提出建議，認
為現時上市公司董事會中，獨立非執行董事的佔比
應由至少三分之一增加至一半，並設立首席獨董一
職，以作為獨董代表與投資者溝通。香港投資基金
公會行政總裁黃王慈明表示，希望首席獨董與公司
的管理層及投資者關係部門能做到相輔相成，發揮
其保障整體股東利益的作用。

獨董連任6年 宜批核表現
黃王慈明指出，由於現時董事會中只規定獨董

佔比只有三分之一，獨董在董事會中屬於少數，其
意見亦可能被忽視，導致未能發揮作用，亦會被市
場認為獨董傾向於大股東，並漠視小股東權益。因
此，如果獨董佔比增加至一半以上，將有利董事會
對議案的決策。

另外，港交所諮詢文件提出，在任已超過9年
的獨董，須經獨立股東批准才能繼續擔任獨董一
職。黃王慈明認為，港交所可進一步要求在任已超
過6年的獨董，須經獨立股東批准才能繼續擔任獨
董一職。她引述外國研究指出，平均而言獨董對公
司的帶來好影響力呈倒 「U」 形，即獨董剛進來需
要熟習上市公司的運作，在第2個3年任期所發揮的
作用會增加，而當在任9年，其作用會到達峰值，
之後便會回落。因此，可建議讓獨立股東提早一個

任期，去批核獨董的表現。

設首席獨董 加強溝通
此外，香港投資基金公會亦建議設立首席獨董

一職。黃王慈明表示，在港交所的文件中並沒有提
出有關建議。雖然外界有聲音反對設立一職，但她
認為獨董是保障全體股東利益，所以有責任與投資
者溝通，並且與上市公司的管理層及投資者關係部
門能做到相輔相成。港交所諮詢文件就提到，了解
到市場討論委任首席或高級獨董，因此鼓勵上市公

司可考慮委任首席或高級獨董，作為其他董事與股
東之間的中介人，亦建議一些其他的方法，改善與
股東的溝通，包括與持份者之間的定期會議正規
化，加強年報中披露獨董在年內所作貢獻或所完成
工作等。

至於在董事會多元化方面，黃王慈明認為，除
了讓不同性別加入董事會外，亦可考慮讓不同國籍
和不同專業背景的人士加入董事會，亦建議要求上
市公司年報以及ESG（環境、社會及管治）報告於
同一時間公布。


