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科網股當災 恒指冧1129點失2.5萬億
內地監管部門連番出手治理網絡平台亂象，工信部

最新開展互聯網行業專項整治行動。科網公司無序經營
年代不再，市場扭轉對相關企業經營前景的樂觀預期，
資金昨日大手沽貨減持股份，ATM（阿里、騰訊、美

團）股價急瀉6%至13%；3隻重磅新經濟股拖累下，恒指昨日急跌
1129點，是去年5月以來最大跌幅，單日市值蒸發2.5萬億元。分
析員建議暫時避開科網股，可留意防守力較佳的本地公用股。

沽壓沉重 成交倍增至2682億 券商：勿急於撈底
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大公報記者 周寶森

京東健康（06618）

昨收（元）

美團（03690）

昨收（元）

網易（09999）

昨收（元）

快手（01024）

昨收（元）

嗶哩嗶哩（09626）

昨收（元）

微盟（02013）

昨收（元）

京東（09618）

昨收（元）

騰訊（00700）

昨收（元）

百度（09888）

昨收（元）
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主要科技股沽壓大

•工信
部開展互

聯網行業專項
整治行動，聚焦四

方面8類問題，涉及22
個具體場景

•市監局責令騰訊在30日內解
除網絡音樂獨家版權

•網信辦在全國範圍內開展為期兩個月
的 「清朗─ 『飯圈』 亂象整治」 專項行動

•網信辦啟動 「清朗─暑期未成年人網絡環境整
治」 專項行動。針對網絡平台傳播兒童軟色情表情
包等問題，約談平台負責人，責令限期整改
•網信辦會同公安部等七部門聯合進駐滴滴出行，
開展網絡安全審查
•網信中國微信公眾號公布，6月份全國各級網絡
舉報部門受理舉報1364.8萬件，按月下降7.6%，
按年下降4.3%
•市監局禁止騰訊旗下虎牙及鬥魚合併，因不利市
場競爭
•市監局對互聯網領域22宗違法實施經營者集中案
件立案調查，涉案企業分別處以50萬元人民幣罰款
•網信辦對 「運滿滿」 、 「貨車幫」 及 「BOSS直
聘」 啟動網絡安全審查
•網信辦要求滴滴出行APP下架，因存在嚴重違法
違規收集使用個人資訊問題 大公報製表

證券界對後市
最新觀點
中信証券

內地互聯網巨頭估值逐
步顯現出安全邊際，
2022年業績有望逐步改
善，惟短期股價走勢缺
乏明顯上行支撐

光銀國際林樵基

暫時避開新經濟股，並
預留半數資金候低吸納
優質龍頭企業；半數資
金泊入本地公用、地產
股

京華山一彭偉新

只要恒指不跌穿26000
點的心理關口，恒指或
會在現水平附近出現整
固；投資者宜轉為審
慎，不宜作太多短期部
署

信誠證券張智威

內地加強科網平台監管，投資者暫時不宜沾
手科網股

光大新鴻基伍禮賢

新經濟股估值慢慢進入吸引範
圍，但大市波動，投資者不應輕
易入市；待9月份政策趨於
明朗，再作部署
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內地網絡監管工作在第三季持續推
進，市監局上周責令騰訊（00700）在
30日內解除網絡音樂獨家版權；另邊
廂，工信部開展互聯網行業專項整治行
動，行動聚焦擾亂市場秩序、侵害用戶
權益、威脅數據安全、違反資源和資質
管理規定等四方面8類問題，涉及22個具

體場景。在強監管下，市場避開科網
股，觸發整體板塊股份雪球式下滑。

在ATM中，美團（03690）被沽得
最殘，股價急跌13.7%，報235.6元，創
去年9月以來低位；騰訊股價跌7.7%，
報 490 元 ； 阿 里 （09988） 股 價 跌
6.3%，報192.1元。受到科網股拖累，
恒指昨日急跌1129點，或4.1%，收報
26192點，是去年5月以來最大單日跌
幅，單ATM便拖低恒指600點。科技指
數跌477點，報6790點，是3月以來最大
點數跌幅。主板成交額2682億元，較上
日增加92%。經此一跌，港股市值蒸發
2.5萬億元。

騰訊跌7.7%失守500元大關
光大新鴻基證券策略師伍禮賢指

出，市場關注科網行業相關監管規例會
陸續出台，所以投資者先行沽出持股，
導致板塊股份大幅下跌，估計後市會反
覆回吐。由於昨日跌勢過急，短線不排
除有反彈，只是在監管壓力下，反彈幅
度有限。伍禮賢提醒，雖然新經濟股現

價估值逐漸進入吸引區域，可是相關股
份波動性大，投資者不要輕易入市撈
底，除非願意長期持有股份。

光銀國際研究部主管林樵基表示，
美國10年期國債實際孳息率跌至紀錄低
位的-1.127%，並非因為投資者看淡經
濟增長前景，而是因為環球股市有調整
壓力，資金尋找安全資產作避風塘，部
分泊入美國國債，情況只屬暫時性。新
經濟股回調的同時，本地傳統經濟股卻
逆市造好，顯示資金不想離開股市，選

擇低風險股份。
林樵基建議，投資者可考慮悉數減

持新經濟股，並預留半數資金，候低吸
納優質龍頭新經濟股；餘下半數資金配
置本地公用股或本地地產發展股。若果
投資者至今未持有新經濟股，可考慮分
段買入騰訊、阿里巴巴。

業績面臨下調風險
另外，中信証券表示，受到眾多因

素影響，內地互聯網巨企短期業績增

速，相較美國同類股份明顯不佔優勢，
2022、2023年業績有可能在下半年面臨
下調風險，短期股價走勢缺乏上行支
撐。然而，互聯網板塊中長期基本面依
然穩健，政策監管的主旨在於維護互聯
網行業的長周期健康、有序發展。互聯
網巨企估值正逐步顯現安全邊際。隨着
行業的規範，2022年互聯網公司業績有
望逐步改善；建議關注長周期競爭地位
穩固，且具有新業務、新貨幣化拓展空
間的一線龍頭股。
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內地外賣送餐員權益
近期備受關注，市場監管
總局、國家網信辦、國家

發展改革委、公安部、人力資源社會保障
部、商務部、中華全國總工會等七部門最新
印發《關於落實網絡餐飲平台責任切實維護
外賣送餐員權益的指導意見》，就保障外賣
送餐員權益提出全方位要求。保障勞動收入
方面，文件要求平台建立與工作任務、勞動

強度相匹配的收入分配機制，確保外賣送餐
員正常勞動所得不低於當地最低工資標準。
不得將 「最嚴算法」 作為考核要求，通過
「算法取中」 等方式，合理確定訂單數量、

準時率、在線率等考核要素，適當放寬配
送時限。受消息影響，美團（03960）急瀉
13.7%，報235.6元。

光銀國際研究部主管林樵基指出，美團
在市場壟斷地位明顯，企業估值亦偏高；按

照今次《意見》要求，為外賣員的最低工資
設定要求，市場將繼續關注到美團的監管風
險。

光大新鴻基證券策略師伍禮賢稱，暫時
很難量化《意見》對美團的財務影響。事實
上，在目前市場氛圍下，不管新規管影響有
多大，投資者偏向 「沽定先」 。伍禮賢不建
議投資者撈底，因為市場承接力弱，無法掌
握風險，可待9月政策明朗化後再入市。

▲股王騰訊股價跌7.7%，跌穿500元，
收報490元。

七部門發文保障外賣員權益 美團挫14%

國家工信部官網發布
「啟動互聯網行業專項整
治行動」 的公告，宣布已

啟動為期半年的專項整治行動。分析指，此
次互聯網專項整治是反壟斷監管的一部分，
重點就是反壟斷，包括反平台生態壟斷、數
據壟斷，防止數據裸奔等。

此次工信部重點整治惡意屏蔽網址鏈接
和干擾其他企業產品或服務運行等問題，包
括無正當理由限制其他網址鏈接的正常訪
問、實施歧視性屏蔽措施等場景。申萬宏源

互聯網傳媒行業分析師林起賢表示，現在互
聯網行業，每個巨頭都是一座孤島，阿里
系、騰訊系、字節系等巨頭割據一方，之間
平台往往不能分享和互通。今年4月國家市場
監管總局首次提到 「嚴防系統封閉，確保生
態開放共享」 ，指向互聯網平台單一壟斷行
為背後的生態壟斷。

林起賢指出，工信部門從屏蔽鏈接入手
加強治理平台生態壟斷。此前已有消息稱，
阿里、騰訊兩大互聯網巨頭有意互相開放生
態系統，可能正是回應監管要求，未來有望

逐步改變巨頭割據一方的格局，給後來者及
小平台的發展提供更平等的機會和空間。

此次專項整治的另一重點是數據安全，
重點整治企業在數據收集、傳輸、存儲及對
外提供等環節。林起賢指出，工信部針對數
據安全的監管，尤其是防止數據裸奔。日前
已有消息稱監管部門要求電商平台落實個人
信息加密（匿名化）處理，如能落實，意味
着平台及上下游可能拿不到客戶個人實名信
息，對電商行業營銷及流量的轉化等將產生
很大影響。 大公報記者海巖北京報道

工信部專項整治 劍指平台生態壟斷

中概股無運行 股價續受壓
內地實施一系列

規管政策，涉及互聯
網以至私人補習社

後，外國投資者感到投資中概股的風險
增加。在紐約上市的中概股，尤其是教
育股繼續暴跌，好未來教育集團股價曾
大跌33%、新東方急插32%，高途科技
教育股價亦狂瀉32%。

教育股遭大洗倉，好未來股價曾急
挫至4.03美元，跌33%，新東方教育瀉
至2美元，跌32%，高途科技教育重挫
至2.4美元，跌幅達32%。其他中概股
亦不能幸免，滴滴出行跌6.3%、阿里巴
巴跌約5.5%、百度跌5.2%、京東跌
5.5%。

內地這一輪對科企新實施的規管措
施，在上周五首次公布，而在這以前，
滴滴出行亦由於遭受調查而股價大跌。
該公司上月底在紐約掛牌，但受到被查
的消息影響，股價從上市以來至今已大
跌逾四成。Pacific Life Fund Advisors資
產配置部主管Max Gokhman相信，長
遠計，很多以中國消費市場為主的中概

股仍然看好，原因是當地中產崛起，但
在短期而言，要評估這些股份價格的走
勢卻有困難。

Max Gokhman表示，由於中概股
發行者一方面正被美國監管機構施壓，
要求增加透明度，但另一方面，又要面
對中國監管機構對消費者私隱提高保護
的要求，所以前景很不明確。

芝 加 哥 Kingsview Investment
Management投資組合經理Paul Nolte
則表示，由於中美關係緊張，政治風險
較大，所以近兩年並無持有中概股。

野村證券分析師在研究報告中表
示，最新的發展可能進一步打擊投資者
對中概股的信心，嚴重損手的投資者或
會研究和分析中國政府下一個要打壓的
目標板塊。

事實上，對於不少投資者來說，目
前正難以決定中概股是否已經見底，由
於標普500指數從去年3月份低位至今已
大升了逾九成半後，現已升至歷史性高
水平，他們目前仍在研究中概股日後會
否跟隨反彈。

恒生指數公司昨日宣布推出恒生新
消費指數及恒生滬深港新消費指數，董
事兼指數總監黃偉雄表示，推出兩項新

消費指數，目的是為在岸和離岸投資者提供具參考性的
投資選擇，以捕捉中國消費升級大趨勢下湧現的機遇。
另恒生指數公司指，兩項指數除反映傳統消費行業，還
包括了網上及手機遊戲、串流媒體、電子商貿及線上醫
療保健等，以迎合中國近年積極促進 「互聯網＋」 應用
及電商發展方面的政策。

據了解，恒生新消費指數及恒生滬深港新消費指數
的成份股份數目固定為50間公司，並會每半年檢討一
次。恒生新消費指數成份股的挑選準則會透過投資類指
數的換手率測試，而恒生滬深港新消費指數則為港股最
近6個月的日均成交額最少2000萬元，或A股最近6個月
的日均成交額最少2000萬人民幣。

目前恒生新消費指數中，比重最高的3隻成份股為阿
里巴巴（09988）佔13.8%、美團（03690）佔8.87%、創科
實業（00669）佔5.02%。

而恒生滬深港新消費指數比重最高的3隻成份股為美
團（03690）佔9.88%、貴州茅台（600519）佔9.46%、宜
賓五糧液（000858）佔7.5%。

重拳出擊

風高浪急

兩新指數推出
捕捉消費升級機遇
投資選擇

風險增加

（點）


