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北京電控簽署《一致行動協議》後，將在關乎京東方的相關事項上與北京電控保持意思表示一致，京國瑞基金取得的京
東方股份的表決及投票權將受北京電控控制，因此，京國瑞基金系京東方最終實際控制人控制的關聯方。

除上述所述關聯關係外，本次非公開發行A股股票的其他發行對像中不包括發行人的控股股東、實際控制人或其控
制的關聯人、董事、監事、高級管理人員、中信建投證券、華英證券、平安證券、國開證券、中國銀河證券及與上述機
構及人員存在關聯關係的關聯方，也不存在上述機構及人員直接認購或通過結構化等形式間接參與本次發行認購的情
形。

經核查，本次發行的認購對像符合《上市公司證券發行管理辦法》、《上市公司非公開發行股票實施細則》等法
律、法規和規範性文件的有關規定。

（四）發行對象及其關聯方與發行人最近一年的重大交易情況
本次非公開發行A股股票發行對象及其關聯方，與發行人最近一年不存在重大交易情況，目前也沒有未來交易的安

排。
（五）發行對象的備案情況
根據認購對像提供相關資料並經核查，本次發行確認的認購對像備案情況如下：
1、武漢產業投資發展集團有限公司、JPMorgan Chase Bank，National Association、J.P.Morgan Securities plc、UBS

AG、摩根士丹利國際股份有限公司、青島城投金融控股集團有限公司、招商證券股份有限公司、紅塔證券股份有限公
司、山東海控股權投資基金管理有限公司、福清市匯融創業投資有限責任公司、海通證券股份有限公司、國泰君安證券
股份有限公司以其自有資金認購，無需進行私募基金管理人的登記和私募基金的備案。

2、北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）以其自有資金或自籌資金認購。北京京國瑞國企改革發展基金（有
限合夥）為私募投資基金，已通過中國證券投資基金業協會備案，其管理人北京京國瑞股權投資基金管理有限公司，已
完成私募投資基金管理人登記。

3、其他認購對像以私募基金、公募基金、資產管理計劃等產品形式參與認購，其中本次獲配的私募基金、資產管
理計劃已按《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦法》以及《私募投資基金管理人登記
和基金備案辦法（試行）》等相關規定完成適用的備案、登記程序。

綜上，經核查，本次發行的認購對像符合《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦
法》、《私募投資基金管理人登記和基金備案辦法（試行）》等相關法規以及發行人股東大會關於本次發行相關決議的
規定，涉及需要備案的產品均已根據《證券投資基金法》《私募投資基金監督管理暫行辦法》以及《私募投資基金管理
人登記和基金備案辦法（試行）》等法律法規要求在中國證券投資基金業協會完成登記備案。

（六）發行對像之投資者適當性相關情況
根據《證券期貨投資者適當性管理辦法》、《證券經營機構投資者適當性管理實施指引（試行）》的相關規定，本

次非公開發行的發行對像均已按照相關法規和《認購邀請書》的投資者適當性管理要求提交了相關材料，聯席主承銷商
進行了投資者分類及風險承受等級匹配的核查有關工作。核查情況如下：

序號

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

獲配投資者名稱

北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）
武漢產業投資發展集團有限公司

JPMorgan Chase Bank，National Association
J.P.Morgan Securities plc
華寶證券股份有限公司

UBS AG
摩根士丹利國際股份有限公司

青島城投金融控股集團有限公司
上海高毅資產管理合夥企業（有限合夥）

信泰人壽保險股份有限公司
招商證券股份有限公司
紅塔證券股份有限公司

義烏和諧錦弘股權投資合夥企業（有限合夥）
山東海控股權投資基金管理有限公司

大家資產管理有限責任公司
財通基金管理有限公司

福清市匯融創業投資有限責任公司
寧波君濟股權投資合夥企業（有限合夥）

海通證券股份有限公司
國泰君安證券股份有限公司

投資者分類

I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
III類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者

產品風險等級與風險
承受能力是否匹配

是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是

經聯席主承銷商核查，本次發行的認購對象的投資者類別（風險承受等級）均與本次非公開發行的風險等級相匹
配。

五、本次非公開發行的相關機構
（一）聯席保薦機構（聯席主承銷商）：中信建投證券股份有限公司
聯繫地址：上海市浦東南路528號上海證券大廈北塔2203號
法定代表人：王常青
保薦代表人：韓勇、廖玲
項目協辦人：徐天全
項目組成員：朱明強、明根那木爾、陳喬嶺
聯繫電話：021-68801569
傳真：021-68801551
（二）聯席保薦機構（聯席主承銷商）：華英證券有限責任公司
聯繫地址：無錫經濟開發區金融一街10號無錫金融中心5層01-06單元
法定代表人：姚志勇
保薦代表人：王茜、吳宜
項目協辦人：金城
項目組成員：周依黎、鄧毅、李泉、陳思遠、楊宇奔、王馨玥
聯繫電話： 0755-82550257
傳真： 0755-82764220
（三）聯席主承銷商：平安證券股份有限公司
聯繫地址：深圳市福田區福田街道益田路5023號平安金融中心 B 座第22-25層
法定代表人：何之江
項目組成員：盛金龍、高新宇、方景鴻、孫曉雲、劉安恆
聯繫電話： 0755-22626653
傳真： 0755-25325422
（四）聯席主承銷商：國開證券股份有限公司
聯繫地址：北京市西城區阜成門外大街29號1-9層
法定代表人：孫孝坤
項目組成員：蔣葉琴、楊澤寰、陳煜堯、周飛、袁清華、王曉禮、韋蘊純
聯繫電話： 010-88300198
傳真： 010-88300793
（五）聯席主承銷商：中國銀河證券股份有限公司
聯繫地址：北京市豐台區西營街8號院1號樓青海金融大廈11層
法定代表人：陳共炎
項目組成員：林璟、劉繼東、董德森、馬帥、伍一蘭
聯繫電話：010-80927182
傳真：010-80929029
（六）發行人律師事務所：北京市競天公誠律師事務所
聯繫地址：北京市朝陽區建國路77號華貿中心3號寫字樓34層
負責人：趙洋
經辦律師：馬宏繼、趙曉娟
聯繫電話：（86-10）5809-1000
傳真：（86-10）5809-1100
（七）審計及驗資機構：畢馬威華振會計師事務所（特殊普通合夥）
聯繫地址：北京市東長安街1號東方廣場畢馬威大樓8樓
負責人：鄒俊
簽字註冊會計師：張歡、柴婧、劉婧媛
聯繫電話：010-85087305
傳真：010-85185111

第二節本次發行前後公司相關情況對比
一、本次發行前後相關情況對比
（一）本次發行前前十名股東持股情況
截至2021年6月30日，公司前十大股東的情況如下：

序號
1
2
3
4

5

6
7
8
9
10

合計

股東名稱
北京國有資本經營管理中心

香港中央結算有限公司
北京京東方投資發展有限公司

合肥建翔投資有限公司
中國建設銀行股份有限公司－廣發科技先鋒混合型證券投資

基金
重慶渝資光電產業投資有限公司

北京亦莊投資控股有限公司
北京電子控股有限責任公司

中央匯金資產管理有限責任公司
挪威中央銀行－自有資金

持股數量（股）
4,063,333,333
2,072,957,741
822,092,180
666,195,772

327,197,639

326,229,746
281,295,832
273,735,583
248,305,300
247,828,253

9,329,171,379

持股比例（%）
11.68
5.96
2.36
1.91

0.94

0.94
0.81
0.79
0.71
0.71
26.81

（二）本次發行後公司前十名股東情況
本次發行完成後，截至2021年8月12日（股份登記日），公司前十名股東情況如下：

序號
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

合計

股東名稱
北京國有資本經營管理中心

香港中央結算有限公司
北京京東方投資發展有限公司

北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）
合肥建翔投資有限公司

福清市匯融創業投資有限責任公司
中國建設銀行股份有限公司－廣發科技先鋒混合型證券投資基金

重慶渝資光電產業投資有限公司
信泰人壽保險股份有限公司－傳統產品

北京電子控股有限責任公司

持股數量（股）
4,063,333,333
1,479,353,113
822,092,180
718,132,854
666,195,772
538,599,640
327,197,639
326,229,746
305,330,128
273,735,583

9,520,199,988

持股比例（%）
10.57

3.85
2.14
1.87
1.73
1.40
0.85
0.85
0.79
0.71
24.76

二、本次非公開發行股票對公司的影響
（一）對公司股本結構的影響
本次非公開發行完成後，公司將增加3,650,377,019股限售流通股，具體股份變動情況如下：

股份類型

有限售條件的流通股份
無限售條件的流通股份

合計

本次發行前
股份數量（股）

324,852,211
34,473,546,552
34,798,398,763

比例（%）
0.93
99.07
100.00

變動數
股份數量（股）
3,650,377,019

-
3,650,377,019

本次發行後
股份數量（股）
3,975,229,230
34,473,546,552
38,448,775,782

比例（%）
10.34
89.66
100.00

（二）對公司業務、資產和業務結構的影響
本次非公開發行募集的資金將用於 「收購武漢京東方光電24.06%的股權」、 「對重慶京東方顯示增資並建設京東方

重慶第6代AMOLED（柔性）生產線項目」、 「對雲南創視界光電增資並建設12英吋硅基OLED項目」、 「對成都京東
方醫院增資並建設成都京東方醫院項目」、 「償還福州城投集團貸款」以及補充流動資金，公司的業務結構不會因本次
發行而發生重大變化。本次非公開發行完成後，公司總資產、淨資產將有一定幅度的提升。

（三）對公司治理和高管人員變動的影響
本次發行不會對公司治理和高級管理人員結構造成重大影響。本次發行後，若公司擬調整高級管理人員，將根據有

關規定，履行必要的法律程序和信息披露義務。
（四）對財務狀況的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司資產總額與淨資產額將同時增加，公司資本結構更趨穩鍵，資金實力將得到

有效提升，有利於降低公司財務風險，提高公司償債能力，也為公司可持續發展提供有力的保障。
（五）對盈利能力的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司資本實力增強，本次非公開募集資金將用於 「收購武漢京東方光電24.06%

的股權」、 「對重慶京東方顯示增資並建設京東方重慶第6代AMOLED（柔性）生產線項目」、 「對雲南創視界光電增
資並建設12英吋硅基OLED項目」、 「對成都京東方醫院增資並建設成都京東方醫院項目」、 「償還福州城投集團貸
款」以及補充流動資金。項目實施後，有助於公司把握市場機遇，順應產業發展；深化公司主業，擴大競爭優勢、滿足
資金需求。整體而言，有利於提高公司未來的行業競爭能力。

（六）對現金流量的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司籌資活動產生的現金流入將大幅增加；本次非公開發行募集資金部分將用於

相關項目建設，在募集資金到位開始投入使用後，公司投資活動產生的現金流出量將有所增加；項目產生效益後，公司
經營活動產生的現金流量將得到改善。

（七）本次發行對公司負債情況的影響
本次非公開發行股票不存在大量增加負債（包括或有負債）的情況，也不存在負債比例過低、財務成本不合理的情

況。本次非公開發行股票完成後，公司總資產與淨資產規模將相應增加，資產負債率將有所下降，促使公司資本結構更
趨穩健，進而提高公司抗風險能力和持續經營能力。

（八）公司與控股股東及其關聯人之間的業務關係、管理關係、關聯交易及同業競爭等變化情況
本次發行完成後，公司與控股股東、實際控制人及其控制的其他關聯方之間的業務關係、管理關係不會發生重大變

化，也不會因本次發行產生新的同業競爭和關聯交易。
（九）本次發行完成後，公司是否存在資金、資產被控股股東及其關聯人佔用的情形，或上市公司為控股股東及其

關聯人提供擔保的情形
本次非公開發行完成前及完成後，公司控股股東、實際控制人及其控制的其他關聯方不存在違規佔用公司資金、資

產的情形，亦不存在公司為控股股東、實際控制人及其關聯方進行違規擔保的情形。
第三節發行人財務會計信息及管理層討論與分析

一、公司主要財務數據和財務指標編製基礎的說明
發行人財務會計信息來源於公司2018-2020年度財務報告、2021年一季度財務報表（未經審計）以及相關財務數據

明細表。其中，2018年度、2019年度和2020年度財務報表由畢馬威華振會計師事務所（特殊普通合夥）審計並出具了標
準無保留意見的審計報告（畢馬威華振審字第1901566號、畢馬威華振審字第2002383號、畢馬威華振審字第2102796
號）。

二、最近三年一期主要財務數據及財務指標
（一）合併資產負債表主要數據

單位：萬元
項目

流動資產
非流動資產
資產總計
流動負債

非流動負債
負債總計

歸屬於母公司所有者權益
所有者權益合計

2021年3月末
13,326,843.59
29,438,972.17
42,765,815.76
10,331,004.87
14,648,941.64
24,979,946.51
11,236,222.49
17,785,869.25

2020年末
12,898,545.73
29,527,134.91
42,425,680.63
10,495,932.30
14,589,974.86
25,085,907.16
10,327,676.68
17,339,773.47

2019年末
10,444,864.10
23,596,356.23
34,041,220.33
7,837,828.62
12,097,622.02
19,935,450.63
9,505,812.91
14,105,769.70

2018年末
9,969,228.22
20,433,620.92
30,402,849.14
6,222,809.51
12,144,309.87
18,367,119.38
8,585,674.87
12,035,729.76

（二）合併利潤表主要數據
單位：萬元

項目
營業收入

營業總成本
營業利潤
利潤總額
淨利潤

歸屬於母公司所有者的淨利潤

2021年1-3月
4,965,537.95
4,199,982.09
720,790.52
722,661.01
630,208.53
518,203.72

2020年度
13,555,256.97
12,951,609.43
604,447.27
609,283.67
452,827.04
503,562.80

2019年度
11,605,959.02
11,613,430.68

39,866.90
50,375.01
-47,624.14
191,864.39

2018年度
9,710,886.49
9,417,169.49
400,817.09
412,229.02
287,987.41
343,512.80

（三）合併現金流量表主要數據
單位：萬元

項目
經營活動產生的現金流量淨額
投資活動產生的現金流量淨額
籌資活動產生的現金流量淨額
現金及現金等價物淨增加額

2021年1-3月
1,452,283.27
-1,867,335.58

170,542.60
-227,331.65

2020年度
3,925,177.35
-4,340,696.68
2,381,773.00
1,779,441.48

2019年度
2,608,307.92
-4,741,612.74
2,777,864.53
691,962.51

2018年度
2,568,404.72
-4,706,353.54
1,556,657.04
-456,259.11

（四）主要財務指標
報告期內，公司其他主要財務指標具體如下：

財務指標

流動比率（倍）
速動比率（倍）

資產負債率（合併）
資產負債率（母公司）
應收賬款周轉率（次）

存貨周轉率（次）
基本每股收益（元/股）
稀釋每股收益（元/股）

2021年3月末/
2021年1-3月

1.29
1.09

58.41%
55.00%
1.86
1.55
0.15
0.15

2020年末/
2020年度

1.23
1.06

59.13%
53.46%
6.53
6.15
0.13
0.13

2019年末/
2019年度

1.33
1.17

58.56%
49.65%
6.00
7.06
0.05
0.05

2018年末/
2018年度

1.60
1.41

60.41%
50.31%
5.39
6.28
0.10
0.10

註：流動比率=流動資產/流動負債
速動比率=（流動資產-存貨）/流動負債
資產負債率=（負債總額/資產總額）×100%
應收賬款周轉率=營業收入/應收賬款平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理；
存貨周轉率=營業成本/存貨平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理；
基本每股收益=歸屬母公司普通股股東的合併淨利潤/（期初普通股股數+當期新增普通股股數×新增普通股時間/

報告期時間）
稀釋每股收益=[歸屬於公司普通股股東的淨利潤或扣除非經常性損益後歸屬於公司普通股股東的淨利潤＋（已確認

為費用的稀釋性潛在普通股利息－轉換費用）×（1-所得稅率）]/（期初股份總數＋報告期因公積金轉增股本或股票股
利分配等增加股份數＋報告期因發行新股或債轉股等增加股份數×增加股份下一月份起至報告期期末的月份數÷報告期
月份數－報告期因回購等減少股份數×減少股份下一月份起至報告期期末的月份數÷報告期月份數-報告期縮股數＋認
股權證、股份期權、可轉換債券等增加的普通股加權平均數）

三、管理層討論與分析
（一）資產結構分析
報告期內，公司資產構成情況如下：

單位：萬元

項目

流動資產
非流動資產
資產總計

2021年3月末
金額

13,326,843.59
29,438,972.17
42,765,815.76

比例
31.16%
68.84%
100.00%

2020年末
金額

12,898,545.73
29,527,134.91
42,425,680.63

比例
30.40%
69.60%
100.00%

2019年末
金額

10,444,864.10
23,596,356.23
34,041,220.33

比例
30.68%
69.32%
100.00%

2018年末
金額

9,969,228.22
20,433,620.92
30,402,849.14

比例
32.79%
67.21%
100.00%

截至2018-2020年末及2021年3月末，公司總資產賬面價值分別為30,402,849.14萬元、34,041,220.33萬元、42,425,
680.63萬元和42,765,815.76萬元，呈現穩步上升趨勢。在資產構成方面，報告期各期末，公司非流動資產占資產總額的
比例分別為67.21%、69.32%、69.60%和68.84%，主要系公司業務屬於資本密集型高新技術製造業，廠房、機器設備等非
流動資產佔有較大比重。報告期內，公司非流動資產整體呈上升趨勢，主要系公司新建產線、持續對產線投入資金及公
司合併報表範圍變化所致。

（二）負債結構分析

報告期內，公司負債構成情況如下：
單位：萬元

項目

流動負債
非流動負債
負債總計

2021年3月末
金額

10,331,004.87
14,648,941.64
24,979,946.51

比例
41.36%
58.64%
100.00%

2020年末
金額

10,495,932.30
14,589,974.86
25,085,907.16

比例
41.84%
58.16%
100.00%

2019年末
金額

7,837,828.62
12,097,622.02
19,935,450.63

比例
39.32%
60.68%
100.00%

2018年末
金額

6,222,809.51
12,144,309.87
18,367,119.38

比例
33.88%
66.12%
100.00%

截至2018-2020年末以及2021年3月末，公司總負債賬面價值分別為18,367,119.38萬元、19,935,450.63萬元、25,085,
907.16萬元和24,979,946.51萬元，整體呈上升趨勢。主要系公司營業收入規模擴張、公司整體規劃及項目建設需要，公
司在控制資產負債率和資金平衡的前提下籌措資金。

2018-2020年末以及2021年3月末，公司負債結構保持非流動負債為主的特點。2019年末，公司流動負債占總負債比
例較2018年末提高5.44%，流動負債規模較2018年末增加1,615,019.11萬元，增長25.95%，主要是由於公司部分長期借款
將於一年內到期，轉入一年內到期的非流動負債科目所致。2020年末，公司流動負債占總負債比例較2019年末提高
2.52%，流動負債規模較2019年末增加2,658,103.68萬元，增長33.91%，主要是由於隨著銷售規模擴大採購額增加導致應
付賬款增加，因合併範圍變化及在建項目應付工程及設備款增加而導致其他應付款增加，以及一年內到期的長期借款增
加。

（三）資產周轉能力分析
報告期內，衡量公司資產周轉能力的主要財務指標如下：

項目
應收賬款周轉率（次）

存貨周轉率（次）

2021年1-3月
1.86
1.55

2020年
6.53
6.15

2019年
6.00
7.06

2018年
5.39
6.28

註：上述財務指標的計算公式如下：
（1）應收賬款周轉率=營業收入/應收賬款平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理
（2）存貨周轉率=營業成本/存貨平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理
2018-2020年度以及2021年1-3月，公司應收賬款周轉率分別為5.39、6.00、6.53和1.86（2021年1-3月數據未做年化

處理），應收賬款回收較快，資金周轉效率高。2018-2020年度以及2021年1-3月，公司應收賬款以1年內到期的部分為
主，客戶信譽水平及回款情況良好。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司存貨周轉率分別為6.28、7.06、6.15和1.55（2021年1-3月數據未做年化處
理），存貨的周轉速度維持較高水平，主要由於公司顯示面板產品的生產量和銷售量匹配程度較高，顯示出較強的存貨
管理水平，公司始終注重產品和技術創新，持續強化產銷協同與營運效率提升。

（四）償債能力分析
報告期內，衡量公司償債能力的財務指標如下：

單位：萬元

項目

流動比率（倍）
速動比率（倍）

資產負債率（合併）
資產負債率（母公司）

2021年3月末/
2021年1-3月

1.29
1.09

58.41%
55.00%

2020年末/
2020年度

1.23
1.06

59.13%
53.46%

2019年末/
2019年度

1.33
1.17

58.56%
49.65%

2018年末/
2018年度

1.60
1.41

60.41%
50.31%

註：上述財務指標的計算公式如下：
（1）流動比率=流動資產/流動負債
（2）速動比率=（流動資產-存貨）/流動負債
（3）資產負債率=（負債總額/資產總額）×100%
2018-2020年末以及2021年3月末，公司流動比率分別為1.60、1.33、1.23和1.29，速動比率分別為1.41、1.17、1.06和

1.09。各期末，公司流動比率、速動比率均高於1倍，其資產變現能力及短期償債能力較強。
2018-2020年末以及2021年3月末，公司合併報表資產負債率分別為60.41%、58.56%、59.13%和58.41%。報告期內公

司資產負債率保持相對穩定。
（五）盈利能力分析
報告期內，衡量公司盈利能力的主要財務指標如下：

單位：萬元
項目

營業收入
營業利潤
利潤總額
淨利潤

歸屬於母公司所有者的淨利潤

2021年1-3月
4,965,537.95
720,790.52
722,661.01
630,208.53
518,203.72

2020年度
13,555,256.97
604,447.27
609,283.67
452,827.04
503,562.80

2019年度
11,605,959.02

39,866.90
50,375.01
-47,624.14
191,864.39

2018年度
9,710,886.49
400,817.09
412,229.02
287,987.41
343,512.80

2018-2020年以及2021年1-3月，公司分別實現銷售收入9,710,886.49萬元、11,605,959.02萬元、13,555,256.97萬元及
4,965,537.95萬元，公司收入整體呈上升趨勢。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司毛利率分別為20.39%、15.18%、19.72%及28.13%。半導體顯示行業整體市場情
況存在波動，但受益於公司細分市場拓展、產品結構調整及技術研發實力，公司綜合毛利率保持在15%以上。

（六）現金流量分析
報告期內，公司現金流量基本情況如下：

單位：萬元
項目

經營活動產生的現金流量淨額
投資活動產生的現金流量淨額
籌資活動產生的現金流量淨額
現金及現金等價物淨增加額

2021年1-3月
1,452,283.27
-1,867,335.58

170,542.60
-227,331.65

2020年度
3,925,177.35
-4,340,696.68
2,381,773.00
1,779,441.48

2019年度
2,608,307.92
-4,741,612.74
2,777,864.53
691,962.51

2018年度
2,568,404.72
-4,706,353.54
1,556,657.04
-456,259.11

2018-2020年以及2021年1-3月，公司主營業務經營狀況良好，經營活動產生的現金流量淨額分別為2,568,404.72萬
元、2,608,307.92萬元、3,925,177.35萬元和1,452,283.27萬元，整體呈上升趨勢。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司投資活動產生的現金流量淨額分別-4,706,353.54萬元、-4,741,612.74萬元、
-4,340,696.68萬元和-1,867,335.58萬元。公司投資活動產生的現金淨流出主要是由於公司為擴大業務規模，持續建設新
產線，工程及設備採購導致投資活動產生的現金流出所致。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司籌資活動產生的現金流量淨額為1,556,657.04萬元、2,777,864.53萬元、2,381,
773.00萬元和170,542.60萬元。公司籌資活動產生的現金淨流入主要是由於公司持續推進產線建設，通過發行可續期公
司債券、銀行借款等方式進行融資以及新項目少數股東增資所致。

第四節聯席保薦機構、聯席主承銷商關於本次非公開發行過程和發行對像合規性的結論意見
本次非公開發行的聯席保薦機構（聯席主承銷商）中信建投證券、華英證券及聯席主承銷商平安證券、國開證券、

中國銀河證券認為：
本次發行履行了必要的內部決策及外部審批程序，發行過程遵循了公平、公開、公正的原則，符合目前證券市場的

監管要求。本次發行的發行價格、發行對像、發行數量及募集資金金額、發行股份限售期符合《公司法》、《證券
法》、《上市公司證券發行管理辦法》、《上市公司非公開發行股票實施細則》、《證券發行與承銷管理辦法》等法
律、法規和規範性文件的有關規定及發行人董事會、股東大會決議。本次發行嚴格按照《京東方科技集團股份有限公
司 2021年非公開發行A股股票預案（修訂稿）》、《京東方科技集團股份有限公司非公開發行A股股票發行方案》相關
要求執行。

上市公司未向發行對像作出保底保收益或變相保底保收益承諾，也不存在直接或通過利益相關方向發行對像提供財
務資助或者補償情形。除京國瑞基金外，發行對象與發行人的控股股東、實際控制人或其控制的關聯人、董事、監事、
高級管理人員、聯席主承銷商不存在關聯關係；除京國瑞基金外，發行人控股股東、實際控制人或其控制的關聯人、董
事、監事、高級管理人員、聯席主承銷商及與上述機構及人員存在關聯關係的關聯方不存在直接認購或通過結構化等形
式間接參與本次發行認購的情形。本次發行對象的確定及定價符合公平、公正原則，符合發行人及其全體股東的利益，
符合《發行管理辦法》、《非公開發行實施細則》等有關法律、法規的規定。

聯席保薦機構、聯席主承銷商已按照《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦法》、
《私募投資基金管理人登記和基金備案辦法（試行）》所規定的範圍核查私募投資基金備案情況並發表了意見。

第五節發行人律師關於本次非公開發行過程和發行對像合規性的結論意見
發行人律師北京市競天公誠律師事務所認為：
發行人本次發行已取得了必要的批准和授權，本次發行的發行價格、數量及認購對像符合《上市公司證券發行管理

辦法》《上市公司非公開發行股票實施細則》規定、中國證監會批復、發行人股東大會決議以及發行人《公司章程》，
發行人本次發行的發行過程涉及的法律文書真實、合法、有效，發行過程合法、合規，發行結果公平、公正，本次發行
募集資金已到位。

第六節聯席保薦機構上市推薦意見
本次發行的聯席保薦機構（聯席主承銷商）中信建投證券、華英證券，對發行人的發行條件、存在的問題和風險、

發展前景等進行了充分盡職調查與審慎核查，就發行人與本次發行的有關事項嚴格履行了內部審核程序，並通過保薦機
構內核小組的審核。

聯席保薦機構認為：京東方申請其本次發行的股票上市符合《中華人民共和國公司法》、《中華人民共和國證券
法》、《上市公司證券發行管理辦法》及《深圳證券交易所股票上市規則》等法律、法規的有關規定，本次發行的股票
具備在深圳證券交易所上市的條件。中信建投證券、華英證券願意推薦京東方本次非公開發行的A股股票上市交易，並
承擔相關保薦責任。

第七節備查文件
以下備查文件，投資者可在發行人、聯席保薦機構辦公地址查詢：
1、上市申請書；
2、保薦協議及其補充協議、承銷協議；
3、保薦代表人聲明與承諾；
4、聯席保薦機構出具的上市保薦書；
5、聯席保薦機構出具的發行保薦書；
6、律師出具的法律意見書和律師工作報告；
7、聯席保薦機構、聯席主承銷商關於本次非公開發行過程和認購對像合規性的報告；
8、律師關於本次非公開發行過程和認購對像合規性的報告；
9、會計師事務所出具的驗資報告；
10、中國結算深圳分公司對新增股份已登記托管的書面確認文件；
11、投資者出具的股份限售承諾；
12、深交所要求的其他文件。

京東方科技集團股份有限公司
2021年8月18日

北京電控簽署《一致行動協議》後，將在關乎京東方的相關事項上與北京電控保持意思表示一致，京國瑞基金取得的京
東方股份的表決及投票權將受北京電控控制，因此，京國瑞基金系京東方最終實際控制人控制的關聯方。

除上述所述關聯關係外，本次非公開發行A股股票的其他發行對像中不包括發行人的控股股東、實際控制人或其控
制的關聯人、董事、監事、高級管理人員、中信建投證券、華英證券、平安證券、國開證券、中國銀河證券及與上述機
構及人員存在關聯關係的關聯方，也不存在上述機構及人員直接認購或通過結構化等形式間接參與本次發行認購的情
形。

經核查，本次發行的認購對像符合《上市公司證券發行管理辦法》、《上市公司非公開發行股票實施細則》等法
律、法規和規範性文件的有關規定。

（四）發行對象及其關聯方與發行人最近一年的重大交易情況
本次非公開發行A股股票發行對象及其關聯方，與發行人最近一年不存在重大交易情況，目前也沒有未來交易的安

排。
（五）發行對象的備案情況
根據認購對像提供相關資料並經核查，本次發行確認的認購對像備案情況如下：
1、武漢產業投資發展集團有限公司、JPMorgan Chase Bank，National Association、J.P.Morgan Securities plc、UBS

AG、摩根士丹利國際股份有限公司、青島城投金融控股集團有限公司、招商證券股份有限公司、紅塔證券股份有限公
司、山東海控股權投資基金管理有限公司、福清市匯融創業投資有限責任公司、海通證券股份有限公司、國泰君安證券
股份有限公司以其自有資金認購，無需進行私募基金管理人的登記和私募基金的備案。

2、北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）以其自有資金或自籌資金認購。北京京國瑞國企改革發展基金（有
限合夥）為私募投資基金，已通過中國證券投資基金業協會備案，其管理人北京京國瑞股權投資基金管理有限公司，已
完成私募投資基金管理人登記。

3、其他認購對像以私募基金、公募基金、資產管理計劃等產品形式參與認購，其中本次獲配的私募基金、資產管
理計劃已按《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦法》以及《私募投資基金管理人登記
和基金備案辦法（試行）》等相關規定完成適用的備案、登記程序。

綜上，經核查，本次發行的認購對像符合《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦
法》、《私募投資基金管理人登記和基金備案辦法（試行）》等相關法規以及發行人股東大會關於本次發行相關決議的
規定，涉及需要備案的產品均已根據《證券投資基金法》《私募投資基金監督管理暫行辦法》以及《私募投資基金管理
人登記和基金備案辦法（試行）》等法律法規要求在中國證券投資基金業協會完成登記備案。

（六）發行對像之投資者適當性相關情況
根據《證券期貨投資者適當性管理辦法》、《證券經營機構投資者適當性管理實施指引（試行）》的相關規定，本

次非公開發行的發行對像均已按照相關法規和《認購邀請書》的投資者適當性管理要求提交了相關材料，聯席主承銷商
進行了投資者分類及風險承受等級匹配的核查有關工作。核查情況如下：

序號

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

獲配投資者名稱

北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）
武漢產業投資發展集團有限公司

JPMorgan Chase Bank，National Association
J.P.Morgan Securities plc
華寶證券股份有限公司

UBS AG
摩根士丹利國際股份有限公司

青島城投金融控股集團有限公司
上海高毅資產管理合夥企業（有限合夥）

信泰人壽保險股份有限公司
招商證券股份有限公司
紅塔證券股份有限公司

義烏和諧錦弘股權投資合夥企業（有限合夥）
山東海控股權投資基金管理有限公司

大家資產管理有限責任公司
財通基金管理有限公司

福清市匯融創業投資有限責任公司
寧波君濟股權投資合夥企業（有限合夥）

海通證券股份有限公司
國泰君安證券股份有限公司

投資者分類

I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
III類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
普通投資者

I類專業投資者
I類專業投資者
I類專業投資者

產品風險等級與風險
承受能力是否匹配

是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是
是

經聯席主承銷商核查，本次發行的認購對象的投資者類別（風險承受等級）均與本次非公開發行的風險等級相匹
配。

五、本次非公開發行的相關機構
（一）聯席保薦機構（聯席主承銷商）：中信建投證券股份有限公司
聯繫地址：上海市浦東南路528號上海證券大廈北塔2203號
法定代表人：王常青
保薦代表人：韓勇、廖玲
項目協辦人：徐天全
項目組成員：朱明強、明根那木爾、陳喬嶺
聯繫電話：021-68801569
傳真：021-68801551
（二）聯席保薦機構（聯席主承銷商）：華英證券有限責任公司
聯繫地址：無錫經濟開發區金融一街10號無錫金融中心5層01-06單元
法定代表人：姚志勇
保薦代表人：王茜、吳宜
項目協辦人：金城
項目組成員：周依黎、鄧毅、李泉、陳思遠、楊宇奔、王馨玥
聯繫電話： 0755-82550257
傳真： 0755-82764220
（三）聯席主承銷商：平安證券股份有限公司
聯繫地址：深圳市福田區福田街道益田路5023號平安金融中心 B 座第22-25層
法定代表人：何之江
項目組成員：盛金龍、高新宇、方景鴻、孫曉雲、劉安恆
聯繫電話： 0755-22626653
傳真： 0755-25325422
（四）聯席主承銷商：國開證券股份有限公司
聯繫地址：北京市西城區阜成門外大街29號1-9層
法定代表人：孫孝坤
項目組成員：蔣葉琴、楊澤寰、陳煜堯、周飛、袁清華、王曉禮、韋蘊純
聯繫電話： 010-88300198
傳真： 010-88300793
（五）聯席主承銷商：中國銀河證券股份有限公司
聯繫地址：北京市豐台區西營街8號院1號樓青海金融大廈11層
法定代表人：陳共炎
項目組成員：林璟、劉繼東、董德森、馬帥、伍一蘭
聯繫電話：010-80927182
傳真：010-80929029
（六）發行人律師事務所：北京市競天公誠律師事務所
聯繫地址：北京市朝陽區建國路77號華貿中心3號寫字樓34層
負責人：趙洋
經辦律師：馬宏繼、趙曉娟
聯繫電話：（86-10）5809-1000
傳真：（86-10）5809-1100
（七）審計及驗資機構：畢馬威華振會計師事務所（特殊普通合夥）
聯繫地址：北京市東長安街1號東方廣場畢馬威大樓8樓
負責人：鄒俊
簽字註冊會計師：張歡、柴婧、劉婧媛
聯繫電話：010-85087305
傳真：010-85185111

第二節本次發行前後公司相關情況對比
一、本次發行前後相關情況對比
（一）本次發行前前十名股東持股情況
截至2021年6月30日，公司前十大股東的情況如下：

序號
1
2
3
4

5

6
7
8
9
10

合計

股東名稱
北京國有資本經營管理中心

香港中央結算有限公司
北京京東方投資發展有限公司

合肥建翔投資有限公司
中國建設銀行股份有限公司－廣發科技先鋒混合型證券投資

基金
重慶渝資光電產業投資有限公司

北京亦莊投資控股有限公司
北京電子控股有限責任公司

中央匯金資產管理有限責任公司
挪威中央銀行－自有資金

持股數量（股）
4,063,333,333
2,072,957,741
822,092,180
666,195,772

327,197,639

326,229,746
281,295,832
273,735,583
248,305,300
247,828,253

9,329,171,379

持股比例（%）
11.68
5.96
2.36
1.91

0.94

0.94
0.81
0.79
0.71
0.71
26.81

（二）本次發行後公司前十名股東情況
本次發行完成後，截至2021年8月12日（股份登記日），公司前十名股東情況如下：

序號
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

合計

股東名稱
北京國有資本經營管理中心

香港中央結算有限公司
北京京東方投資發展有限公司

北京京國瑞國企改革發展基金（有限合夥）
合肥建翔投資有限公司

福清市匯融創業投資有限責任公司
中國建設銀行股份有限公司－廣發科技先鋒混合型證券投資基金

重慶渝資光電產業投資有限公司
信泰人壽保險股份有限公司－傳統產品

北京電子控股有限責任公司

持股數量（股）
4,063,333,333
1,479,353,113
822,092,180
718,132,854
666,195,772
538,599,640
327,197,639
326,229,746
305,330,128
273,735,583

9,520,199,988

持股比例（%）
10.57

3.85
2.14
1.87
1.73
1.40
0.85
0.85
0.79
0.71
24.76

二、本次非公開發行股票對公司的影響
（一）對公司股本結構的影響
本次非公開發行完成後，公司將增加3,650,377,019股限售流通股，具體股份變動情況如下：

股份類型

有限售條件的流通股份
無限售條件的流通股份

合計

本次發行前
股份數量（股）

324,852,211
34,473,546,552
34,798,398,763

比例（%）
0.93
99.07
100.00

變動數
股份數量（股）
3,650,377,019

-
3,650,377,019

本次發行後
股份數量（股）
3,975,229,230
34,473,546,552
38,448,775,782

比例（%）
10.34
89.66
100.00

（二）對公司業務、資產和業務結構的影響
本次非公開發行募集的資金將用於 「收購武漢京東方光電24.06%的股權」、 「對重慶京東方顯示增資並建設京東方

重慶第6代AMOLED（柔性）生產線項目」、 「對雲南創視界光電增資並建設12英吋硅基OLED項目」、 「對成都京東
方醫院增資並建設成都京東方醫院項目」、 「償還福州城投集團貸款」以及補充流動資金，公司的業務結構不會因本次
發行而發生重大變化。本次非公開發行完成後，公司總資產、淨資產將有一定幅度的提升。

（三）對公司治理和高管人員變動的影響
本次發行不會對公司治理和高級管理人員結構造成重大影響。本次發行後，若公司擬調整高級管理人員，將根據有

關規定，履行必要的法律程序和信息披露義務。
（四）對財務狀況的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司資產總額與淨資產額將同時增加，公司資本結構更趨穩鍵，資金實力將得到

有效提升，有利於降低公司財務風險，提高公司償債能力，也為公司可持續發展提供有力的保障。
（五）對盈利能力的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司資本實力增強，本次非公開募集資金將用於 「收購武漢京東方光電24.06%

的股權」、 「對重慶京東方顯示增資並建設京東方重慶第6代AMOLED（柔性）生產線項目」、 「對雲南創視界光電增
資並建設12英吋硅基OLED項目」、 「對成都京東方醫院增資並建設成都京東方醫院項目」、 「償還福州城投集團貸
款」以及補充流動資金。項目實施後，有助於公司把握市場機遇，順應產業發展；深化公司主業，擴大競爭優勢、滿足
資金需求。整體而言，有利於提高公司未來的行業競爭能力。

（六）對現金流量的影響
本次非公開發行募集資金到位後，公司籌資活動產生的現金流入將大幅增加；本次非公開發行募集資金部分將用於

相關項目建設，在募集資金到位開始投入使用後，公司投資活動產生的現金流出量將有所增加；項目產生效益後，公司
經營活動產生的現金流量將得到改善。

（七）本次發行對公司負債情況的影響
本次非公開發行股票不存在大量增加負債（包括或有負債）的情況，也不存在負債比例過低、財務成本不合理的情

況。本次非公開發行股票完成後，公司總資產與淨資產規模將相應增加，資產負債率將有所下降，促使公司資本結構更
趨穩健，進而提高公司抗風險能力和持續經營能力。

（八）公司與控股股東及其關聯人之間的業務關係、管理關係、關聯交易及同業競爭等變化情況
本次發行完成後，公司與控股股東、實際控制人及其控制的其他關聯方之間的業務關係、管理關係不會發生重大變

化，也不會因本次發行產生新的同業競爭和關聯交易。
（九）本次發行完成後，公司是否存在資金、資產被控股股東及其關聯人佔用的情形，或上市公司為控股股東及其

關聯人提供擔保的情形
本次非公開發行完成前及完成後，公司控股股東、實際控制人及其控制的其他關聯方不存在違規佔用公司資金、資

產的情形，亦不存在公司為控股股東、實際控制人及其關聯方進行違規擔保的情形。
第三節發行人財務會計信息及管理層討論與分析

一、公司主要財務數據和財務指標編製基礎的說明
發行人財務會計信息來源於公司2018-2020年度財務報告、2021年一季度財務報表（未經審計）以及相關財務數據

明細表。其中，2018年度、2019年度和2020年度財務報表由畢馬威華振會計師事務所（特殊普通合夥）審計並出具了標
準無保留意見的審計報告（畢馬威華振審字第1901566號、畢馬威華振審字第2002383號、畢馬威華振審字第2102796
號）。

二、最近三年一期主要財務數據及財務指標
（一）合併資產負債表主要數據

單位：萬元
項目

流動資產
非流動資產
資產總計
流動負債

非流動負債
負債總計

歸屬於母公司所有者權益
所有者權益合計

2021年3月末
13,326,843.59
29,438,972.17
42,765,815.76
10,331,004.87
14,648,941.64
24,979,946.51
11,236,222.49
17,785,869.25

2020年末
12,898,545.73
29,527,134.91
42,425,680.63
10,495,932.30
14,589,974.86
25,085,907.16
10,327,676.68
17,339,773.47

2019年末
10,444,864.10
23,596,356.23
34,041,220.33
7,837,828.62
12,097,622.02
19,935,450.63
9,505,812.91
14,105,769.70

2018年末
9,969,228.22
20,433,620.92
30,402,849.14
6,222,809.51
12,144,309.87
18,367,119.38
8,585,674.87
12,035,729.76

（二）合併利潤表主要數據
單位：萬元

項目
營業收入

營業總成本
營業利潤
利潤總額
淨利潤

歸屬於母公司所有者的淨利潤

2021年1-3月
4,965,537.95
4,199,982.09
720,790.52
722,661.01
630,208.53
518,203.72

2020年度
13,555,256.97
12,951,609.43
604,447.27
609,283.67
452,827.04
503,562.80

2019年度
11,605,959.02
11,613,430.68

39,866.90
50,375.01
-47,624.14
191,864.39

2018年度
9,710,886.49
9,417,169.49
400,817.09
412,229.02
287,987.41
343,512.80

（三）合併現金流量表主要數據
單位：萬元

項目
經營活動產生的現金流量淨額
投資活動產生的現金流量淨額
籌資活動產生的現金流量淨額
現金及現金等價物淨增加額

2021年1-3月
1,452,283.27
-1,867,335.58

170,542.60
-227,331.65

2020年度
3,925,177.35
-4,340,696.68
2,381,773.00
1,779,441.48

2019年度
2,608,307.92
-4,741,612.74
2,777,864.53
691,962.51

2018年度
2,568,404.72
-4,706,353.54
1,556,657.04
-456,259.11

（四）主要財務指標
報告期內，公司其他主要財務指標具體如下：

財務指標

流動比率（倍）
速動比率（倍）

資產負債率（合併）
資產負債率（母公司）
應收賬款周轉率（次）

存貨周轉率（次）
基本每股收益（元/股）
稀釋每股收益（元/股）

2021年3月末/
2021年1-3月

1.29
1.09

58.41%
55.00%
1.86
1.55
0.15
0.15

2020年末/
2020年度

1.23
1.06

59.13%
53.46%
6.53
6.15
0.13
0.13

2019年末/
2019年度

1.33
1.17

58.56%
49.65%
6.00
7.06
0.05
0.05

2018年末/
2018年度

1.60
1.41

60.41%
50.31%
5.39
6.28
0.10
0.10

註：流動比率=流動資產/流動負債
速動比率=（流動資產-存貨）/流動負債
資產負債率=（負債總額/資產總額）×100%
應收賬款周轉率=營業收入/應收賬款平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理；
存貨周轉率=營業成本/存貨平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理；
基本每股收益=歸屬母公司普通股股東的合併淨利潤/（期初普通股股數+當期新增普通股股數×新增普通股時間/

報告期時間）
稀釋每股收益=[歸屬於公司普通股股東的淨利潤或扣除非經常性損益後歸屬於公司普通股股東的淨利潤＋（已確認

為費用的稀釋性潛在普通股利息－轉換費用）×（1-所得稅率）]/（期初股份總數＋報告期因公積金轉增股本或股票股
利分配等增加股份數＋報告期因發行新股或債轉股等增加股份數×增加股份下一月份起至報告期期末的月份數÷報告期
月份數－報告期因回購等減少股份數×減少股份下一月份起至報告期期末的月份數÷報告期月份數-報告期縮股數＋認
股權證、股份期權、可轉換債券等增加的普通股加權平均數）

三、管理層討論與分析
（一）資產結構分析
報告期內，公司資產構成情況如下：

單位：萬元

項目

流動資產
非流動資產
資產總計

2021年3月末
金額

13,326,843.59
29,438,972.17
42,765,815.76

比例
31.16%
68.84%
100.00%

2020年末
金額

12,898,545.73
29,527,134.91
42,425,680.63

比例
30.40%
69.60%
100.00%

2019年末
金額

10,444,864.10
23,596,356.23
34,041,220.33

比例
30.68%
69.32%
100.00%

2018年末
金額

9,969,228.22
20,433,620.92
30,402,849.14

比例
32.79%
67.21%
100.00%

截至2018-2020年末及2021年3月末，公司總資產賬面價值分別為30,402,849.14萬元、34,041,220.33萬元、42,425,
680.63萬元和42,765,815.76萬元，呈現穩步上升趨勢。在資產構成方面，報告期各期末，公司非流動資產占資產總額的
比例分別為67.21%、69.32%、69.60%和68.84%，主要系公司業務屬於資本密集型高新技術製造業，廠房、機器設備等非
流動資產佔有較大比重。報告期內，公司非流動資產整體呈上升趨勢，主要系公司新建產線、持續對產線投入資金及公
司合併報表範圍變化所致。

（二）負債結構分析

報告期內，公司負債構成情況如下：
單位：萬元

項目

流動負債
非流動負債
負債總計

2021年3月末
金額

10,331,004.87
14,648,941.64
24,979,946.51

比例
41.36%
58.64%
100.00%

2020年末
金額

10,495,932.30
14,589,974.86
25,085,907.16

比例
41.84%
58.16%
100.00%

2019年末
金額

7,837,828.62
12,097,622.02
19,935,450.63

比例
39.32%
60.68%
100.00%

2018年末
金額

6,222,809.51
12,144,309.87
18,367,119.38

比例
33.88%
66.12%
100.00%

截至2018-2020年末以及2021年3月末，公司總負債賬面價值分別為18,367,119.38萬元、19,935,450.63萬元、25,085,
907.16萬元和24,979,946.51萬元，整體呈上升趨勢。主要系公司營業收入規模擴張、公司整體規劃及項目建設需要，公
司在控制資產負債率和資金平衡的前提下籌措資金。

2018-2020年末以及2021年3月末，公司負債結構保持非流動負債為主的特點。2019年末，公司流動負債占總負債比
例較2018年末提高5.44%，流動負債規模較2018年末增加1,615,019.11萬元，增長25.95%，主要是由於公司部分長期借款
將於一年內到期，轉入一年內到期的非流動負債科目所致。2020年末，公司流動負債占總負債比例較2019年末提高
2.52%，流動負債規模較2019年末增加2,658,103.68萬元，增長33.91%，主要是由於隨著銷售規模擴大採購額增加導致應
付賬款增加，因合併範圍變化及在建項目應付工程及設備款增加而導致其他應付款增加，以及一年內到期的長期借款增
加。

（三）資產周轉能力分析
報告期內，衡量公司資產周轉能力的主要財務指標如下：

項目
應收賬款周轉率（次）

存貨周轉率（次）

2021年1-3月
1.86
1.55

2020年
6.53
6.15

2019年
6.00
7.06

2018年
5.39
6.28

註：上述財務指標的計算公式如下：
（1）應收賬款周轉率=營業收入/應收賬款平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理
（2）存貨周轉率=營業成本/存貨平均餘額，2021年1-3月數據未做年化處理
2018-2020年度以及2021年1-3月，公司應收賬款周轉率分別為5.39、6.00、6.53和1.86（2021年1-3月數據未做年化

處理），應收賬款回收較快，資金周轉效率高。2018-2020年度以及2021年1-3月，公司應收賬款以1年內到期的部分為
主，客戶信譽水平及回款情況良好。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司存貨周轉率分別為6.28、7.06、6.15和1.55（2021年1-3月數據未做年化處
理），存貨的周轉速度維持較高水平，主要由於公司顯示面板產品的生產量和銷售量匹配程度較高，顯示出較強的存貨
管理水平，公司始終注重產品和技術創新，持續強化產銷協同與營運效率提升。

（四）償債能力分析
報告期內，衡量公司償債能力的財務指標如下：

單位：萬元

項目

流動比率（倍）
速動比率（倍）

資產負債率（合併）
資產負債率（母公司）

2021年3月末/
2021年1-3月

1.29
1.09

58.41%
55.00%

2020年末/
2020年度

1.23
1.06

59.13%
53.46%

2019年末/
2019年度

1.33
1.17

58.56%
49.65%

2018年末/
2018年度

1.60
1.41

60.41%
50.31%

註：上述財務指標的計算公式如下：
（1）流動比率=流動資產/流動負債
（2）速動比率=（流動資產-存貨）/流動負債
（3）資產負債率=（負債總額/資產總額）×100%
2018-2020年末以及2021年3月末，公司流動比率分別為1.60、1.33、1.23和1.29，速動比率分別為1.41、1.17、1.06和

1.09。各期末，公司流動比率、速動比率均高於1倍，其資產變現能力及短期償債能力較強。
2018-2020年末以及2021年3月末，公司合併報表資產負債率分別為60.41%、58.56%、59.13%和58.41%。報告期內公

司資產負債率保持相對穩定。
（五）盈利能力分析
報告期內，衡量公司盈利能力的主要財務指標如下：

單位：萬元
項目

營業收入
營業利潤
利潤總額
淨利潤

歸屬於母公司所有者的淨利潤

2021年1-3月
4,965,537.95
720,790.52
722,661.01
630,208.53
518,203.72

2020年度
13,555,256.97
604,447.27
609,283.67
452,827.04
503,562.80

2019年度
11,605,959.02

39,866.90
50,375.01
-47,624.14
191,864.39

2018年度
9,710,886.49
400,817.09
412,229.02
287,987.41
343,512.80

2018-2020年以及2021年1-3月，公司分別實現銷售收入9,710,886.49萬元、11,605,959.02萬元、13,555,256.97萬元及
4,965,537.95萬元，公司收入整體呈上升趨勢。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司毛利率分別為20.39%、15.18%、19.72%及28.13%。半導體顯示行業整體市場情
況存在波動，但受益於公司細分市場拓展、產品結構調整及技術研發實力，公司綜合毛利率保持在15%以上。

（六）現金流量分析
報告期內，公司現金流量基本情況如下：

單位：萬元
項目

經營活動產生的現金流量淨額
投資活動產生的現金流量淨額
籌資活動產生的現金流量淨額
現金及現金等價物淨增加額

2021年1-3月
1,452,283.27
-1,867,335.58

170,542.60
-227,331.65

2020年度
3,925,177.35
-4,340,696.68
2,381,773.00
1,779,441.48

2019年度
2,608,307.92
-4,741,612.74
2,777,864.53
691,962.51

2018年度
2,568,404.72
-4,706,353.54
1,556,657.04
-456,259.11

2018-2020年以及2021年1-3月，公司主營業務經營狀況良好，經營活動產生的現金流量淨額分別為2,568,404.72萬
元、2,608,307.92萬元、3,925,177.35萬元和1,452,283.27萬元，整體呈上升趨勢。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司投資活動產生的現金流量淨額分別-4,706,353.54萬元、-4,741,612.74萬元、
-4,340,696.68萬元和-1,867,335.58萬元。公司投資活動產生的現金淨流出主要是由於公司為擴大業務規模，持續建設新
產線，工程及設備採購導致投資活動產生的現金流出所致。

2018-2020年以及2021年1-3月，公司籌資活動產生的現金流量淨額為1,556,657.04萬元、2,777,864.53萬元、2,381,
773.00萬元和170,542.60萬元。公司籌資活動產生的現金淨流入主要是由於公司持續推進產線建設，通過發行可續期公
司債券、銀行借款等方式進行融資以及新項目少數股東增資所致。

第四節聯席保薦機構、聯席主承銷商關於本次非公開發行過程和發行對像合規性的結論意見
本次非公開發行的聯席保薦機構（聯席主承銷商）中信建投證券、華英證券及聯席主承銷商平安證券、國開證券、

中國銀河證券認為：
本次發行履行了必要的內部決策及外部審批程序，發行過程遵循了公平、公開、公正的原則，符合目前證券市場的

監管要求。本次發行的發行價格、發行對像、發行數量及募集資金金額、發行股份限售期符合《公司法》、《證券
法》、《上市公司證券發行管理辦法》、《上市公司非公開發行股票實施細則》、《證券發行與承銷管理辦法》等法
律、法規和規範性文件的有關規定及發行人董事會、股東大會決議。本次發行嚴格按照《京東方科技集團股份有限公
司 2021年非公開發行A股股票預案（修訂稿）》、《京東方科技集團股份有限公司非公開發行A股股票發行方案》相關
要求執行。

上市公司未向發行對像作出保底保收益或變相保底保收益承諾，也不存在直接或通過利益相關方向發行對像提供財
務資助或者補償情形。除京國瑞基金外，發行對象與發行人的控股股東、實際控制人或其控制的關聯人、董事、監事、
高級管理人員、聯席主承銷商不存在關聯關係；除京國瑞基金外，發行人控股股東、實際控制人或其控制的關聯人、董
事、監事、高級管理人員、聯席主承銷商及與上述機構及人員存在關聯關係的關聯方不存在直接認購或通過結構化等形
式間接參與本次發行認購的情形。本次發行對象的確定及定價符合公平、公正原則，符合發行人及其全體股東的利益，
符合《發行管理辦法》、《非公開發行實施細則》等有關法律、法規的規定。

聯席保薦機構、聯席主承銷商已按照《中華人民共和國證券投資基金法》、《私募投資基金監督管理暫行辦法》、
《私募投資基金管理人登記和基金備案辦法（試行）》所規定的範圍核查私募投資基金備案情況並發表了意見。

第五節發行人律師關於本次非公開發行過程和發行對像合規性的結論意見
發行人律師北京市競天公誠律師事務所認為：
發行人本次發行已取得了必要的批准和授權，本次發行的發行價格、數量及認購對像符合《上市公司證券發行管理

辦法》《上市公司非公開發行股票實施細則》規定、中國證監會批復、發行人股東大會決議以及發行人《公司章程》，
發行人本次發行的發行過程涉及的法律文書真實、合法、有效，發行過程合法、合規，發行結果公平、公正，本次發行
募集資金已到位。

第六節聯席保薦機構上市推薦意見
本次發行的聯席保薦機構（聯席主承銷商）中信建投證券、華英證券，對發行人的發行條件、存在的問題和風險、

發展前景等進行了充分盡職調查與審慎核查，就發行人與本次發行的有關事項嚴格履行了內部審核程序，並通過保薦機
構內核小組的審核。

聯席保薦機構認為：京東方申請其本次發行的股票上市符合《中華人民共和國公司法》、《中華人民共和國證券
法》、《上市公司證券發行管理辦法》及《深圳證券交易所股票上市規則》等法律、法規的有關規定，本次發行的股票
具備在深圳證券交易所上市的條件。中信建投證券、華英證券願意推薦京東方本次非公開發行的A股股票上市交易，並
承擔相關保薦責任。

第七節備查文件
以下備查文件，投資者可在發行人、聯席保薦機構辦公地址查詢：
1、上市申請書；
2、保薦協議及其補充協議、承銷協議；
3、保薦代表人聲明與承諾；
4、聯席保薦機構出具的上市保薦書；
5、聯席保薦機構出具的發行保薦書；
6、律師出具的法律意見書和律師工作報告；
7、聯席保薦機構、聯席主承銷商關於本次非公開發行過程和認購對像合規性的報告；
8、律師關於本次非公開發行過程和認購對像合規性的報告；
9、會計師事務所出具的驗資報告；
10、中國結算深圳分公司對新增股份已登記托管的書面確認文件；
11、投資者出具的股份限售承諾；
12、深交所要求的其他文件。

京東方科技集團股份有限公司
2021年8月18日

工傷保險
僱主須為其兼職家務助理
投購工傷保險，違例最高
罰款十萬元及監禁兩年。

查詢請電勞工處：
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冒牌貨
充唔起 買唔過
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