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經濟平穩 易綱：人行不需實施資產購買
【大公報訊】中國人民銀行行長易綱

在人行主管的期刊《金融研究》刊文
稱，資產購買工具不屬於常規貨幣政策
工具，中國的經濟潛在增速仍有望維持
在5%至6%的區間。中國將盡可能地延
長實施正常貨幣政策的時間，目前不需
要實施資產購買操作。文中並表示，利
率市場化既要 「放得開」 也要 「形得
成」 ，但在 「形得成」 和傳導方面存在
障礙，要繼續加強監管、優化營商環
境、硬化預算約束、化解金融風險，為
進一步深化利率市場化改革提供更有利

條件。
易綱在題為 「中國的利率體系與利

率市場化改革」 的文章中，分析常規貨
幣政策和非傳統貨幣政策。易綱表示，
資產購買工具是央行在市場出現問題時
的選擇，央行長期實施的話會產生危害
市場功能、財政赤字貨幣化、損害央行
聲譽、模糊央行解決市場失靈和貨幣政
策立場之間的界限、引發道德風險等問
題。如果必須實施，要堅持三個原則：

一是央行干預的目的應是幫助市場
恢復正常運轉，而非替代市場。二是央

行的干預措施應盡可能走在市場前面，
從而快速穩定市場情緒，避免市場失靈
進一步惡化。三是應盡可能減少資產購
買規模，縮短持續時間，力求資產購買
實施力度與市場失靈的程度保持一致。

繼續利率市場化改革
易綱關注到，當前全球發達經濟體

的利率長期趨於下降，一些經濟體的政
策利率已接近零利率甚至負利率。中國
的經濟潛在增速仍有望維持在5%至6%
的區間，有條件實施正常貨幣政策，收

益曲線也可保持正常的、向上傾斜的形
態。中國將盡可能地延長實施正常貨幣
政策的時間，目前不需要實施資產購買
操作。

此外，易綱指出，當前深化利率市
場化改革的一個重要矛盾在於市場化利
率在 「形得成」 和傳導方面存在障礙。
其原因包括監管套利、金融市場不成熟
等造成的市場分割，以及融資平台預算
軟約束、存款無序競爭等財政金融體制
問題。中國人行將繼續深入推進利率市
場化改革。一方面，繼續鞏固以公開市

場操作利率為短期政策利率和以MLF利
率為中期政策利率的中央銀行政策利率
體系，理想狀態為市場利率圍繞政策利
率為中樞波動。有序實現SLF操作全流程
電子化。另一方面，持續強化市場基準
利率培育。優化LPR報價形成機制，督促
報價行提高報價質量，對報價行進行考
核並實行優勝劣汰，適時公布LPR歷史報
價。拓展存款類金融機構質押式回購利
率（DR）在金融產品中的運用，進一步
鞏固DR基準性。按市場化培育國債收益
率曲線。
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阿里接入微信支付 股價彈6%

在互聯互通的前提下，阿里旗下餓
了麼、優酷、大麥、考拉海購、書旗等
應用程式，已正式接入微信支付。至於
淘寶特價版、閒魚、盒馬等亦已申請接
入微信支付，正在等待微信審覆。

淘寶特價版及盒馬待批
阿里巴巴確認相關消息屬實，集團

發言人強調： 「阿里巴巴堅信，分享、
連接和開放是健康數字生態的基礎，我
們會繼續與其他平台一起面向未來」 。

里昂發表報告認為，監管機構對內
地互聯網平台須開放外部網絡鏈接的要
求，相信此舉將有利阿里巴巴的發展，
主要因為阿里擁有較好的用戶體驗，以
及流量獲取成本較低。

國家工信部在今年7月，啟動互聯網
行業專項整治行動，包括屏蔽網址鏈接
的問題。較早前，工信部召開 「屏蔽網
址鏈接問題行政指導會」 ，會上提出有
關即時通信軟件的合規標準，要求限期
內各平台必須按標準解除屏蔽，否則將
依法採取處置措施。阿里主席張勇在業
績會上提到， 「互聯」 是互聯網的初

心，開放是數字生態的基礎。他認為，
平台之間的大循環，包括用戶、信息、
數據等，帶來的社會價值遠超單一平台
內的小循環，造就更多新的改革紅利。

阿里騰訊互相屏蔽，可追溯至8年
前。騰訊於2013年，正式推出微信支
付，威脅支付寶的地位，微信更在2015
年以5億元人民幣，取得春晚總冠名，阿
里一切看在眼內。

據報騰訊早於2013年時發現，用戶
在微信內點擊任何淘寶的鏈接，都會被
自動導向淘寶應用程式下載頁面，微信
立即停止將淘寶相關鏈接導向淘寶網
站。當時，阿里指收到用戶舉報，有人
在網上複製淘寶頁面打造釣魚網站，最
後由於用戶在微信內點擊該假鏈接，造
成經濟損失，所以淘寶發起名為 「杜鵑
計劃」 ，即但凡在微信點擊淘寶鏈接，
會自動打開淘寶客戶端。

自此，阿里和騰訊就 「誰屏蔽誰的
問題上」 各執一詞，雙方進入了相互屏
蔽的階段。直至現在，雙方邁向合作。

阿里巴巴與騰訊昨日股價齊向好，
阿里表現更好過騰訊。

阿里騰訊破冰！支付業務在互封壁壘多年後，阿里巴巴
（09988）旗下多個應用程式終於接入騰訊（00700）微信支付，
包括外賣平台餓了麼。而淘寶特價版、盒馬等，正等待微信審覆。
分析師認為，開放互聯網跨平台網絡鏈接，對阿里發展有利。消息
刺激阿里股價單日升逾6%。

結束互相屏蔽 分析指有利阿里業務
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騰訊昨收報469.8元
升5.2元(1.1%)
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─阿里巴巴股價（右軸）
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阿里騰訊互相屏蔽由來
2021年9月

•阿里巴巴確認旗下多
個應用程式接入微信
支付，包括外賣平台
餓了麼

2015年2月
•繼支付寶紅包開通
微信、QQ等逾8個
小時後，最終再被
微信封殺

2013年11月
•微信停止將
淘寶相關鏈
接導向淘寶
網站

2013年11月
•阿里收到用戶舉報有釣魚網站，淘寶
發起 「杜鵑計劃」 ，用戶在微信點擊
淘寶鏈接，會自動打開淘寶客戶端

2013年8月
•微信宣布推出5.0版
本，新增微信支付
功能

富瑞 買入 328元

招商證券 買入 273元

摩根大通 增持 260元

中信証券 買入 253元

瑞信 跑贏大市 218元
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【大公報訊】外電消息指，香港
金管局擔憂恒大（03333）債務危
機，會對金融體系帶來潛在系統性風
險，因此要求銀行上報對恒大的敞
口，不過當局拒絕評論有關傳聞。另
外，有傳中國政府要求有國企背景的
房企如萬科等出手救恒大，加上人行
貨幣政策委員會強調維護房地產市場
的健康發展，市場解讀為正面訊息，
推動內房企股價全線回升。

消息指，金管局上周詢問多間銀
行，並給予24個小時來回覆對恒大包
括貸款和衍生品在內的敞口。金管局
回應稱，會定期與銀行業界保持溝
通，但不評論具體內容，又稱一直密
切監察本港銀行體系的信貸風險，並
強調目前香港銀行體系穩健，信貸風
險可控。報道又指，貝萊德新興市場
團隊在恒大債券於9月中旬跌到不良債
水平後，曾出手增持，相信恒大債務
重組或被國企收購機會 「相當大」 。

另一間被指向政府 「求救」 ，希

望提供 「專項政策支持」 的內房企融
創（01918），昨發聲明強調從未向
政府提交類似報告，並稱集團的運營
正常。融創昨日股價一度飆升近
20%，全日升幅仍近15%。

傳國企內房洽購恒大資產
外電消息指，中央提出國企和有

國企背景的內房企，包括萬科
（02202）、金茂（00817）、潤地
（01109）等收購恒大部分資產。部
分企業已對恒大廣州資產進行盡職調
查，並指廣州城投集團即將收購中國
恒大旗下的足球俱樂部足球場及周邊
住宅項目。恒大、廣州城投集團均未
有作回應。

新力控股（02103）被指未能支
付蘇州項目約1億元貸款，需由合作方
代為墊付。另外消息指，公司正試圖
出售旗下項目以緩解流動性緊張問
題。有公司內部人士透露，集團全國
項目都在出售之列，希望換取現金。

【大公報訊】周大福（01929）
舉行線上傳媒日，重點講解未來5年的
發展藍圖，包括目標在2025財年，內
地零售點數目增至逾7000家（截至今
年3月底約4000多家）。

周大福董事總經理陳世昌表示，
雖然7月份內地出現零星的疫情個案，
影響南京、江蘇、湖南等地業務，但8
月份銷售表現好轉。他續說，受疫情
影響，內地消費者留國消費，或只能
跨省跨市旅遊，因此對 「十一黃金
周」 銷售持正面看法。

陳世昌提到，集團在內地一至三
線城市滲透率已達80%，隨着內地對
於四、五線城市持續扶持政策，將有
助提升新城鎮的消費力。

他續說，周大福早年已於新城鎮
下沉發展，過去3年在新城鎮設有逾
1000家分店，而單店每月銷售由50萬
升至90萬元（人民幣，下同），形容
「新城鎮並不是想像中貧窮、難
做」 。陳世昌指出，周大福市佔率約
7.6%，隨着持續增加店數，預期到
2025財年市佔率將可達13%水平。

香港方面，周大福集團執行董事
孫志強提到，本港業務在8月份受消費
券發放刺激，同店銷售增長50%，其
中以黃金銷售的表現最好。他預期，
將本周五派發的第二輪電子消費券，
勢會刺激10月份首兩周銷售。對於開
店計劃，孫志強表示，目前周大福在
港設有80間店舖，未來會否再關閉店
舖，要視乎市場需求及業主減租的取
態。畢竟現時本港未能通關，消費市
道仍以本地客為主，即使日後通關，
相信仍需要一段時間才能回復正常。

【大公報訊】香港獨立強積金研究
小組積金評級預計，強積金（MPF）體
系在本季度的累計總投資虧損約為550
億元，相當於每名成員平均投資損失約
1.2萬元，這是自新冠疫情開始以來最大
的季度虧損；香港450萬名強積金賬戶
持有人的平均賬戶結餘將下降至約25.9
萬元。

積金評級主席叢川普表示，行業監
管消息持續影響強積金回報，強積金成
員應為重大投資損失做好準備。他指，
在近期公眾對中國恒大（03333）前景
表示擔憂之前，投資者已擔憂內地的監
管影響經濟增長。他稱，這些憂慮正逐
步加劇，令強積金的香港及中國股票基
金在9月份（截至9月24日）再下跌
5.34%，並導致該資產類別於本季初至
今的累計投資虧損達到約15%，年初至

今投資虧損則約為10%。
但他指，雖然強積金成員於9月份將

面臨重大虧損，但強積金成員不應過分
驚慌。他表示，就近期強積金已連續五
季錄得投資收益，並為每位強積金成員
的賬戶帶來平均約6.5萬元的累計投資收
益，因此雖然預計本季度出現約1.2萬元
的投資虧損將會令人失望，但香港450
萬打工仔的前景仍是樂觀積極的。

此外，駿隆亦公布9月份強積金表現
指數摘要。駿隆強積金綜合指數9月錄得
負2%的回報，而年初至今則仍取得
0.6%的正回報；9月強積金人均蝕5347
元，年初至今則仍賺1688元。

數據顯示，9月份強積金基金全線見
紅，其中香港及中國股票基金跌幅達
5.34%，強積金市場整體錄得1.76%的
負回報。

【大公報訊】疫情明顯加快企業數
碼化速度。BCT銀聯集團董事總經理及
行政總裁劉嘉時表示，疫情唯一的好處
是加快企業工作模式及電子平台數碼
化，不少強積金供款亦轉用電子渠道，
而強積金成員亦因在家工作原因，可以
有較多時間處理自己事務。她透露，採
用電子渠道供款、戶口整合及申請可扣
稅自願性供款（TVC）數目均錄得雙位
數字增長。

近期市況波動，強積金回報難免受
影響。BCT銀聯集團副行政總裁李德麟
表示，未見有資金從股票基金流出，轉

流入保證基金。
截至今年6月，BCT收到來自僱主及

僱員的總供款額按年上升7%，成員數目
上升3%，而整體行政管理資產更上升
23%。2020年，BCT MPF超過八成成
員投資回報跑贏通脹多兩倍，其中超過
15%成員累積多一倍回報。

劉嘉時透露，公司計劃再出四隻新
基金，其中三隻可望於11月推出，包括
美國股票基金、2045及2050年的兩隻目
標日期基金，而餘下的一隻則為適用於
退休前後，可提供穩定現金流產品，正
待向有關部門申請。

MPF投資回報差 打工仔季蝕1.2萬

強積金自願性供款增雙位數

【大公報訊】吉利（00175）
母公司吉利控股擬進軍手機行業，
推出自家品牌手機。外電消息指，
吉利控股董事長李書福創立的智能
手機公司，計劃於2023年推出手
機產品，預計首年銷售300萬部，
實現銷售收入100億元人民幣。資
料顯示，項目總投資額達100億
元，8年內預計實現累計營收約
1500億元、累計稅收約50億元，
公司員工規模達到3000人。

由李書福創辦的 「星紀時
代」 ，昨日與武漢經濟技術開發區
簽署戰略合作協議。總部落戶武漢
經濟技術開發區，定位高端智能手
機，整合全球技術和資源，服務全
球市場。吉利表示，李書福布局的
手機業務，將發揮吉利和沃爾沃生
態圈在設計、研發、高端智能製
造、產業鏈管理等領域經驗。

周大福內地店擬增至7000家

吉利母企斥百億
生產高端手機

傳銀行要報恒大敞口 金管局拒評


