
【大公報訊】過往不少大型科網股，
包括ATMJ：阿里巴巴（09988）、騰訊
（00700） 、 美 團 （03690） 、 京 東
（09618），持倉最多的都以外資大行為
主，如滙豐、摩通、渣打、花旗、大摩、
美銀、高盛等，但根據中央結算系統顯
示，商湯（00020）目前則以中資券商為
代客持貨為主力，包括海通、交銀國際及
國泰君安。

市場人士認為，由於商湯排除美國投
資者參與，股權持倉分布明顯與其他科網
股有別。即使是滙豐，一直是基金主要託
管商，加上客戶交投活躍，如騰訊、阿里
巴巴、美團，滙豐皆是持倉最多的機構，
但滙豐持有商湯的佔比目前只有0.08%，
排名第十。

外資見升勢勁 紛紛加碼搶貨
永裕證券董事總經理謝明光認為，目

前商湯的貨源已歸邊，大多以中資券商作
主力，這有別於其他大型科網股。他解釋
指，相信是商湯遭美國禁止當地投資者參
與有關；但由於中資券商的實力雄厚，加
上商湯的街貨稀少，股價更容易被炒上。

商湯在重新招股期間，9家基石投資
者合共斥資逾5.1億美元認購，其後商湯
以3.85元上市，基石投資者合共認購約
10.3億股新股；相對商湯全球發售15億股
計算，再扣除設6個月禁售期的基石股東
持股，該股的街貨流通量只有4.7億股。
此外，單是昨日商湯的成交量便達到4.65
億股，可見街貨量甚少，有機會出現供不
應求的情況。

謝明光預計，基石投資者相信短期內
不會沽貨，即使過了禁售期仍會繼續持
有。

早前，當股價在4.6元以上時，亦見
大量買盤湧入；對於這些投資者，相信也
不會輕易沽出手上持股。他又說，商湯在
掛牌後有不少外資在搶貨，這可能是他們
在該股招股期間擔心政策風險，但其後見
股價升勢強勁才決定入市。

持股分布有別ATMJ 中資券商為主
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商湯三日爆升一倍 市值撲2600億
因遭到美國的無理打壓，而把上市日期延至上周四

（上月30日）的商湯（00020），其股價表現勢如破
竹，昨日再飆40%至7.75元，遠超券商目標價，成交金
額達31.6億元，超越騰訊（00700）登榜首，市值升至
2579億元，上市三日已累升101%。分析員認為，商湯有
機會納入科指成份股，甚至有染藍可能性，股價有望升
見10元。
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商湯及ATMJ的五大持倉機構（截至2021年12月31日）
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註：括號內百分率為佔比 大公報製表

持倉機構

海通（2.27%）、花旗（1.29%）、交銀（0.26%）、國泰君
安（0.23%）、瑞銀（0.15%）
滙豐（26.54%）、摩根大通（10.3%）、花旗（5.79%）、渣
打（4.19%）、高盛（3.72%）
滙豐（18.64%）、花旗（15.99%）、摩根大通（9.21%）、
渣打（3.24%）、瑞銀（0.86%）
滙豐（24.38%）、摩根大通（11.69%）、花旗（8.58%）、
美銀美林遠東證券（5.17%）、高盛（3.98%）
德意志銀行（15.38%）、滙豐（13.52%）、摩根大通
（5.42%）、花旗（2.93%）、渣打（2.53%）
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上市價
3.85元

12月30日收報4.13元
累升7.2%

12月31日收報5.5元
累升42.8%

1月3日收報7.75元
累升101.3%
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證券界點評商湯走勢
永裕證券董事總經理 謝明光

商湯具備中
長線投資價值，
短期或會回吐，
但中線仍有望升
見10元

晉裕環球資產管理投資組合經理
兼高級投資分析師 黃子燊

今年內
成為指數成
份股的機會
很大

安信証券

商湯雖然未有盈
利，但投資者應留意
其收入增長，2022
年預測市銷率約15至
18倍

大公報製表

商湯（00020）連升三日

永裕證券董事總經理謝明光認
為，人工智能（AI）是未來的趨
勢，商湯更被譽為AI第一股；而要
分析是否值得長期持有該股，則要
看其核心技術未來能否實現商業
化，將AI演算法與模型應用到各行
業的多種應用場景中。他續說，商
湯的業務、市值，以及股價表現已
具備納入科指成份股的條件，未來
更有望染藍。

商湯的主營業務應用層面大約
可分為四大類，包括智慧商業、智
慧城市、智慧生活，以及智能汽
車，前兩者的佔比分別達43%及
40%。部分投資者或許未完全熟悉
商湯的業務，以為公司的強項就只
有智慧城市，而客戶主要為政府，
但其實，智慧商業也佔逾四成的比
重，客戶包括各類企業，業務涵蓋
商業空間管理、住宅物業管理、金
融服務等。此外，智慧生活及智能
汽車也佔有一定比重，前者的客戶
主要是手機廠商、智能家居廠商
等，公司可以將智能演算法應用在
手機等消費電子產品中；後者則是
為汽車提供輔助駕駛、智能座艙系
統等服務，以提升汽車的自動駕駛
能力。

中國市場大 美打壓無損業務
謝明光又指，商湯未來的發展

有中國人口紅利支持，單是中國的

內部需求，已足夠令其不斷壯大，
即使美國制裁商湯，基本上影響不
大。商湯近3年的營收已從2018年
的近19億人民幣，快速成長到2020
年的近35億人民幣，毛利率也由
2018年的56.5%，上升至2020年
的70.6%，從各項數據上也看到，
商湯具備中長線投資價值。不過，
他提醒指，由於該股的短線升幅已
大，投資者需注意短期或有回吐，
但中線仍有望升見10元。

晉裕環球資產管理投資組合經
理兼高級投資分析師黃子燊亦認
為，商湯具備納入科指成份股的條
件，今年內成為指數成份股的機會
也很大。不過，科指成份股去年表
現遜色，納入成份股後是否能再吸
引大量被動買盤暫仍屬未知數。

預計明年收入較去年增1.4倍
安信證券的研究報告指出，商

湯針對智慧商業、智慧城市、智慧
生活、智能汽車四大核心領域研發
了多個軟件平台，形成豐富且完善
的產品矩陣與服務方案，而公司目
前已服務超過1200家客戶。雖然商
湯仍未有盈利，但投資者應留意其
收入增長，預計2021年至2023年
營業收入為55.13億元人民幣、
88.22元億人民幣、132.33元億人
民幣。2022年預測市銷率約15倍至
18倍。

▲由於美國無理打壓，商湯的上市日期延至上周四（上月30日）。

羅兵咸永道：今年IPO料集資4000億 中創新航擬港上市 籌78億
【大公報訊】記者程晚村報道：進入新一年，就有

企業籌備來港上市。有消息稱，內地第三大鋰電池生產
商中創新航計劃來港上市，擬最多集資10億美元（約78
億港元）。另軟銀持股的創新奇智亦傳在今日進行上市
前路演，預期集資額約2億美元（約15.6億港元），較去
年傳聞的4億美元減半，聯席保薦人為瑞銀、中金公司及
華興資本。

中創新航於上周三（上月29日）已向中證監提交境
外上市申請。據悉，華泰國際將會主導中創新航的上市
事宜，料未來亦會有更多投行加入發行。官網資料顯
示，成立於2007年的中創新航，主要業務是鋰離子動力
電池、電池管理系統、儲能電池，以及相關集成產品和
鋰電池材料的研製、生產、銷售和市場應用開發。目
前，公司在常州、洛陽、廈門、成都、武漢，以及合肥
設有產業基地，在 「十四五」 期間，公司規劃產能超過
500吉瓦時（GWh）。

軟銀持股 創新奇智傳集資15億
至於內地人工智能（AI）商業解決方案提供商創新

奇智，提供全棧式AI產品和解決方案，包括AI平台、算
法、軟件及AI賦能設備。該公司去年6月底提交上市申
請，上市前軟銀持有創新奇智7.12%股份。

此外，現時共有3家公司正在招股，其中從事造紙毛
毯的設計、製造及銷售環龍控股（02260）已於昨日結束
招股。另根據市場消息指，稀土永磁材料生產商金力永
磁（06680）目前孖展認購暫不足額，僅錄得0.35倍；至
於B.Duck母企德盈控股（02250）暫時錄得孖展認購
3126萬元，亦未足額。

【大公報訊】羅兵咸永道會計師事務所（PwC）發布新股市場
2021年回顧及2022年展望，預料生物科技與醫療公司在香港的IPO
數量將持續上升。

羅兵咸永道香港企業部主管黃煒邦表示，2021年首次上市公司
有99間，較對上一年減少36%，總集資額為3317億元，按年跌
17%。該行預期2022年會有120間企業成功上市，全年集資額將高
達3500億至4000億元。以上的全年預測未包括10至15間SPAC
（特殊目的收購公司）來港上市，預計集資為200億至300億元之
間。他又認為，港交所（00388）將持續改良上市規則，以符合科
技和市場發展和變化，現時的SPAC框架，將進一步吸引不同業務
性質的企業來港上市。

在2021年，前十大IPO中有5間是屬於中概股回歸，集資總額
佔前十大集資額比例超過九成。若以行業分布，零售、消費品和服
務的新上市公司數目佔主板IPO的42%，而相關集資額為1400億
元，佔比亦有42%。至於生物科技和醫療相關新股，去年的表現亦
亮眼，共有34間公司在港上市，數量是各行業的首位，集資額則位
列第二。

全球排名勢重奪三甲
展望2022年，新經濟企業及中概股回歸將繼續成為上市活動的

主要推動力，羅兵咸預計將有10至15間中概股來港上市，集資額為
1000億至1500億元，另外有20間生物科技公司來港上市，集資額
料有400億元。

黃煒邦表示對2022年香港新股市場表現感到樂觀。新經濟公
司，如科技、傳媒和電訊、生物科技與健康企業等，將是香港IPO
籌資的主要行業及成為增長引擎。2021年香港在全球IPO市場總集
資額排名第四，預料在2022年有機會重奪全球三大位置。

本港今年新股上市預測

主板及GEM

分類

生物科技

中概股
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* 數字不計算在整體預測內 大公報製表
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