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日圓再創廿年新低 兌港元跌穿5.9
央行表明不干預 專家料匯率未見底
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【大公報訊】恒大（03333）債務
問題未解決，中國鐵建（01186）毅然
決定跳船套現，據北京產權交易所披
露，中鐵建子公司中國鐵建投資集團
掛牌出售恒大置業（深圳）有限公司
的49%股權，掛牌底價約為26.6億元
（人民幣，下同，約31.4億港元）。
而該公司剩餘51%股權，則由恒大旗
下恒大地產集團（深圳）持有。

資料顯示，恒大置業（深圳）主
要從事房地產開發經營，該公司於
2015年7月成立，註冊資本約47.21億
元。而中國鐵投則主營投資管理、房
地產開發、工程總承包等，目前由中
鐵建直接持有87.33%的股份，其餘約
7.47%股份由太平人壽保險持有，北
京誠通工銀股權投資基金（有限合

夥）持有1.15%，為第三大股東。
根據披露信息顯示，2021年恒大

置業營收202.45萬元，淨利潤虧損卻
高達2.48億元，而今年首2個月，恒大
置業營收10.68萬元，淨利潤僅5.77萬
元。截至去年末，恒大置業淨資產約
44.42億元，至今年2月底，輕微上升
至46.9億元。以26.6億元的掛牌底價
計算，此次中鐵建掛牌價，相對2月底
恒大置業淨資產值有約15.7%溢價。

為確保能夠盡快收到出售款項，
中鐵建訂立了較嚴格的轉讓條件，要
求意向受讓方須在受讓資格確認後的

3個工作日內，支付7.9億元的交易保
證金至北京產權交易所指定賬戶。同
時，意向受讓方在遞交受讓申請時，
也需要作出書面承諾，包括同意在被

確定為最終受讓方之日起的5個工作日
內，要與中鐵投簽署產權交易合同，
並在5個工作日內將除保證金外的剩餘
交易價款、交易業務服務費全數支
付。另外中鐵建表明，自昨日（6月7
日）掛牌起計，20個工作日後（即至7
月4日）期滿後，若未有買家出價，則
按照5個工作日為一個周期來延長信息
披露，且不變更原有披露內容，直至
有買家出價為止。

根據披露信息顯示，恒大曾於
2017年6月出讓所持恒大置業49%股
權予信銀（深圳）股權投資基金管理
公司，至2019年12月27日，中國鐵投
以23.13億元，向信銀收購該49%股
權，若以底價26.6億元出售，中國鐵
投賬面獲利3.47億元。
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中鐵建掛牌售恒大合營 底價31億 60款國產遊戲過審 騰訊網易無份
【大公報訊】經歷近兩個月的等

待，國家新聞出版署終於在昨日公布
2022年6月份國產網絡遊戲審批信息，
共批出60款遊戲。此次獲批版號的遊
戲，包括完美世界的《黑貓奇聞社》、
波克科技的《貓咪公寓2》、英雄互娛
的《極無雙2》等多家知名廠商的遊
戲。本次獲得版號的廠商中仍無騰訊、
網易兩家公司，兩者市佔率加總超過六
成。不過分析認為大廠的版號 「遲到但
不會缺席」 ，新遊戲將有助本土市場業
務重回增長通道。

從申報類別來看，獲批的遊戲，
絕大多數為手機遊戲，而客戶端遊戲和
網頁遊戲只有2款。受消息影響，中概
遊戲股美股盤前走高，嗶哩嗶哩升超過
5%，網易、斗魚漲2.5%。

這是今年第二次批出遊戲版號，

對上一次在今年4月，國家新聞出版署
正式公示《2022年4月份國產網絡遊戲
審批信息》，通過審批的國產遊戲共計
有45款，其中移動端遊戲39款，客戶
端遊戲5款，遊戲機遊戲1款，而再上
一次批核則要數到去年7月份，當時共
有87款遊戲過審。

資料顯示，除了2018年及2021年
兩次長達8個月遊戲版號暫停發放外，
遊戲版號過去每月均會發放，反映中國
遊戲版號審批已經進入不定時模式。而
自2018年遊戲版號停發8個月後，遊戲
版號發放就呈現逐年減少之勢。

根據GameLook數據統計，與
2020年發放1405個遊戲版號相比，
2021年的版號總量減少了46.26%，也
是自2018年開始，版號總量連續四年
遞減。

日圓兌美元在昨日曾跌逾1%，創下
自從2002年4月以來最低水平，原因是美
國10年期債券孳息曾升破3厘的水平，但
日本當地主要債券息率維持於0.25厘。
日圓今年持續受壓，因為鴿派的日本央
行一直把利率錨定在低水平，以望刺激
衰弱的經濟，但美國10年期長債孳息率
卻因美息預期急升而不斷向上，使兩國
孳息差距日漸拉闊。

能源價急升 貿易赤字擴大
不過，由於匯率走弱可增加日本出

口競爭力，對日本經濟有利，所以市場
解讀央行容許日圓進一步貶值，以刺激
出口貿易並拉動經濟。事實上，能源主
要依靠入口的日本，近月在能源價格持
續急升下貿易赤字大增，對日本經濟造
成不良影響。

日本央行行長黑田東彥在日圓急跌
後重申，只要日圓跌勢不太急，疲弱的
日圓對經濟有利。他的言論亦反映了日
本財務大臣鈴木俊一的意見，他在黑田
東彥發言前曾指出，日圓匯價若太波動
並不理想，匯率應該穩定和反映經濟基
本面。不過，黑田東彥亦警告，日圓下
跌對家庭和小型服務供應商卻有負面影
響，影響視乎不同行業而定。

日圓兌美元在昨日曾跌至133水平，

分析師相信，日圓兌美元下一步將會跌
至135。

Brown Brothers Harriman &
Co.貨幣策略全球主管Win Thin表示，日
圓下跌的趨勢已自我確定，他維持日圓
將會跌至135，即2002年1月以來最低
位。但有 「日圓先生」 稱號的日本前財
務省官員榊原英資估計，日本央行容許
日圓貶值的底線為150水平，即回到
1990年。現任日本青山學院大學教授的
榊原英資表示，美國聯儲局的鷹派立場
與日央行寬鬆政策，是日圓弱勢的最主
要因素，在美日貨幣政策方向的分化縮
窄之前，日圓兌美元仍可能承受壓力。
他稱，市場預期日圓匯率到今年底時，
將貶至介乎於140至150日圓之間。

兌美元料跌至150 重返1990年
瑞士銀行證券部經濟師Masamichi

Adachi表示，疲弱的日圓損害日本家庭
的財政，但觀乎日本經濟，則正面的益
處更大。標準普爾全球市場情報部首席
經濟師Harumi Taguchi認為，日本官員
在日圓今次大跌後，所發表的語氣並未
有加強，部分原因是日本經濟正在好
轉。但她亦相信，日圓疲弱始終對家庭
不利，消費者將因為物價高企而變得敏
感，久而久之，便會減少購物開支。

放任無序貶值 消費者最終受害
日圓兌美元昨日再

度急跌，見20年低
位，但日本央行和政府
官員卻未表示太關注，

似為日圓進一步下跌開綠燈，原因是他
們認為日圓下跌對經濟有利。然而，他
們可能錯看問題，以為物價走高可以解
決過去20多年的通縮問題，其實今時不
同往日，眼下全球通脹實在太兇猛，日
本亦不會例外，日本家庭開支將因為全
球物價高漲而承受極沉重的負擔。當家
庭不願消費，對於佔日本國內生產總值
六成的消費者開支肯定不利，到頭來對
經濟的壞處將遠大於好處。

日本自從1990年以來，一直持續受
通縮困擾，全球多個經濟體早已走出通
縮的陰霾，開始錄得適度的通脹。自從
新冠疫症爆發以來，全球供應鏈一度受
阻，運輸費用急升，再加上俄烏衝突，
糧食和能源價格急漲，多個經濟體日漸
受到通脹的侵擾。

日本在接近30年來一直處於通縮，
一向價格低廉的物品，例如麵包、牛
奶、拉麵、啤酒等，近期價格突然急漲

2%至12%，令不少日本家庭感到吃不
消。

面對通脹急劇升溫的威脅，全球各
國，包括美國、澳洲、加拿大等，都以
大幅加息應對。然而，日本央行卻因為
經濟仍然疲弱（年初至今一直徘徊於零
至1%的微弱增長），以致不敢放棄刺激
經濟的寬鬆貨幣措施。日本與其他主要
經濟體的貨幣政策方向不一致，日圓兌
其他貨幣不斷大跌。日圓兌一籃子貨幣
走勢的指數，反映日圓已從3月份的高位
大跌了16%。

雖然政府和日央行官員一直強調，
日圓疲弱不一定是壞事，因為可增加日
本出口商的競爭力，有助改善貿易赤字
和有利經濟復甦。然而，這其實等於飲
鴆止渴，日圓愈弱，變相入口貨品價格
便漲得愈急，久而久之，日本人唯有減
少消費以減低負擔，長此下去，日本消
費開支將停滯不前，令到佔經濟產值近
六成的私人消費環節得不到有力支持，
日本經濟亦只會愈來愈差，令央行和官
員企圖藉着疲弱日圓刺激出口的方案最
終得不償失。
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【大公報訊】澳洲中央銀行昨日
宣布加息半厘，把利率調高至0.85
厘，是過去22年以來最大的加幅，而
事前多數分析師估計只會加息0.25
厘。在加息後，澳元只錄得短暫反
彈，其後轉跌。由於加息幅度大於預
期，加上澳洲央行暗示未來繼續加
息，澳洲國債孳息因而急升。

澳洲央行今次加息幅度為22年以
來最大，該行在會後聲明中表示，觀
乎目前經濟所面對的通脹壓力，以及
利率仍然非常低，故決定加息半厘。
聲明又指出，央行預期在未來數月，
將會採取進一步的行動，以令貨幣政
策正常化。澳洲在5月已加息0.5厘，
是自從2010年以來首度加息，市場原
預期今次只會加息四分一厘。澳央行
上次加息半厘，要追索至2000年初。

能源及食品價格急升
在加息後，澳元兌美元一度升至

72.48美仙，但其後由於投資者獲利，
澳元曾回吐至71.6美仙，跌0.5%。不
過，加息的消息卻刺激起債券孳息急

升，10年期政府債券孳息曾大升
16個點子，至3.27厘，為自從
2012年初以來最高水平。匯率期
貨市場反映，投資者估計7月份將會再
加息半厘，令息率在8月份升至接近
1.5厘。澳央行將於8月份公布次季通
脹數字，預期將大幅上升。

澳洲通脹率在首季升至5.1%，為
20年以來最高，估計本季將會增加至
6%，原因是受到能源、食品、租金和
建屋價格上升的影響。澳洲中央銀行
總裁Philip Lowe表示，電費和近期的

汽油價格急升，反映通脹將比一個月
前預期要高。加拿大皇家銀行資本市
場部分析師Alvin Tan表示，澳央行已
為再加息半厘打開大門，由於該行極
度關注通脹急升的情況，故將會如其
他央行般，在現階段積極加息。他表
示，澳央行看來已很堅決要加息遏抑
通脹，相信中性利率水平將會比預期
還要早達至。

澳洲利率走勢
1.6
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1.2
1.0
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0.4
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（厘）

2019 2020 2021 20222018

昨日加息半厘
至0.85厘

通脹壓力增 澳洲央行重手加息半厘
◀澳洲央行極度關
注通脹急升的情
況，已為再加息半
厘打開大門。
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日央行和官員言論日央行和官員言論
日本央行行長黑田東彥日本央行行長黑田東彥：：
只要日圓跌勢不太急只要日圓跌勢不太急，，疲弱的日圓對經濟有利疲弱的日圓對經濟有利；；但但
日圓下跌對家庭和小型服務供應商卻有負面影響日圓下跌對家庭和小型服務供應商卻有負面影響

日本財務大臣鈴木俊一日本財務大臣鈴木俊一：：
日圓匯價若太波動並不理想日圓匯價若太波動並不理想，，匯率應該穩定和反映匯率應該穩定和反映
經濟基本面經濟基本面

日本內閣官房長官松野博一日本內閣官房長官松野博一：：
日圓下跌對日本經濟影響有好也有壞日圓下跌對日本經濟影響有好也有壞，，政府正緊張政府正緊張
地關注外匯市場地關注外匯市場
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■美10年期國債息（右軸） ■日圓兌美元匯價

日圓走弱 美10年期國債息趨升

2022年1月 2月 3月 4月 5月 6月

Brown Brothers Harriman & Co.
日圓下跌的趨勢已自我確定，未來將會跌至
135，即2002年1月以來最低位

「日圓先生」榊原英資
日本央行容許日圓貶值的底線為150水平，即
回到1990年。市場預期日圓匯率到今年底時，
將貶至介乎於140至150日圓之間

瑞士銀行證券部經濟師Masamichi Adachi
疲弱的日圓損害日本家庭的財政，但觀乎日本
經濟，則正面的益處更大

標準普爾全球市場情報部首席經濟師
Harumi Taguchi

日本官員在日圓大跌後，所發表的言論並未有
加強語氣，部分原因是日本經濟正在好轉

專家與機構對日圓後市看法專家與機構對日圓後市看法
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觀察

李
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Steve Leung
低處未算低，不過
我想都差不多啦

Tsuyoshi Kuong
都還沒到年底，還會加
息，圓匯還會下跌

Albert Adi
已買入200萬日圓備用

Leon Cheang
不急，跌穿4才入市 Fatup Fung

等到5字時再算

厘日圓


