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美國國債跌勢重現，其中10年期
長債息又再抽升至3.22厘，美股應聲下
跌，可見市場預期聯儲局因應經濟滑
坡、通脹回落而在今年稍後放慢加息步
伐是一廂情願的想法。

美積重難返 股債失寵
事實上，美國高通脹並非由需求拉

動，而是供應端出現問題，因而加息難
以遏制通脹。即使美國經濟陷入衰退，
高通脹也依然存在，聯儲局別無選擇繼
續加息。

因此，美國經濟積重難返，股債資
產失寵，資金東流人民幣資產大勢持
續，支持港股與A股走勢持續呈強，其
中恒生國企指數從今年3月中低位累升
20%，正式步入技術性牛市。

外資大買A股 或破紀錄
同時，境外投資者本月累計淨買入

A股近750億元，可能打破去年12月創
下889億元新高紀錄，顯示國際資金增
持人民幣資產意欲高漲。

知名投資者胡祖六更形容中資科技
股苦盡甘來，意味中資科技股最壞時期
已過，已迎來新一波資金流入，內地與
香港市場互聯互通機制優化與擴大正其
時，ETF通將於下月4日正式啟動。

為香港市場注入新活力
其實，市場互聯互通機遇潛力大，

自滬港通、深港通啟動以來，北向交易
為內地股市帶來逾16000億元人民幣淨
資金流入，而南向交易為香港股市帶來
逾23000億港元淨資金流入。就算今年
環球市場震盪不休，但滬港通、深港通
北向交易與南向交易仍分別為內地與香
港股市帶來734億元人民幣與1967億港
元淨資金流入。

值得留意的是，滬港通、深港通還
有很大優化與擴大空間，除了推進南向
交易以人民幣計價之外，香港宜爭取降
低內地投資者50萬元資產投資門檻以
及增加標的股份數目，令股市互聯互通
南北交易金額進一步提升。這既為香港
市場注入新活力，也助力國家推動人民
幣國際化。

港股昨日先跌後
升，恒指22000點關
一 度 失 守 ， 低 見
21952 點 ， 跌 277

點，大致調整了前日510點升幅的一
半，至此大市止跌，並逐步回升，最高
見22449點，升220點，收市報22418
點，升189點，是第四個交易日上揚，
4日合共進賬1410點。

昨日總成交有1759億元，雖較前
日少241億元，但仍是近期交投暢活的
一個交易天。

個別發展互有升降為昨市的特點。
下跌的多為近期升得多的股份，又或被
大股東減持的項目。上升的包括未升夠
的強勢股以及追落後的 「脫腳股」 。

騰訊控股（00700）受大股東擬
「有序減持 」 消息的影響，下跌
3.3%，寫下5日低位。京東（09618）

亦曾多次被大股東減持，昨日跌了
2.2%。港交所（00388）被認為已經
超買，400元關失守，跌至396.6元報
收，跌0.9%。汽車股因升得多，部分
回軟，包括理想、小鵬，但亦有一些繼
續上升，包括吉利、長城、比亞迪。

前日轉強的小米（01810），再下
一城，升3.5%。友邦突破阻力，收
84.75元，為3個月高位。

中移動（00941）弱勢稍有好轉，
好淡則繼續角力。此股又一次見48.7元
的低位，日後這將成為爭持的一個據
點，好友要力守，此低位不能再被戳
破。至於上阻力，仍是49.35元，亦是
昨日的高位，收市為48.95元，只升0.1
元，多數持份者都不滿意，唯一可取者
是成交額，昨有13億元，保持活躍，為
日後真正轉勢積聚能量。

久沉的內銀股，昨日略有起色。此

板塊任先鋒的是建行（00939）和中行
（03988），前者升0.08元，後者升
0.04元，同為10日高位。較落後的是農
行（01288），只升0.02元。周息率
7.8%的建行今日除淨，且看有無除淨
可炒了。工行（01398）7月4日除淨，
有7.7厘息，是繼建行之後另一除息內
銀股。看來，此為最後有蠢動跡象的板
塊，亦為好友的 「鎮山之寶」 ，且看蟄
伏這麼久之後，是否有如猛虎出柙一樣
勇猛過人了。

經昨日初段的回調，港股看來已站
穩22000點關，順理成章地再挑戰
22500至22800區間的阻力，是合理預
期。

今日是6月期指結算，淡友輸了一
仗，似回天乏術了。後天是半年結，或
多或少也會有 「粉飾櫥窗」 ，若這兩天
都升，便是連升6日，強哉壯哉矣！

工行下周一除淨 宜盯緊動靜
頭牌
手記

沈

金

受俄烏緊張局勢
推升區內能源，以及
食品價格的影響下，
歐元區通脹居高不

下，5月份消費物價調和指數按年增長
8.1%，再創有紀錄以來的新高。歐央
行行長拉加德於歐盟領導人峰會中表
示，將採取必要措施壓制現時高通脹的
情況。

歐洲央行於月初的議息會議上宣
布，於7月結束常規資產購買計劃的淨
買債操作，同時恢復加息0.25厘。會後
聲明中更進一步指出，若中期通脹前景
持續惡化，9月會議不排除將大幅加息
0.5厘。受歐央行終於自2011年以來再
次加息的憧憬所支持，歐元兌美元亦突
破1.05關口，並正向上測試50天移動平
均線。

唯是筆者仍對歐元持較為審慎的取
向，原因是央行加息或將導致歐洲債務
危機的重臨。

回顧2009年開始的歐洲債務危

機，債務較高的歐洲國家融資成本跟隨
國債債息上升，導致無力償還及延期還
債，最終令歐元區經濟出現二次衰退，
歐元兌美元亦由2009年高位約1.51下
跌至2010年低位約1.18，跌幅約
21%。

歐央行於月初的議息會議上表示，
將會採取更進取的貨幣緊縮政策，但
就未有提出措施支持區內債務較高的
國家，令其面對融資成本急升壓力。
以意大利國債為例，10年期國債孳息率

更一度升至4.2厘，創2014年歐債危機
後新高，較同年期德國國債孳息率高
2.4厘，創2020年5月以來的最高水
平。

而為避免債務危機再次出現，歐央
行在議息會議後召開緊急會議，協助部
分南歐國家債務較高、借貸成本近期大
幅上升情況，並得出兩項共識：

其一是將彈性處理緊急抗疫買債計
劃到期債券再投資的可能；

其二是責成委員會制定對抗分裂化
風險的工具。雖然歐央行開始承認歐債
危機重現的可能性，但措施的具體細節
仍未落實。

故此，筆者認為現階段仍難以挽回
投資者的信心，投資歐元仍會較為審
慎，料歐元兌美元於50天線見較大阻
力，相信再向下測試1.35關口的機會頗
高，若歐債危機的機會擴大，歐元或將
下試1算水平。

（作者為光大證券國際環球巿場及
外匯策略師）

歐債危機顯現 審慎投資歐元
能言
匯說

黃
俊
能

金魚缸爭鬥 宜攻守平衡

轉攻新能源電池材料 彩客伺機吸納
彩 客 化 學

（01986）轉攻電池
材料業務及擴大產
能，擬分拆業務在

新三板掛牌，近期股價走勢強勁，創
新高後回順，不妨伺機吸納。

集團近年積極拓展新能源電池材
料領域，建立鋰電池正極材料磷酸鐵
產品生產線，經過不斷研發及擴產，
已在新能源電池材料領域取得突破性
發展，成為發展最迅速的業務板塊，
並計劃易名為 「彩客新能源科技」 。

去年新能源電池材料實現銷售收
入1.73億元（人民幣，下同），按年
飆升20倍。集團將進一步擴大產能，
目前已完成現有生產線從每年2萬噸提
升到3萬噸。同時，集團旗下山東彩客
新材料動工建設新的磷酸鐵生產線一
期，產能每年5萬噸，預期今年底前完
工，屆時集團將擁有兩個生產基地，
合計每年8萬噸磷酸鐵產品的生產能
力，進一步大幅提升電池材料業務。

在傳統核心業務方面，集團實施
DSD酸生產工藝改造，將生產過程中
產生的鐵泥廢棄物，轉變為氧化鐵

紅，實現了DSD酸生產過程都固體廢
物的零排放；同時，氧化鐵紅作為新
產品對外銷售，有助拓寬產品種類，
提高整體盈利能力及市場競爭力。

氧化鐵紅廣泛應用於建築材料、
塗料等顏料領域，以及磷酸鐵鋰電池
材料領域，並與集團現有產品形成有
益的補充，目前擁有產能每年3萬噸氧
化鐵紅的生產線。

此外，彩客已完成了新材料產品
BPDA（聯苯四甲酸二酐產品）的中試研
發，為了盡快令新產品BPDA投產，
將生產線建設從山東調遷到河北，計
劃年產能分別為300噸及200噸。

板塊
尋寶

贊

華

彩客化學（01986）
1.9
1.8
1.7
1.6
1.5
1.4
1.3
1.2

（元）

2022年

3月 4月 6月5月

昨日收報
1.87元
升0.09元

3月30日
低位1.24元

港股及A股於周
一及周二的走勢，
正如本欄上周預測
一樣，仍然持續走

高，滬綜指收於3400點之上，港股恒
指更是火迎風勢，連續大升兩天，以
上周五收市計已是上升約700點，距離
上期大膽預測再升1000點，在如此短
時間內加上強大的推升力量，成功到
達已可謂一步之遙！

當然，筆者是股壇老兵，不會給
勝利衝昏了頭腦的，反倒是風險意識
較強，趁鑼鼓喧天之時有序減持，使
倉位維持攻守平衡；雖然預計22800
點為這一浪的目標，但往往最後那數
百點的利潤是最難實現，同時又最高
風險的。

現時，筆者謀劃最多的不是當前
之局，而是2022下半年的部署準備。
2022年的半年結差不多做完了，總體
成績是仍然錄得絕對正回報，且繼續
跑贏大部分同行，只是過去半年做得
比上一年辛苦多了，沉悶少生氣，做
技術操作較多，宏觀大作戰較少，簡
單說就是練內功，鬥技術，完全近似

一個專員trader，不太像做宏觀事件的
對沖基金經理。所以，希望下半年能
有一些新氣象，贏得痛快，玩得過
癮！

按近日全球之政經變化，相信未
來6個月資本市場仍舊是大起大落，各
類資本價格或會比上半年出現更大的
波幅，若如此，則是危亦是機也。

回顧上半年最大的變數是俄羅斯
的盧布，由黑天鵝變成白天鵝，對某
些人是驚喜，某些人則是噩夢；而最
大的灰犀牛則是美股，由1月初的最高
點36952點殺至6月低位的29653點，
下跌超過7000大點，完成了由牛轉熊
的局面，再加上歐洲的一片狼藉，西
方的資本算是損失慘重了，然而在其
政治正確的思維下，那又是不能說的
痛呢！

綜合各個渠道消息，西方資本正
想大做下半年的世界，以追回上半年
的失利；然而，現在西方的金融思路
似乎開始在全世界範圍內有 「短路」
之感，以前得心應手的套路可能已是
時移勢易了，我看各路 「對家」 都開
始找到一些能迎頭痛擊的命門或招
式，新的江湖和規則將會出現，可預
見的是金魚缸內的爭鬥將會更殘酷和
激烈！不少資產會有20%到50%的震
幅！

最後，提一下各位讀者：現時唯
一能決定在2022年下半年必定要加大
持有的資產，就是剛給G7用以制裁俄
羅斯的黃金！G7打的又是另一副必輸
的 「明牌」 ！哀哉！
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009
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港股周一在科網
股帶動下，一度氣勢
如虹。要不是半路上
殺出個程咬金（外資

大股東違反承諾擬減持科網股龍頭），
當天的走勢可能更加強橫。即便如此，
日成交量亦增至2000億元，撇除5月31
日因MSCI成份股調整而創下的天量成
交，這是3個多月來的最大日成交量，
顯示後市仍有動能再升。

市場密切關注香港慶祝回歸25周年
的重大利好政策公布。習近平總書記將
出席慶祝香港回歸祖國25周年大會暨第

六屆特區政府就職典禮，而周一市場也
傳出中央政府會推出支持香港發展的利
好政策，其中一項放寬疫情隔離措施，
昨日更被證實是 「堅料」 。市場還憧憬
允許港股人民幣交易、放寬中概股在港
上市標準以及可納入港股通等等，一旦
落實將對港股中長期的繁榮穩定起到定
海神針的作用。

香港是福地，以往每一次遇到危
機，都能化險為夷。以港股為例，過去
25年經歷的大股災，就有四次：97年
亞洲金融危機、2000年科技股泡沫、
2008年金融海嘯，以及去年2月至今年

3月期間發生的中資股大潰堤。每次的
衝擊，都離不開美聯儲的收水；每一次
港股均能夠浴火重生。這一次雖然面對
更為艱難的大環境，但依然從絕望之地
走了出來。恒指在不到4個月的時間
裏，在眾多投資者的懷疑和觀望中，升
了近4000點，成為今年全球表現最好
的市場之一。

展望未來，隨着中央完善香港國際
金融中心政策的進一步落實，港股在穩
定性方面將更有保障。即使面對美國的
打壓，筆者堅信只要中國繼續堅持以經
濟建設為中心，港股的明天只會更好！

憧憬利好政策 港股越升越有
股海
一粟

谷
運
通

◀滬港通、深港通還有
很大優化與擴大空間，
包括降低資產投資門檻
及增加標的股份數目。

心水股 安碩Ａ50（02823） 工商銀行（01398） 彩客化學（01986）

互聯互通擴大 吸引國際資金湧入 2022年6月29日
星期三
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歐元兌美元走勢
1.12
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（美元）

2022年

3月 4月 6月5月

5月12日低位
1.0358美元

3月30日高位
1.1157美元

恒生科技指數
5200
5000
4800
4600
4400
4200
4000
3800

（點）

2022年

3月 4月 6月5月

4月25日
低位3806點

昨日收報
5103點升31點

◀黃金將會是下半年必定要加大持有
的資產之一。

最新報
1.0587美元


