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余偉文︰金管局探索機遇 加強港樞紐角色
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MPF上半年淨流入290億 4年最多

長和系減持英水廠25% 套現80億
【大公報訊】長實（01113）、長

和（00001）及長江基建（01038）聯
合宣布，全球投資機構KKR收購集團旗
下 英 國 食 水 及 污 水 處 理 公 司
Northumbrian Water約25%股權，交
易 作 價 8.67 億 英 鎊 （ 約 80.73 億 港
元）。

資深基建投資者KKR接貨
交易完成後，按照經濟收益，長建

佔Northumbrian Water約39%股權，
長實佔股27%，電能實業（00006）及
長和則分別持股6%及3%。

長建董事總經理甘慶林表示，KKR
是深具經驗的基建投資者，亦是長建在

澳洲電網業務的合作夥伴，今次交易促
進雙方的商業關係，可望在業務專長、
資本實力及環球網絡多方面達至協同效
應，以及在未來尋求進行更多合作。

KKR去年收購Spark Infrastructure
後，成為長江集團澳洲電網業務夥伴，
共 同 擁 有 SA Power Networks 及
Victoria Power Networks。

KKR合夥人兼核心基建業務主管
Tara Davies指出，KKR與長建一直尋
求進一步加強機構性協作的方案，今次
投資英國Northumbrian Water項目，
將為KKR展開另一長期合作關係，期望
雙方日後於基建業務方面有更多合作機
會。

金管局今年以來入市行動
月份
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*截至7月14日晚上11時止，金管局只曾入市
一次

大公報記者整理

港元累計沽盤

175.85億元
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滬港通

基金互認

深港通

債券通 「北向通」
債券通 「南向通」

跨境理財通

ETF通

宣布推出 「互換通」

美國最新公布的6月份通
脹水平高達9.1%，引發市場對
美聯儲局或於月底再度大幅加
息的憂慮，令非美元貨幣受

壓，包括港元。由於港匯偏軟並觸發7.85港
元兌1美元的弱方兌換保證，金管局昨日於紐
約交易時段再度入市，從市場承接127.96億
港元沽盤（截至7月14日晚上11時），是7月
以來首次。金管局對上一次入市是於6月23
日。

經過T+2結算後，預計到了7月15日，香
港銀行體系總結餘將下降至2207.61億元。由
今年5月以來，根據聯匯制度的設計和運作，
金管局累計已從市場承接合共1170.76億港元
沽盤。（見表）

經過最新一次入市行動之後，港匯仍於
7.85附近的偏弱水平徘徊。星展香港財資市
場部環球市場策略師李若凡表示，由於港美
息差仍闊，金管局仍有機會入市，主要原因
是美元走強，但由於7月仍有上市企業派息的
因素存在，為港元帶來支持，金管局未必需
要頻密入市。不過，當美聯儲於月底公布加
息決定之後，屆時港美息差進一步擘闊，總
結餘下跌速度料加快，月尾時跌穿2000億元
水平的機會頗高。

接128億港元沽盤 本月首度入市
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▲余偉文指出，香港擁有 「背靠國家、接軌全球」的競爭優勢。

余偉文言論摘要

•內地和香港互聯互通機制逐漸成為國際投資者配置
內地資產的主要渠道，對內地與香港金融發展有互惠
互贏作用

• 「債券通」 未來主要工作之一，是為 「北向
通」 投資者提供多元化的風險管理工具

• 「互換通」 的推出非常及時，國際
投資者可以更便捷地管理債券投資相
關的利率風險

•隨着人民幣跨境流通和
使用規模持續擴大，香港
將把握機遇，發展離岸人
民幣生態圈

大公報記者整理

2022年首三位淨資金流入基金資產類型
排名

1

2

3
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資料來源：駿隆 大公報記者整理

資產類型

香港股票基金

香港股票基金（追蹤指數）

強積金保守基金

資產類型

80%至100%股票

60%至80%股票

環球債券基金

六月

6000萬元

-2.9億元

18.82億元

六月

-3.61億元

-2.30億元

-2700萬元

今年上半年

53.65億元

34.57億元

26.35億元

今年上半年

-31.41億元

-24.94億元

-17.07億元

▲港匯偏軟，金管局昨日於紐約交易時段再度
入市。

友邦︰疫情刺激產品需求
自願醫保急升2倍

【大公報訊】疫情已逾兩年，友邦
香港及澳門首席客戶、策略及轉型官謝
佩蘭表示，公司利用科技增加線上線下
的溝通，指2019年至2021年電子化比
率增加17個百分點。疫情加大市民對醫
療產品的需求，她透露，今年3月公司
自願醫保業務較2月份急增兩倍，未來
會繼續推出不同類型的新產品。

去年新造保費增37%
近日澳門因疫情所有非必要工商業

場所停運7天。謝佩蘭表示，面對面接
觸當然會有影響，但指澳門與香港情況
相若，澳門可透過電子渠道與客戶接觸
溝通。她指，雖受疫情影響，但公司去

年新造保費仍錄得37%增長，而友邦保
險百萬圓桌（MDRT）會員人數連續八
年全球排名第一，而友邦香港及澳門的
會員人數亦再次稱冠香港及澳門。對於
加息周期的影響，她指，息口上升對長
期產品研發會有影響，但短期不會有大
變化。

此外，友邦香港宣布委任世界游泳
冠軍何詩蓓擔任 「友邦香港及澳門大
使」 ，並推出由她主演的全新AIA《為
您超越 伴您突破》廣告系列。在即將
播出的全新AIA《為您超越 伴您突
破》廣告系列中，何詩蓓主演的四個不
同主題的廣告，均展示出眾的懾人毅
力。

余偉文表示，互聯互通機制為國際投資者提
供了便捷而高效的投資渠道，與合格境外機構投
資者（QFII）等安排優勢互補，大大提升外資在
內地股票及債券市場的參與程度，亦推動人民幣
資產被納入主要全球指數，對內地與香港金融發
展有互惠互贏的作用。

債券通提升風險管理中心功能
以開通五周年的 「債券通」 為例，他認為香

港擁有 「背靠國家、接軌全球」 的競爭優勢，得
天獨厚，在內地開放債券市場過程中擔當着重要
的橋樑角色。透過香港與內地金融基建的連接，
國際投資者可在熟悉的監管環境下，沿用國際市
場慣例，並透過長期合作的金融中介機構，便利
地配置內地債券。

債券通 「北向通」 自開通以來深受市場歡
迎，總成交額由首月的310億元人民幣，升至今年

5月的6750億元人民幣。截至5月底，外資持有內
地債券的總規模約為3.7萬億元人民幣，較 「北向
通」 開通前增加了2.81萬億元人民幣。

展望未來，余偉文認為債券通 「北向通」
仍有很大發展空間。隨着國際投資者持有內地
債券資產的規模不斷上升，對風險管理工具的
需求也日趨殷切， 「債券通」 未來的主要工作
之一，應該是為 「北向通」 投資者提供多元化
的風險管理工具，一方面豐富債券市場的產品
配套，同時有助於提升香港風險管理中心功
能。

發展離岸人幣生態圈
內地與香港的監管機構月初時聯合公布

「互換通」 將於6個月後推出，余偉文形容 「互
換通」 的推出非常及時，令國際投資者可以更
便捷地管理債券投資相關的利率風險。另方
面， 「互換通」 將為香港金融市場在產品開
發、配套服務等各個環節帶來新的發展機遇，
推動內地與香港債券市場的健康、持續發展。

余偉文續說，隨着人民幣跨境流通和使用規
模持續擴大，國際地位穩步提升，國際投資者對
於離岸人民幣產品的需求亦會不斷增加，香港將
把握機遇，發展離岸人民幣生態圈，例如推動更
多境內外發行人使用香港的融資平台和專業服
務，推動香港債券市場及綠色和可持續金融的發
展。

息差
拉闊

【大公報訊】強積金（MPF）今
年上半年的回報，是自2000年12月成
立以來最差的紀錄，積金評級估算虧
蝕12.96%。雖然表現不濟，強積金體
系在今年首6個月，仍錄得4年來最多
的資金淨流入。積金評級估計，2022
年上半年約有290億元淨流入，歸因於
創紀錄的 「可扣稅自願性供款 」
（TVC）令第一季淨流入尤其亮麗。
儘管金融市場疲弱，資金一直湧入至
第二季，見頂至約137.1億元。

在2022年強積金頭三位最受歡迎
的資產類別當中，強積金 「保守基
金」 很自然地成為最受歡迎的資產類
別之一。特別要留意 「中、港股票基
金」 ，雖然2022年以來6個月當中輸
足4個月，但依然獲得強勁支持，而
「預設投資策略」 （DIS）的 「核心累

積基金」 亦然。反映成員在動盪的市
場下，亦注意到保持投資兼分散投資
的訊息。衰退及通脹的陰霾繼續令投
資者擔憂，而6月份 「歐、美股票基
金」 則錄得最大的單月資金淨流出。

美加息不利債券基金
積金評級主席叢川普表示，估算

強積金在第二季吸引約137.1億元淨流
入，令2022年上半年淨流入金額達到
約290億元，即使在現時極度不穩的環
球市場下，較過去三年的上半年平均
淨流入仍高出幾乎達10%。他指，自
從2019年引入TVC後，第一季見到流
入TVC賬戶的資金比以往其他季度平
均增加超過200%。

對於整體資金流向及個別基金表

現，駿隆集團執行董事王玉麟分析
指，成員於6月大約有23億元資金流入
債券和貨幣市場，其主要來源為股票
基金市場（約14億元）。他表示，投
資市場短期波伏比較大，若果過度轉
換基金更會蒙受損失，建議投資者為
強積金安排長線退休投資的部署。

王玉麟估計，未來一年市場較波
動，投資者應謹慎投資，預期市場升

跌受着美國加息、環球通脹升溫、俄
烏衝突及內地疫情發展等因素影響。
他續稱，在美國加息周期，投資者要
謹慎投資債券市場，預期債券回報表
現未必理想。較保守的投資者可將資
產轉移至強積金保守基金，減低資產
虧損機會。投資年期較長的強積金成
員可考慮轉入股票市場作長線退休投
資。


