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為了增加人民幣計價股票交易的流
通量，特區政府計劃推出配套措施，包
括明年上半年引入莊家機制與豁免特定
交易印花稅，激活人民幣股票的交易
量。

深化離岸人幣業務發掘新機遇
擴大與深化離岸人民幣業務，鞏固

樞紐地位，成為香港金融業發展的重中
之重。因此，推動人民幣股票交易有迫
切性，且具多重戰略意義。一是開拓更
多離岸人民幣業務新商機，帶動人民幣
相關衍生金融產品、外匯與融資等交易
活動，鞏固香港國際金融中心地位。

配合人幣國際化全球去美元化
二是助力國家推動人民幣國際化。

內地作為第二大經濟體，但國際投資者
持有內地股債比重不到5%，較日韓等
經濟體的20%至30%比重為低。香港在
人民幣國際化過程中可扮演重要角色，
內地與香港市場互聯互通不斷擴大，有
助增加人民幣投資使用。

三是強化金融安全。目前香港資本
市場主要以港元與美元作交易結算。面
對美國動輒將金融武器化，有必要推動

港股人民幣交易，提供額外貨幣交易選
項。

吸引一帶一路企業進行人幣IPO
四是全球去美元化，各國減持美元

資產、增配人民幣資產成為趨勢。隨着
香港人民幣計價股票交易轉旺，勢必吸
引近年減少依賴美元的中東、東盟以至
「一帶一路」 沿線國家企業，利用香港
平台進行人幣IPO（首次公開募股），
香港離岸人民幣業務有望迎來新的突

破。
其實，香港十多年前已開展人民幣

計價股票交易，採取 「雙幣股票」 模
式，同一間公司股票，除了港元交易，
還可以人民幣交易，但可惜缺乏適當配
套，人民幣計價股票發行與成交持續淡
靜。例如雙幣股票盈富基金（02800），
周一（3日）港元交易量接近2000萬股，
但人民幣交易量不足1萬股。

不過，正如財經事務及庫務局局長
許正宇所言，目前是進一步推動人民幣

股票發展的良機，至少十多間藍籌公司
表態支持，並考慮增設人民幣交易櫃
枱。市場反應如此積極，一方面是內地
投資者未來可以透過港股通渠道以人民
幣買賣港股，免除匯兌風險，北水南下
的規模會進一步擴大，增加上市公司增
設人民幣櫃枱的誘因；另一方面是國際
資金在環球波動市況之中持續對人民幣
資產保持較強增配意欲。

總之，香港人民幣股票發展大有可
為，為港股市場增添活力與吸引力。

如無意外，今日
港股應有一次強力反
彈。反彈原因有三：
一是美股三大指數俱

升，而且是大升，當能起到心理刺激作
用。二是 「北水」 假後將陸續重來，對
港股起支持作用。三是港股本身已非常
非常超賣，不少實力股的周息率降至
8、9、10厘水平，為1年、3年甚至7、
8年新低。這些情況將促成港股在谷底
回升。

信不信由你，歷年 「重九」 投資者

登高望遠後再上股場，股價上升的機會
總是較大者，希望今年也不例外。老實
講，沽空者賺到盆滿缽滿，已有一段長
日子沒有嘗過被挾倉的滋味了，如果今
日吹響反彈號角，上演一齣挾淡倉的好
戲，也不是沒有可能的。所謂世界輪流
轉，有黑夜亦必有白天。股市有跌亦應
有漲，這才是規律。

技術走勢方面顯示，最近一個升浪
止於8月26日的20170點，然後開始1個
多月的下跌。計8月30日跌破20000
點，9月8日跌穿19000點，9月23日失
守18000關，然後就在17000點上下浮
沉，最低為10月3日的中段低位，破了
17000點，報16906點。由20170點到
16906點，共跌去3264點，總跌幅
16.18%，並未有過一次真正的反彈。
現在估計時機已成熟，反彈就在眉睫。

如果真的反彈，可能有兩個目標。
一是反彈失地的30%，約980點；另一
為反彈失地的50%，達1600點。個人
不敢將目標訂得太高，故以900至1000
點為指標，那麼現時低沉的恒指，有望

反彈上17800至17900點水平，亦即反
彈可能上不到18000關。

盯實藍籌與超賣實力股
反彈的股份大致可分為兩類：一類

是大型指數股，包括恒指成份股在內；
另一類為跌得多的實力股，因為太過超
賣，只要幕後人給力，將低價沽盤掃
去，反彈就會出現。估計今日這一類低
價沽盤已不會太多推出了。

另外，就是仍在回購的股份。大股
東自然懂得利用反彈機會將股價推高，
給做淡者一次教訓。

以下為可以考慮博反彈的股份：
大超賣的阿里巴巴（09988），有十厘高
息 的 中 國 銀 行（03988）、 建 行
（00939），本地銀行翹楚中銀香港
（02388），電信雙雄中移動（00941）和
中電信（00728），內房精英中海外
（00688）和華潤置地（01109），保險三
傑友邦（01299）、平安（02318）、中人
壽（02628），跌至多年低位的上海實業
（00363）、粵海投資（00270）。

做好挾淡倉準備 恒指上望17900點

緊守投資理念 手中有貨心不慌
上周五（9月30

日）美股道指再殺跌
500點，加上俄烏之
間 變 幻 莫 測 的 戰

局，令周一（3日）亞太市場再次陰霾籠
罩，A股因為黃金周長假期休市，最後
就只剩得港股孤身作戰。在總體氣氛
不佳下，恒指即市跌穿了17000點，
雖然收市時反覆回升到17079點，但
不少優質股票在恐慌中變得全沒承接
力，給再次無厘頭的狠狠殺跌。

然後，周一晚上的美股在美匯指
數反覆回落，以及市場對俄烏戰況有
良好期盼下，道指又大幅度的回升，
收市大升765點，在圖表上做出了見底
反彈的態勢；因此，周二（4日）亞太股
市出現了全面的回升，但港股因重陽
假期休市，未能搭上這班順風車。

現在全球股市就如之前預測般日
升日跌，若果投資者沒有自己的投資
理念與信念，很容易完全受控於市場
情緒，大跌的時候怕得要死，升市時
又擔心沒貨在手，這樣很容易給人家
左一巴右一巴打得暈頭轉向，而資本
就往往在無聲無息中給磨滅了……

故此，我在過去幾期都已提醒大
家，要在跌市低位時有序買貨，就算
是不知道底部確實在哪裏；但若是風
控做得好，同時手中有充足的現金，
那還是應該買點貨的。

周二重陽節，筆者也在登高望
遠，黃昏的時候看着如此美艷的夕
陽，對應全球市場的普升狀況，就不
期然地感覺到山氣厚重天地寬，當
然，心中的底氣也是來自手中有貨
啊！相信周三（5日）港股開市一定能
迎來一波像樣的反彈，到時候周五和
周一買進的便宜貨就可以收割了！

發揮避險作用 金價急升
過去兩天本人最受惠的是黃金急

速回升，前兩期我就大力呼籲趁低位
買進或增持黃金，現在連預期的1715
美元也提早到達，短時期內從1625美
元回升到現在位置，真算是喜出望
外，這主要是因為美匯指數急速的從
115水準回落到111，同時候，歐洲的
地緣危機在某些大戶眼裏其實是沒有
緩和的，隨時大爆發的機會反而是愈
來愈大，所以在預防灰犀牛的思路之
中，黃金就成為最直接的避險工具！

最後，提醒大家不要對後市太過
樂觀，現在全球股市的起伏有50%以
上的影響因素都在俄烏衝突，而西方
媒體只能相信一半，總之衝突至今，
後邊爆發更大規模戰事的機會比之前
任何時刻都大，同時11月美國基本上
肯定再次加息，不要淡化也不要有幻
想；簡單說，大家要見好就收了。
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

政經
才情

容

道

頭牌
手記

沈

金

􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋􀤋

外圍政經形勢
（英鎊波動、北溪管
道被破壞等）突變，
令全球金融市場出現

系統性風險的憂慮上升。繼第三季度錄
得21%的累積跌幅後，恒指踏入四季
度持續尋底，周一（3日）曾跌破17000
點，創11年新低。但在市場情緒極度低
迷下，被形容為傳統股災月的10月，不
排除先跌後升，走出一波反彈行情。

儘管現時市況已完全被淡友主導，
但仍然存在扭轉全球市場走勢的可能，
包括美聯儲改變激進的加息政策，以及
中國政府逐步放開嚴厲的抗疫政策。

美國下周將公布9月通脹數據，屆
時對美元走勢料可以帶來更清晰的方
向。根據高盛最新的分析，美聯儲年內
再加125點子後，高利率的影響可能已
經非常大，這將導致美聯儲從明年春季

開始橫向移動，既不加息也不降息。如
果預期成真，對市場是好消息，但華爾
街不會等到明年春天才作出反應。考慮
到今年11月的中期選舉，以及12月聖
誕假期的消費高峰，這個月的走勢頗為
關鍵。

優質中資股8厘回報吸引
過去三周，北水共流入281億元，

分別達到107、108和66億元。上周港
股通淨流入較前二周下降，主要是僅開
放3個交易日，但日均流入22億元，多
於之前一周的21.65億元。北水近期的
流入較為穩定，顯示大市在跌破18000
點後，吸引力正在逐步增加。本周受黃
金周影響，港股通關閘。下周恢復後料
繼續淨流入，為港股帶來支持。

另一個積極因素是，上個月港股股
票回購規模達到了176億元，乃有史以

來月度最高紀錄。雖然現時難以判斷港
股是否見底，但過去經驗表明，股票回
購規模出現大幅增長，通常是市場觸底
的一個信號。只不過，這次市場面對的
大環境較以往複雜，現時進場的人要有
更長的持貨時間預期。而穩健的投資者
一樣需要耐性，等待大環境出現穩定信
號。

港股市場確實處在艱艱的時候，在
黑暗中尋找希望之光，需要勇氣和智
慧。好消息是港股已處在11年以來估值
最便宜的時間點，市場不乏8厘息以上
的優質中資股，如果不貪心，8厘的年
回報已相當不錯。

除了高息股，亦可重點關注內地餐
飲、酒店、免稅等旅遊股。經過了3年
疫情的反覆，中國逐步放開管控，已愈
來愈接近現實。跟之前不一樣的是，一
旦放開再次收緊的機會不大了。

股份回購單月新高 大市觸底不遠
股海
一粟

谷
運
通

▼

香
港
加
大
力
度
拓
展
人
民
幣
計
價
股
票
交
易
，
可

帶
來
多
項
重
大
戰
略
意
義
。

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜心水股 阿里巴巴（09988） 中國銀行（03988） 中國移動（00941）

港拓人幣股票 具多重戰略意義 2022年10月5日
星期三

責任編輯：呂泰康

A18
經濟投

資
全
方
位

能源危機困擾 歐元1算成阻力位
美國通脹仍然

有增無減，被聯儲
局視作通脹指標的
核心個人消費支出

物價指數8月按月增長4.9%，高於市
場預期；而周五（7日）將公布勞動數
據，失業率預料在3.7%的歷史低位徘
徊，帶動平均工資繼續增長，意味着
通脹未出現回落跡象，相信數據將會
強化聯儲局繼續加息的觀點。聯儲局
公開市場委員會的利率點陣圖顯示年
底之前官員預期聯邦基金利率或將被
上調到4.25厘至4.5厘區間，超出市場
早前認為利率將於4厘見頂的預測，代
表美國貨幣政策於今年內仍會繼續領
先其他國家，從而支撐美元表現。

英恐陷深度衰退 鎊匯未見底
但筆者認為，加息不過是支持美

元的因素，而推升動力，則來自歐元
及英鎊的弱勢。

歐元區最新通脹已升至雙位數，

相信已超過可容忍程度，迫使歐央行
而要大幅加息以應對，但加息對歐元
的支持力度相信十分有限，因市場憂
慮歐洲能源危機對經濟增長的威脅將
會增大。現時俄羅斯已中斷對歐洲的
天然氣供應，加上北溪管道系統管線
出現損壞洩漏，意味着即使歐美撤銷
制裁，歐洲的天然氣供應也不能在短
時間內恢復。能源危機恐愈演愈烈
下，歐元兌美元實難以重上1算水平。

英國公布自1972年以來最大規模
的減稅措施，並計劃大量舉債以支持
支出，但在雙赤字的情況下，市場懷
疑英國是否有足夠財政能力還息還
債。此外，減稅亦將再次推高通脹壓
力，迫使英國陷入深度衰退。雖然英
國財政大臣克沃滕周一（3日）已宣布放
棄取消向高收入人士徵收45%個人所
得稅的計劃，但英鎊對美元早前已一
度跌至歷史新低，更有大行預測英鎊
將步歐元後塵，跌至1算水平。

美匯指數成份內，歐元及英鎊現
時的比例各佔約58%及12%，總數約
佔七成，足以推升美元表現。雖然不
同的技術指標均顯示美匯指數現時處
於嚴重超買水平，短期內或會出現技
術回調，但在以上內外因素支持下，
相信於10天線約111將見支持，後市
有望再測試年內高位約114.7水平，美
元仍勢不可當。

（作者為光大證券國際環球市場
及外匯策略師）
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歐元兌美元走勢
1.100
1.080
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1.040
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（美元）

2022年
4-5月 6-7月

4月4日高位1.0975美元

8-9月

昨日曾見
0.9904美元

10月

9月27日
低位0.9582美元

股壇
魔術師

高

飛

正在公開招股的
飛天雲動（06610）
以AR（擴增實境）/
VR（虛擬實境）相關

業務為發展重心，配合圍繞飛天元宇宙
平台發展新業務，未來有增長動力，值
得關注。

據集團的招股書內容所示，2021
年，中國的AR/VR內容及服務的市場規
模（按收入計）為217億元（人民幣，
下同），預期將由2022年的357億元增
加至2026年的1302億元，複合年增長
率達38.2%，而且，預計在未來各行各
業上的應用將會大大提高。

集團早在2017年已經預計到AR/
VR行業的興起，所以在當年已經逐步
從遊戲業務轉型AR/VR內容及服務業
務。目前，收入來源分為AR/VR營銷服
務、AR/VR內容、AR/VR SaaS（軟體
即服務）及IP（知識版權）業務，當中
以AR/VR營銷服務、AR/VR內容業務最
為成熟。

買入後跌10%宜止蝕
在AR/VR業務上，集團將進一步拓

展場景覆蓋，延伸至行銷、文旅、教育
及電商以外的場景；另外，會在AR/
VR-SaaS發展上加大標準化內容及工

具，以滿足客戶的使用需求。此外，集
團會加強引擎開發，以及優化演算法，
鞏固在行業中的優勢。集團亦開始布局
自身的平台產品：飛天元宇宙，為B端
客戶與C端客戶打造出有特色的元宇宙
生態社區。

相信集團可以受惠行業未來在規模
增長上的發展紅利，另外，如對元宇宙
市場的未來發展樂觀，可對此股現在招
股及上市後的股價表現多加留意。估計
在未來市場的氣氛轉好之後，這類股份
有機會成為當炒股。然而，建議宜設定
買入後下跌10%止蝕的策略，以作保
障。

藉元宇宙拓新業務 飛天雲動有動力

金
針
集

恒生指數
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盈富基金（02800）
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高位22.32元
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