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（萬輛） 9月汽車銷量料251.9萬輛
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中國汽車兩年按月銷量走勢

中汽協：內地上月汽車銷量料增5.7%
【大公報訊】中國汽車工業協會根

據重點企業周報數據推算顯示，預計今年
9月汽車銷量251.9萬輛，按月增長
5.7%，按年增長21.3%，並估計今年首
九個月，汽車銷量1937.9萬輛，按年增
長3.9%。

市場人士分析認為，市場從中長期
來看，內地居民對汽車的消費需求依然強
勁，再加上產業轉型和消費升級帶來的行
業紅利，因此可以為乘用車市場今後保持
穩定增長提供了充分保障。

早前中汽協曾預測，今年內地汽車
銷量有望達到2700萬輛，同比增長約

3%；新能源汽車銷量有望達到550萬
輛，同比增長逾56%，並指未來幾個月
乘用車仍會呈現較快增長，新能源汽車以
及汽車出口還會延續良好發展勢頭，為全
年汽車市場實現穩定增長提供有力保障。

業內人士指出，原材料及電池價格
上漲，將繼續在今年餘下日子對汽車業銷
售表現造成壓力。中、長期而言，由於政
策因素，傳統汽車急於轉型至新能源汽
車，部分未能在新能源車市場佔一席位
的車企，恐漸被淘汰，再加上預計未來
數年內地將放寬外商投資汽車業的限制，
內地車市競爭將更加白熱化。
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供應鏈受制約 汽車股沽壓大
原料成本增損盈利能力 專家：散戶未宜撈底

多隻汽車股
昨日受壓走勢向下

大公報記者整理

股份

理想汽車（02015）

蔚來（09866）

小鵬汽車（09868）

長城汽車（02333）

比亞迪（01211）

廣汽集團（02238）

吉利汽車（00175）

零跑汽車（09863）

昨收
（元）

80.65

112.00

40.45

8.19

197.50

5.52

10.90

24.80

變幅

-14.7%

-10.4%

-6.0%

-5.7%

-3.6%

-2.8%

-1.4%

+2.9%

證券界點評汽車股

•內地汽車市場短期面臨挑戰，對
今年餘下時間持謹慎看法，行業
利潤率在下半年存在壓力

建銀國際

•內地車股股價及乘用車銷售在第
四季度或依然面對壓力，關注車
企月度銷售表現而非年度銷售變
幅

摩通

•不看好汽車板塊，投資者不宜以
撈底心態，吸納造車新勢力等股
份

信誠證券張智威

•即使內地汽車銷售在第四季出現
反彈，但避險情緒增強、行業快
速輪換，將損害投資者對電動汽
車品牌的評價

大摩

•市況不利高估值增長股份，新能
源汽車股弱勢，不建議沾手沒有
盈利的股份

凱基證券亞洲溫傑

大公報記者整理



星展：恒指一年內見20800點
【大公報訊】星展昨發表中國資本市場策

略報告，其內容認為基於全球經濟環境日益嚴
峻，經濟存在衰退的風險，俄烏衝突、食品和
能源價格飛漲、供應鏈中斷、通貨膨脹，以及
各國央行收緊貨幣政策等多種因素，進一步遏
制了全球整體經濟的企穩回升。香港作為外向
型經濟，星展因此對港股未來12個月的前景
持謹慎態度，並下調恒指未來12個月目標至
20800點，相當於預測市盈率10倍。

推薦比亞迪吉利騰訊
星展認為，內地或於明年第二季放鬆防疫

措施，對港股屬利好因素，明年上半年投資者
的風險偏好也會再回升。

星展同時推介多隻股份並給予目標價，若
以其目標價與昨日收市價相比，以比亞迪
（01211）及吉利汽車（00175）的潛在升幅最
大，前者的目標價為380元，較昨日收市價

197.5元仍有達92.4%的升幅；後者的目標價
為21元，較昨日收市價10.9元有92.6%升
幅。至於散戶最為關注的騰訊（00700），目標
價為432元，較昨日收市價270.6元仍有
59.6%的上升空間。

至於內地經濟分析方面，星展下調今年
的經濟增長預測由原來3.5%下修至3%，同
時將明年經濟增長預測由原來5%下修至
4%。

不過，報告認為內地通脹情況目前屬於適
度水平，仍有空間進行減息，相對全球多個迄
今需要面對高通脹壓力，並加大力度加息以抗
衡通脹的國家或地區，這變相令中國經濟在全
球經濟衰退的環境下較為安全。星展同時強
調，即使下調了中國今明兩年的經濟增長預
測，但美國及歐元區明年的經濟增長預測只有
0.3%及1%，數據上明顯看到中國經濟增長仍
是遠勝歐美。

美新職超預期增加息憂慮 道指瀉400點
【大公報訊】美國9月份新增職位錄

得26.3萬份，雖然錄得2021年4月以來最
低水平，但是仍高於市場預期，加上失

業率跌至3.5%，反映出美國的就業市場
仍然增長穩健。對於一直希望就業市場
降溫的美聯儲局來說，可是個壞消息，

市場估計該局勢將再度重手加息，直至
通脹和就業真正回落為止。數據公布
後，美國股市早段下跌，道指早段跌405
點報29521點，納指及標指分別跌
7.5%及1.7%。

美國勞工部公布，8月份新增職位經
修訂後維持於31.5萬份後，9月份新職位
增加了26.3萬份，較路透社分析師所估
計的25萬份要高。失業率則由8月份的
3.7%回落至9月份的3.5%，亦低於市場
估計的3.7%。隨着就業市道仍然暢旺，
工資便繼續偏高，9月份平均時薪增長了
0.3%，與8月份增幅相同，然而按年增
長率則由5.2%回落至5%。

直至現在，雖然借貸成本不斷上

漲，金融市場形勢緊張，但是，對美國
就業市場仍然未有明顯影響，經濟分析
師說，有見新冠肺炎初期曾迫使大批人
手流失後，企業再不願解僱員工。

即使本周政府的數據顯示，新增職
位大幅減少了110萬份，創下自從2020
年4月以來最大減幅，至1010萬份後，目
前仍然有400萬個職位空缺，比失業的人
數還要多。供應管理協會在周三公布的
調查結果更顯示，多個服務業在9月份都
有人手不足的情況。

較預期強勁就業數據公布後，利率
期貨走勢顯示，交易員更加相信聯儲局
在11月將再加息0.75厘，機會率由數據
公布前的85%，增加至公布後的90%。

AllSpring Global
Investments 高
級投資策略師
Brian Jacobsen
表示，即使聯
儲 局 不 斷 加
碼，勞工市場
看來並未有降溫，相信要等待聯邦基金
利率升至4.5厘，就業數據才會有變化。

Orion Advisor 首席投資策略師
Rusty Vanneman卻認為，美聯儲加快加
息以遏抑歷史性高通脹，市場有望見到
就業市場的熱度將會降溫。這將足以證
明，加息行動已將可取得該局預期的效
果。
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市場對內地汽車銷售前景轉趨審
慎。建銀國際表示，內地防疫措施及
海外供應鏈制約，預期內地汽車行業
仍面對挑戰，行業只會有輕微改善。
建銀國際對內地汽車市場在今年餘下
時間持審慎態度，估計要到10月份
以後才有望出現實質改善，到2023
年第二季或可全面復甦。不過，如果
內地出台更多支撐汽車消費政策，疊
加市場對11月、12月份銷售旺季有
樂觀預期，汽車板塊或在10月底回
復動力。

摩通料小鵬蔚來虧損擴大
摩通表示，汽車板塊今輪跌勢，

可追溯至今年第二季上海封城期間，
加上汽車製造成本上漲，導致今年首
兩個季度業績不如理想。摩通相信，
汽車股股價及乘用車銷售壓力在第四
季或會持續，建議留意車企按月銷售
表現，而不是按年銷售變動。投資者
在選股時，要着眼於盈利透明度，這
對股價有關鍵性影響。比亞迪
（01211）、廣汽（02238）今年首8個月
股價跑贏大市，正正是因為盈利超出
或達到預期。摩通薦比亞迪、廣汽為
代工（OEM）車廠的首選股份。

另外，摩通預期蔚來下半年虧損
49.3億元人民幣，小鵬下半年虧損
67.75億元人民幣：兩隻造車新勢力
下半年經營虧損皆相較上半年嚴重。

蔚來昨日股價跌10.4%，報112元；
小鵬股價跌6%，報40.45元。至於理
想股價跌14.7%，報80.65元。其他
汽車股，比亞迪股價跌3.6%，報
197.5元；廣汽股價跌2.8%，報5.52
元。

芯片供應緊張再惹關注
凱基證券亞洲投資策略部主管溫

傑指出，港股目前市況不利於增長
股，加上新能源汽車面臨原材料漲價
壓力，以及特斯拉潛在降價促銷，令
到造車新勢力股價壓力較大。他又
稱，整體汽車股處於弱勢，即使港股
短線出現反彈，汽車板塊恐怕很難與
大市同步向上，只是上升空間不大，
下跌空間也有限。他提醒，投資者暫
時不宜以撈底心態買入汽車股，尤其

是未有盈利基礎的股份。
信誠證券聯席董事張智威稱，自

從股神巴菲特部署減持比亞迪，汽車
股就不再讓投資者有所期待。造車新
勢力昨日呈現急跌，或因市場重新關
注芯片供應緊張，以及中概股審計底
稿問題。投資者暫時要避開新能源汽
車股及傳統汽車股。因為比亞迪是新
能源汽車龍頭股，而傳統汽車企業也
企圖以新能源汽車 「突圍」 ；當比亞
迪股價無運行，其他汽車股也難讓投
資者寄予厚望。

整體大市表現，恒指昨日跌272
點，報17740點；科技指數跌120
點，報3539點。展望後市，溫傑指
出，現時難以預測今輪跌市的底部，
但恒指中線有機會跌穿萬七點；指數
短線反彈阻力位18500點。

【大公報訊】澳門博彩
（00880）公布指，梁安琪轉讓子
公司澳娛綜合B組股予何超鳳，代
價1澳門元。澳博同時披露澳娛綜
合董事變動，常務董事由梁安琪變
更為何超鳳，霍震霆出任澳娛綜合
主席職務。

梁安琪1澳門元轉讓30萬股
資料顯示，澳娛綜合為澳博子

公司，已發行股本為3億澳門元，
包括270萬股A組股份及30萬股B組
股份。A組股份（佔已發行股本
90%）由澳博直接及間接持有，而
B組股份（佔已發行股本10%）由
澳娛綜合的常務董事持有。

澳博表示，由於澳娛綜合的常

務董事，權益受到限制，加上只會
獲得應付股息的名義金額，因此澳
博實際上繼續享有澳娛綜合的
100%經濟權益，亦預期澳娛綜合
之股東及董事局組成的變動，不會
對澳博造成任何重大財務影響。

梁安琪昨日接受澳門媒體訪問
時亦指出，轉讓30萬股B股給常務
董事何超鳳，是因應新博彩法規定
而轉讓股份，並認為B股不涉及利
益，及相信其他競投賭牌的公司，
亦會陸續有權股變動。至於澳娛綜
合會否因應競投賭牌而調整架構，
她相信公司會有安排。另外，梁安
琪透露在十一黃金周期間，旗下葡
京人商場人流較平日升五成，酒店
入住率超八成，生意理想。

霍震霆任澳娛綜合主席 何超鳳當董事
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