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面對俄烏衝突、環球利率上升與高
通脹等多重衝擊，當前全球經濟變得愈
來愈脆弱。

意債與瑞信危機 市場添隱憂
繼世界貿易組織將明年國際貿易量

增長由3.4%大幅向下修訂至1%，而國
際貨幣基金組織亦計劃下周將今明兩年
經濟預測進一步下調，並坦言全球經濟
衰退風險上升，估計全球三分之一經濟
體陷入收縮。

事實上，經合組織早前已將明年世
界經濟增長下調至2.2%，若然全球增長
真的低於2.5%，已符合國際貨幣基金組
織經濟衰退的定義。

值得留意的是，美聯儲局委員估計
年底前再加息1.25厘，歐元、日圓與英
鎊兌美元匯價勢必進一步受壓，將促使
更多資金從風險資產流出，導致環球金
融市場震盪不休。

首先，能源危機嚴重衝擊歐元區經
濟，最新通脹率已達到10%，迫使歐央
行本月底至少加息0.5厘，債務水平偏高
的意大利首當其衝，國債持續被沽售，
10年期國債息升至4.55厘，為近9年來

最高，歐債危機重燃風險急升，歐元兌
美元匯價恐怕跌勢未止。

日本干預匯市失效 虛耗外儲
同時，瑞士第二大銀行瑞信集團的

財務狀況令人不安，就連瑞士央行也表
示密切關注，歐洲銀行穩定性面臨挑
戰，對歐元匯價也構成不利影響。

其次，日本受累進口成本大漲，連
續13個月出現貿易赤字，加上日本成為

全球唯一繼續實施負利率的經濟體，日
圓面對大量沽空盤，匯價承受巨大壓
力，兌美元一度失守145，證明日本央
行虛耗外匯儲備，入市干預匯市失效。
日本外匯儲備9月大減540億美元至
12381億美元，添加日圓沽壓。

英退休基金恐爆煲 匯鎊危矣
第三，英鎊匯價危危乎，特拉斯政

府撤回部分減稅建議，無助消除市場對

英國財政與債務惡化的疑慮，英鎊兌美
元跌勢只是暫時喘定。事實是市場憂慮
英國退休基金面對股匯債拋售潮，隨時
出現爆煲，繼而觸發金融系統性風險。
目前英國退休基金資產規模高達1.5萬億
英鎊，佔經濟總值的三分之二，一旦退
休基金出事，對英國經濟與金融衝擊非
同小可。

歐日英貨幣不穩，環球金融市場震
盪難休，投資者須保持高度警覺性。

受美股隔晚下挫
的影響，港股昨日低
開低走，並無顯著反
彈。恒指最低時報

17717點，跌295點，收市報17740
點，跌272點。全日總成交淡上加淡，
僅570億元，再創今年新低紀錄。

所有分類指數俱跌，當中以科技指
數跌得最重，下挫3.3%，較恒指所跌
1.5% 多 得 多 。 騰 訊 （00700） 跌
2.6%，跑輸大市。京東（09618）跌
3.5%，為 「四大天王」 跌得最重的股
份。

車股依然不振，回吐壓力趨增。理
想汽車（02015）創三個月低位，重挫
14.7%，主要是受制於芯片短缺，同時
預期利潤率極其微薄，有的還會繼續虧
蝕。

節假日消費股個別發展，航空股已
告不支回落，消費股中，華潤啤酒
（00291）仍能小升，但濠賭股就互有
升降，金沙中國（01928）創六個月高
位，升1.8%，但銀娛（00027）卻跌

0.5%，無法突圍而出。
受內房銷售不前以及建築業走下坡

影響，水泥的營業額大跌，華潤水泥
（01313）急挫9.5%，並發盈警，預
計今年九個月盈利將顯著減少。與此同
時，中國建築（03311）也被拖低，收
7.56元，跌5.9%，同樣預期建築合約
會下降。

內房股昨日續被拋售，連 「龍頭」
也無法幸免。中海外（00688）跌
3%、華潤置地（01109）跌1.8%、越
秀（00123）跌1.7%，至於呈弱的碧
桂園（02007）跌幅就高達6.8%。

昨日再次觀察市情，我覺得大市何
去何從，仍存在不少不確定因素，包
括：美股走向、下周 「北水」 重臨，港
股會有什麼變化等等。十月迄今過了四
個交易天，為三跌一升，這 「一升」 就
最令人矚目，因為進賬1008點之多，
即使扣去 「三跌」 ，仍有518點進賬。
換言之，大市漲逾千點，已調整升幅的
一半，若後市反彈未完，這50%升幅
的整固應已足夠。自然，若反彈只是曇

花一現，接踵而來的是另一跌浪，則上
周五的17222點水平，還有再受考驗的
可能。究竟大市如何運行，需要時間觀
察，預料下周一過後，形勢會進一步明
朗化。

昨日的成交額實在太少，少到欠缺
能量，這是一個弊端，說明不少投資者
近期 「灼傷手指」 ，還未止痛，所以就
不願再加注入市。大市不易玩，也不易
看個透，只能步步為營，再作打算。

觀望氣氛濃 大市成交僅570億元

金價修正後再發力 短線看1736美元
本周黃金攀升至

周中高位1729.41美
元後開始回吐，但依
然站在1700美元上

方。國際貨幣基金組織（IMF）總裁格
奧爾基耶娃稱，全球經濟衰退的風險正
在上升，亦呼籲加息堅持到底。美元走
強，美匯站上112水平。

數據方面，雖然本周的市場焦點在
美國非農及失業率，但是也有一系列關
於美國就業市場的資料公布，同樣不可
忽視。美國ADP私人企業就業職位（小
非農）在9月增加20.8萬個，較預期高
出8000個，並高於8月的18.5萬個增

幅。顯示美國勞動力市場持續強勁，私
營企業增加的就業職位超出預期，此數
據被視為非農數據前瞻。美國上周新申
領失業救濟金人數增加2.9萬人，錄得
21.9萬人的五周新高。另外，8月份職
位空缺數量下降幅度大於預期，被認為
是美國經濟逐漸放緩的最新證據，並暗
示高通脹壓力可能改善，美聯儲今後可
能不會激進加息，美元上漲壓力減弱。

技術分析方面，從日線圖看，黃金
開始作出修正，目前的短期均線組已經
跟進到位的情況下，短期多頭有望組織
二次進攻，日內需要關注的還是1730
美元附近的關鍵前高反壓地帶，但隨着

美元壓力的緩解，金價有望連續第二周
收報上漲。從黃金4小時圖看，雖然在
美匯指數小幅回升下，令金價昨日一度
高位回落，但在企穩1700美元大關的
位置後，日內有望進一步打開上方的空
間，首要目標於1736美元和1750美元
水平。不過要注意下方的MACD指標已
經形成金叉，如果作出修正的話或會影
響後市的節奏，與此同時，相對強弱指
數（RSI14）已從上周60至80的看漲區
間轉變為40至60區間，下方需留意
1702美元及1690美元水平。

（作者為彭博環球創富學院創辦人
@ppgpahk）
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上期筆者提醒大
家對本周的資本市場
要見好就收，到今天
回看周四、周五全球

的行情走勢，應該可以準確驗證了。筆
者當然切實執行自己的策略，周三無論
對港股還是黃金都是果斷地在高位割禾
青，先袋袋平安，快樂地過上一個安穩
的國慶節。

港股周四、周五兩天，從萬八點輾
轉又回落到萬七水平，也把A股股友們
對節日後復盤的期望打個七折，也只能
寄望周五晚美股能堅持一下，否則周一
上證要打響3000點攻防戰了。

事實上，本周中段OPEC+對石油

的減產使石油價格急升，全球的通脹預
期又再扯高，美國加息的憂慮提前擺上
了日程，美股道指也就在30500點前回
頭了，而美國國債的31萬億紀錄又在此
時佔據了各媒體的主要頁面，那真把老
美自己搞得暈頭轉向，看那美匯指數在
112邊上下搖晃就知道金融大戶操盤有
多難了！

10月從來都是政經爆炸性新聞最
多的時段，相信今年也不會例外，尤其
俄烏在10月大打的概率基本上接近
100%，而歐洲的能源危機和社會問題
的爆炸藥引也備妥，當點燃那一點點的
星火，就全面引爆了，到時候，2008
年的 「歐豬」 又會重現，而且這次豬群

的規模會更大，而歐洲自救的希望更渺
茫了。

所以，大家不要對後市有太多不切
實際的幻想，覺得技巧不夠的就多保留
現金，要以短炒為主線，不貪大利，今
年到現在為止，在資本市場上能錄得絕
對正回報，一定是人中之龍。

其實，就算本欄一個月前能準確預
計港股到達萬六水平，但我在自己的實
操上到現在也是有損手的，而幸運的是
還能 「活着」 ，每天買賣依舊，操作如
常，調整一下心態， 「輸少少錢當作做
善事吧」 ，更能心平氣穩的籌謀中長線
的大局，靜待後面的豐碩成果！
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

以短炒為主線 不貪大利

現如今在全球範
圍內，除了貿易戰、
經濟戰、抗疫戰之
外， 「人才爭奪戰」

亦是打得火熱的沒有硝煙的戰爭。在
當下後疫情時代，世界各國為了恢復
經濟的發展提前作好人才儲備的準
備，將 「人才爭奪戰」 推向高潮。新
加坡、加拿大、澳洲等國紛紛調整入
境簽證政策或者推出新的移民政策，
以吸引各類人才的入境；美國國內對
放寬人才簽證政策的呼聲不斷升
高……特區政府在回歸初期已意識到
人才短缺的問題，因此先後推出 「輸
入優秀人才計劃」 、 「非本地畢業生
留港／回港就業安排」 ，及 「科技人
才入境計劃」 等，期望吸引各地人
才，但反應未如預期。

但仔細分析，香港的競爭力優勢
仍是不容小覷。因香港既有 「一國兩
制」 的靈活性，又有國際化的廣闊
性。若香港能保持這兩方面的優勢，
積極融入國家發展大局、把握大灣區
發展機遇，其獨特性就能進一步推動
及維持香港國際金融中心的地位。筆
者認為本港除了可以考慮調整入境簽
證政策或者推出新的移民政策，如考
慮將香港永久居民的居住要求從7年縮
短之外，亦可從下面兩方面着手，為
打贏 「人才爭奪戰」 做鋪墊。

第一點，望本港可最大程度上解
決房屋問題。住屋短缺一直是香港的

民生頭號難題，香港土地及房屋供不
應求問題存在已久。香港目前只有
20%的陸地為規劃完善的市區，城市
化程度遠低於深圳的47%和新加坡的
73%。作為國際金融中心及國際大都
市，本港樓市一向極具投資保值的價
值，深受環球及內地人士的追捧。近
年面對外圍環境波動影響，政府理應
大幅放寬投資政策，以吸引環球人才
及資金來港投資。在縮短免檢疫通關
限制的情況下，若能考慮免除內地購
房者印花稅，定將很好的刺激物業成
交量進一步回升，刺激本港物業市場
發展。中長期來看，政府應重新審視
相關稅務情況，以吸引更多國內外的
資金、人才來港置業就業，以鞏固及
提升香港的競爭力。第二點，可從地
理交通上考慮盡快與粵港澳大灣區的
其他城市形成 「一小時生活圈」 ，加
強深圳─北部都會區─維港都會區，
三大商業核心區的縱向聯繫。現如今
港珠澳大橋、廣深港高鐵等基建已完
成。本港若能在交通建設上，建造鐵
路及道路，配合上述基建，定能促進
粵港澳大灣區內人流物流流通。

創新之道，唯在得人。人才是發
展的基石， 「人才爭奪戰」 事不宜
遲。望特區政府能積極調整人才政
策，為香港鞏固國際金融中心的地
位，以及長遠的發展奠定基礎。

（作者為香港股票分析師協會主
席，證監會持牌人士）

出擊吸人才 鞏固金融中心地位

趁美股弱勢低吸 特斯拉上望300美元
美國9月份經濟

數據好壞參半，其中
製造業PMI及服務業
PMI終值、ISM非製

造業指數及8月職位空缺情況均比市場
預期為佳，但ISM製造業指數及密歇根
9月消費者信心指數終值則比市場預期
為低。過去一星期，美匯指數已從高位
115回落至110，升勢暫時喘定，美股
也從9月30日當晚低位回升了一些，但
仍難言美股是否已見了熊市低位。筆者
認為，很多負面因素已在市場反映，包
括俄烏戰事、疫情、高通脹等，但仍然
要密切關注未來一至兩季環球通脹問
題、經濟數據及美國瑞信銀行的信貸情
況未來是否有惡化跡象，然而筆者會選
擇在美股市場吸納優質股作中長線持
有。

這期筆者推介特斯拉（US：
TSLA），因為看好公司未來的電動車
的產銷。集團最近有兩個利淡消息，第
一個是交付量比預期低：集團第三季交
付量逾34.3萬，較第2季約25.5萬輛電
動車，增長約35%，低於分析員估計
的37萬輛，但是仍創了季度新高。第
二個是集團重啟對Twitter（US：
TWTR）之收購交易：馬斯克今次再反

口是因為訴訟案進展不順利，而
Twitter希望可推進原有的交易，但市
場卻不滿意其收購價過高，兩個利淡消
息讓股價調整不少。

然而值得關注的是，特斯拉計劃
在今年第四季和明年，大幅提升暢銷型
號Model Y與Model 3的產量目標至
49.5萬輛，佔總產量的95%，顯示集
團對未來產量相當有信心。

特斯拉股價最近在以上兩個利淡
消息及美股弱勢下，從高位300多美元
下跌。投資者可吼現價240美元左右吸
納，中線上望300美元，止蝕價210美
元。（作者為富途交易部高級分析師，
證監會持牌人，並無持有上述股份）
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金沙中國（01928）

22
21
20
19
18
17
16

（元）

2022年

7月 8月

8月24日
低位16.18元

9月

昨收報
21.65元
升0.4元

10月

特斯拉（US：TSLA）

310
300
290
280
270
260
250
240
230

（美元）

2022年

7月 8月

7月12日
低位
233.07美元

9月

昨晚早段報
234.5美元

10月

8月15日
高位309.32美元

英鎊對美元走勢
1.24
1.22
1.20
1.18
1.16
1.14
1.12
1.10
1.08
1.06

（美元）

2022年

7月 8月

9月27日
低位1.0676美元

9月

昨日曾報
1.12美元

10月

8月1日
高位1.2277美元


