
美國加息步伐有望放慢，利好美股周三
造好，其間納指飆高4.4%，鼓動港股投資
者入市信心。恒指昨日最多升640點，重上
萬九點關口，見19237點；可惜指數觸及保
力加通道頂部後便止步，未能穩守在高台，
收市時升幅縮窄至139點或0.8%，報18736
點。恒指連升三日，累漲1438點或8.3%。
科技指數昨日漲41點或1.1%，過去三日累
飆406點或11.8%。

次選線上廣告股 網遊排第三
科網股是市場其中一個焦點，阿里巴巴

股價升3.6%，報82.8元；騰訊抽高2.5%，
報294.4元；但美團（03690）先升後倒跌
0.4%，報163元。京東集團（09618）同樣
先揚後插0.8%，報217元。

科網股昨日表現虎頭蛇尾，但富瑞相信
2023年將會踏入復甦的一年，在不同子行
業中，首選是電商股，次選是互聯網廣告
股，再其次是網遊股。

富瑞表示，伴隨着中國經濟在疫情再啟
動，消費者情緒將會逐步改善，網上購物是
最先受惠行業，總商品交易額按年增長動力
有機會加速。投資者可以留意 「JAM」 ，

即京東、阿里、美團。富瑞稱，雖然明年網
上廣告行業會轉好，只是要注意這個行業與
宏觀環境存在高度相關性。

另外，該行估計網遊行業在2023年上
半年仍然疲弱，要到下半年才能夠恢復正增
長，2023年全年計仍會收縮；行業催化劑
是出現 「爆款遊戲」 。

專家：待恒指回至萬八點吸納
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍稱，

科網股第三季業績普遍優於預期，只因市場
原先對行業持悲觀看法。伴隨季度業績結
束，市場有機會上調行業今年及明年盈利預
測。不過，她提醒，行業高速增長期已經不
再，未來會保持平穩增長。風險方面，留意
潛在股東減持，以及中概股審計底稿事宜。
雖然科網股現價估值便宜，但宜待大市回調
至18000點邊緣再入市吸納。

獨立股評人沈慶洪相信，科網龍頭股
2023年盈利會保持穩定增長，幅度約
10%、20%。然而，由於科網龍頭股在恒
指所佔權重較高，而港股明年極可能出現調
整，科網股恐會成為拋售標的。因此，投資
者應該等待科網股回調時，再考慮買入。
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科網明年料跑出 富瑞首選電商股
憧憬美放慢加息 科指三日飆11.8%
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貝萊德智庫發
表2023環球投資展
望報告指出，伴隨
過去40年平穩年代

結束，未來宏觀環境及市場會變
得更波動，投資者需要擁有 「新
投 資 手 冊 （new investment
playbook）」 。貝萊德建議 「減
持」 美國、歐元區、英國等地區
股票，給予中國、日本、新興市
場，及日本以外的亞洲股票 「中
性」 評級。

亞洲股市看高一線
貝萊德安碩亞太區投資策略

主管Thomas Taw指出，亞洲市
場可以看高一線，尤其是印度、

印尼，兩國經濟保持合理增長。
就近期港股顯著上揚，Taw認
為，主要是沽空盤平倉所致，所
以恒生指數及MSCI中國指數跑
贏內地A股。他發現，投資者通
過持有韓國等對中國經濟敏感度
較高的地區股票，捕捉中國經濟
疫後再啟動的機會。另外，投資
者適宜採取防守性策略，並且需
要時常保持靈活性。

定息資產投資前景方面，貝
萊德建議減持美國長債、歐洲政
府債券，對中國政府債券、美國
短債持 「中性」 看法。貝萊德智
庫亞太區首席投資策略師龐文博
認為，已發展國家債券收益難以
重複過往給予持有人的收益。

貝萊德料市況趨波動
建議減持美歐英股票

小鵬下季推三款新車 股價應聲飆13%
中資電動車11月份交

付量數據普遍理想，帶動
股價顯著抽高，小鵬汽車
（09868）交付量雖按年

大跌逾六成，但預料將逐步復產及推出
三款新車，股價勁升12.8%至37.95
元。蔚來（09866）股價揚8.6%緊隨其
後，收報94.6元；比亞迪（01211）、
吉利（00175）及理想汽車（02015）
升幅介乎1%至2.2%。

理想11月交車1.5萬創新高
交付量方面，理想汽車跑贏同行，

11月交付15034輛創單月新高，按年升
11.5%，今年首11個月累計交付突破11
萬輛，按年增加47%。去年10月開始出
貨的吉利旗下極氪，在低基數效應下，
成為增長最快的車款，11月交付11011
輛，按年多近4.5倍，年內交付量逾6萬
輛，增幅高達26倍。

理想汽車聯合創始人兼總裁沈亞楠

稱，旗下L9自交付以來，已經連續兩個
月成為中國大型SUV市場的銷量冠軍。
此外，理想L8在11月交付後，用戶滿意
度超預期，相信兩款車型鞏固了集團在
30萬至50萬元（人民幣，下同）價格區
間的市場地位。

至於交付量下滑的小鵬汽車稱，11
月交付5811輛，按月雖增長14%，但按
年計大跌63%，集團相信隨着各地復工
復產的逐漸推進，12月旗下G9的產能爬

坡將進一步加速，集團積累的訂單也將
更快交付。集團又預計，明年首季起，
會陸續推出三款新車，相信可帶動旗下
產品競爭力進一步提升。

吉利極氪全年料銷7萬輛
蔚來11月交付14178輛同創下月度

新高，按年多銷30.3%，較10月更增長
40.9%。其中，第二代技術平台NT2的
三款新車型，ET7、ES7和ET5交付量穩

步上升，達11072輛。蔚來今年首11個
月累積交付量亦首度超過10萬輛，按年
多31.8%。

至於吉利旗下極氪11月交付再破萬
輛，且隨着供應鏈進一步好轉，極氪
001交付周期已縮短到4至6周，年初至
今累計交付突破6萬輛，集團料可完成全
年交車7萬輛目標。至於極氪上月公布的
純電MPV 「極氪009」 ，則料可於2023
年1月交付。

新能源車交付量
車企

理想汽車（02015）

蔚 來（09866）

吉利旗下極氪

零跑汽車（09863）

小鵬汽車（09868）

11月交付量
（輛）

15034

14178

11011

8047

5811

按年變幅
（%）

▲11.5

▲30.3

▲447

▲43

▼62.8

首11月交付量
（輛）

112013

106671

60604

102675

109465

按年變幅
（%）

▲47

▲31.8

▲2641

▲185

▲33.2
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【大公報訊】11月財新中國製造業
採購經理指數（PMI）意外回升至49.4，
較10月升0.2，也較市場預期的48.9為
高。展望未來一年，企業普遍預期增產，
隨着疫情消退，產能和客戶需求會逐步恢
復；另外，新產品發布和市場拓展也是支
撐預期回暖的因素。

11月財新中國製造業PMI雖上升，
但仍延續8月以來的收縮態勢，顯示製造
業生產經營狀況仍然偏弱。從分項數據

看，疫情影響下，新訂單指數雖略有回
升，但仍處於收縮區間；新出口訂單指數
連續4個月低於臨界點，且降幅擴大。受
金屬、石油等部分原材料漲價的帶動，製
造業購進價格指數連續第二個月在擴張區
間上升，為7月來最高；出廠價格指數雖
上揚，但仍低於臨界點。採購量指數、採
購庫存指數再度降至收縮區間，就業指數
降至2020年3月來最低。

防疫優化 促就業穩內需
不過，在10月企業家信心增強的基

礎上，11月製造業生產經營預期指數繼
續回升。財新智庫高級經濟學家王喆表
示，日前，中央對進一步優化防控工作的
措施作出重要部署、提出明確要求，各地
各部門如何把中央的要求部署落到實處便
成為重中之重。王喆指出，市場對於促就
業、穩內需政策的要求格外迫切。政策層
面應加強財政政策和貨幣政策協調配合，
着力擴大內需，提高低收入群體水平。

財新製造業PMI升至49.4 勝預期在岸人幣見7.04 逾2個月新高

科網股第三季業績
優於預期，有機會
獲市場上調今明兩
年盈利預測；可待
大市回調時買入

證券界看科網股

在經濟復甦情景下，互聯網行業
增加重拾動力，看好電商股，其
次為網上廣告股，再後為網遊股

科網行業明年盈
利增長平穩，惟
現價不宜高追，
待明年港股出現
調整時吸納

富瑞

獨立股評人 沈慶洪

駿達資產管理 熊麗萍

大公報整理

【大公報訊】美國聯儲局加息步
伐或放緩，昨日人民幣兌美元中間價
上調544點子報7.1225；在岸人民幣
日盤收報7.0791，按日上升628點
子；夜盤收報7.0420，創逾2個月新
高。中國人民銀行旗下《金融時報》
的文章表示，當前美元下滑很可能意
味本輪升值已經築頂，後續衝高空間
十分有限。但是，這並不意味美元升
值周期已經終結，在未來一段時間
內，美元仍將保持強勢，轉入貶值周
期可能尚需時日。

周三離岸及在岸人民幣已升穿
7.07及7.08關口。美國聯儲局主席鮑
威爾周三表示，12月的貨幣政策會議
或會放慢加息步伐，令美匯指數曾回
落至106下方，也刺激昨日早段，離
岸人民幣曾高見7.02水平；在岸人民
幣最高見7.045。

昨日《金融時報》刊登的文章指

出，隨着美國通脹居高不下，導致美
國聯儲局激進加息，美元走強成為國
際金融市場的焦點話題。但11月份以
來，美元不僅上行乏力，還出現了下
滑現象。

美匯指數高位累跌7%
美匯指數11月份累計下跌高達

4%，創下2010年9月以來最大單月
跌幅，與9月28日美匯指數升至20年
來的高位114.78相比，累積跌幅近
7%。

另有跡象顯示，做空美元的投資
者有增多現象。據美國商品期貨交易
委員會最新數據，截至11月22日當
周，美元淨空頭寸達到18.2億美元，
升至2021年7月以來最高。

《金融時報》文章並稱，美國10
月份消費者物價指數（CPI）的數
據，已經初步確認美國通脹下降的拐

點，未來幾個月CPI放緩依然是大概
率事件。在通脹放緩之下，美國聯儲
局未來的加息路徑或將難以重現今年
連續0.75厘高頻加息的節奏，加息放
緩將是大概率事情。截至目前，美國
聯儲局仍舊持 「鷹」 派立場，因此，
美元走強還將持續。然而，隨着美國
聯儲局或將在明年第三季暫停加息甚
至轉入減息，歐元區經濟可能在明年
第三季出現明顯改善。屆時美元可能
面臨 「氣數已盡」 的狀態，從而轉入
下滑周期。

財政部在港發50億國債
另一方面，香港金管局昨日公

布，國家財政部將在港發行50億元人
民幣國債。其中，40億元人民幣國債
2024年到期，年利率為2.44厘；10億
元人民幣國債2032年到期，年利率為
2.82厘。

市場
看好

投資
展望

0.4%
▼

百度（09888）

106.8元▼

5.1%

焦點科網股昨日表現

阿里巴巴（09988）

82.8元▼

3.6%

嗶哩嗶哩（09626）

131.4元

▼

3.6%

騰訊控股（00700）

294.4元

▼

2.5%

快手（01024）

57.7元▼

2.0%

美團（03690）

163.0元

大公報製表▲中國經濟再啟動，有大行看好電商、互聯網廣告、網遊等科網股。
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