
【大公報訊】中信里昂證券發表風水指
數，經過 「虎落平陽」 ，在 「水兔開道」 下，
作為 「土雞」 的恒指即將迎來蛻變之年，大市
面對隱藏波動，全年累計或有輕微升幅，11月
更會是全年表現最好月份，但在兔子滿地亂跳
的情況下，投資者要扣緊安全帶。

該行風水師徒弟兼工業分析師陳守理指
出，恒指兔年開首一切順利，惟預測3月會有一
次短暫回調，隨後恢復增長勢頭直至夏末，尤
其以5月表現上佳。不過他提到，恒指在8月及
10月將出現下跌，在11月大幅反彈。

依照風水理論，在水兔年旺火旺木的前提
下，正好平衡 「土雞」 恒指五行缺火的問題，
因此兔年最旺是屬火行業。

風水指數執杖官兼中信里昂綜合企業及博
彩研究分析師劉雨寒表示，在春季末約4月開始
到6月，正當水氣處於低谷，火運亨通處高位，
各個火系行業均將上行，包括電訊、互聯網、
石油、天然氣、時裝等。其次是屬木行業，包
括醫療、教育行業，雖然可能動作多，但實際
漲跌輕微，木運仍屬強勢，預料在2月至3月、
12月至1月表現最佳。

屬金行業恐難有起色
論在水兔年表現最弱的板塊，可算是屬金

行業，即金融、鋼鐵、機械，相比虎年不太可
能有起色，惟由於從夏到冬的數個月之間，通
常有利於金，因此在8月至9月會有一波基本支
撐，要留意的是，這段時間市場本就困難重
重，金系行業亦不會受惠於外界因素。

生肖方面，經歷大起大跌的虎年後，大部
分生肖將能在兔年稍稍喘息。其中，不怕猛禽
的狗、猴、羊、豬及龍將迎來好運的一年。
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美國周四公布，去年12月消費物價指數（CPI）按年升6.5%，按
月跌0.1%，兩個數據都符合市場預期，但由於數據只是符預期，並非
遠好過預期，令部分較樂觀的投資者失望，美股一度由升轉跌。

通脹降溫 美上月CPI升6.5%符預期
專家料聯儲下月加⅟􀄡厘 莫憧憬年內減息
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中信里昂：恒指迎蛻變 11月料大彈

人幣走強 離岸價升至6.73五個月高

花旗：港股上半年見24000點
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【大公報訊】記者倪巍晨上海報
道：美國消費者物價指數（CPI）數據
公布前，美元走弱，人民幣走強，人民
幣兌美元在岸價昨日收升210個基點，
創五個月新高，盤中高見6.7537；人民
幣中間價調升76個基點，收報6.768。
在美國CPI數據公布後，人民幣匯價進
一步走強，兌美元離岸價昨晚一度升破
6.74，高見6.7318，為2022年8月12日
以來最高。分析稱，美聯儲持續緊縮預
期的弱化、美匯指數的回落，以及中國

經濟的重啟和恢復，強化了市場對人民
幣匯率的信心，預計今年人民幣兌美元
匯率將略微升值。

中國民生銀行首席經濟學家溫彬提
醒，美國通脹回落獲進一步確認，但初
請、續請失業金人數持續攀升，增加了
市場對美國勞動力市場的憂慮，且對美
聯儲維持緊縮的預期也進一步弱化。按
前期匯市主導邏輯，美元已無大幅走強
基礎，人民幣匯率所面臨的外部壓力明
顯減輕。本月人民幣大概率將保持 「雙

向波動」 或略有升值。
瑞銀亞洲經濟研究主管、首席中國

經濟學家汪濤分析，隨着經濟的重啟，
今年中國經濟增長有望加速，而歐美經
濟增長預計減速，美國經濟可能出現
「溫和衰退」 ，中國與發達經濟體經濟
增長的 「一升一降」 ，強化市場對人民
幣的信心。今年人民幣兌美元匯率將略
微升值，年底人幣兌美元或達6.8。如
果今年中國經濟強勁復甦，人民幣兌美
元匯率有望進一步走高至6.5。
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【大公報訊】中信里昂風水指數顯
示，經濟復甦正蓄勢待發，本港兔年正南
及正北位置屬於 「大吉」 位，要財源滾
滾，可於正南擺放招財貓，不過要避開東
北和西北兩個是非之地。

穩居正中方位的是 「四綠星」 ，以

4個一組的擺件能趨旺運程。同樣屬於
「吉」 位的西南，兔年迎來充滿希望的
「一白星」 ，代表未來的好運，象徵新的
開始。

至於正東、東南及正西均屬於 「小
吉」 ，可於正西擺放貔貅保財運。

中信里昂風水指數提到，飛星之力以
20年為一運，結合九宮飛星及60年為一
循環的干支甲子，目前，香港正處於第
8個20年，亦即是第八運的最後一年，明

年將進入第九運，
風水格局亦將發生
變化。

經濟蓄勢待發 正南擺放招財貓

【大公報訊】再有券商上調恒指目標，花旗中國股票
策略師劉顯達昨日指出，由於香港與內地通關時間較預期
早，估計上市公司在3月份業績公布期間，調高經營指
引，所以有需要調整恒指目標，今年上半年恒指或試
24000點，到年底或進一步上試25000點。

至於對各個板塊的看法，劉顯達指出，內地長遠住屋
需求疲弱，今年住宅銷量有機會與2022年相若，並不會
有顯著提升。汽車和工業行業板塊方面，由於政府補貼減
少、出口貿易偏軟，所以把這兩個板塊評級下調至 「中
性」 。股份方面，劉顯達看好京東（09618）、周大福
（01929）、中國國航（00753）、金沙中國（01928）、友邦
保險（01299）、錦欣生殖（01951）。京東昨日股價升
0.3%，報247.4元。友邦股價升3%，報88.4元。

預測今年GDP增3%
另外，花旗集團香港經濟師雷智顏表示，香港今年經

濟料增長3%、明年增幅擴大至3.4%，主要得益於香港與
內地通關，利好本地旅遊及餐飲行業。然而，在通關初期
會只吸引高端旅客來港，奢侈品消費市場受益較大，要到
「五一」 黃金周，一般旅客才會陸續來港消費。她又稱，
香港處於後疫情時期，本地經濟需要政府推動，期望財政
司司長新一份預算案重點幫助受疫情嚴重影響的公司、支
援弱勢社群、補貼電費，但認為向市民派錢對經濟拉動力
並不大。

美國股市早段表現反覆，道指曾
先升後跌，高開74點報34047點，原
因是數據反映出通脹壓力已大為減
輕，加息壓力得以紓緩，分析師相信
聯儲局在下月將只會加息四分一厘。
然而，由於部分投資者原預期今次數
據將會優於預期而令聯儲局可以提早
停止加息，但數據公布後，這個期望
亦告落空。美股轉跌180點，報33792
點，之後反彈165點，報34138點。
Glenmede私人財富投資總監Jason
Pride表示，放慢加息並不等如減息，
聯儲局官員很有可能在今年大部分時
期仍會把利率維持在高位。

美國勞工部公布，扣除食品和能
源價格後，2022年12月消費物價核心
指數按月升0.3%，與分析師所預期的
相同，按年則升5.7%，同樣符預期。
對於經濟學家而言，核心通脹指數比
起整體指數更能反映出潛在通脹的情
況。

能源價跌物價按月跌0.1%
12月份消費物價指數按月跌

0.1%，原因是受惠於能源價格錄得兩
年半以來首次下跌。按年方面，CPI增
長了6.5%，低於去年11月份的
7.1%。美國CPI增幅已從去年6月高峰
期的9.1%持續回落，現在甚至跌破
7%。連同之前數次均低於預期的CPI
升幅來計算，相信通脹率的確已穩定
地逐步下跌。

因此，分析師相信，聯儲局在2月

1日會議上將只會再加息四分一厘。
然而，現在說聯儲局將暫停加息

仍是言之尚早，相信聯儲局官員將會
再進一步加息，然後才會停止加息以
分析高利率對經濟增長的影響。事實
上，聯儲局官員近期不斷強調，有需
要維持高利率一段時期，並警告不要
低估他們遏抑通脹的決心。不過，市
場似乎仍然相信聯儲局在今年年底便
會減息，不論官員目前的言論如何鷹
派。

紐約Ladenburg Thalmann資產
管理公司的行政總裁Phil Blancato認
為，這正是市場所需要的數據，通脹
不太熱，不太冷，為日後通脹進一步
回落鋪路。

趨勢反映通脹已見頂
芝加哥Zacks Investment管理公

司客戶投資組合經理Brian Mulberry
亦認為，整體和核心CPI的數據符合預
期，不論按月或是按年，將令市場更
肯定通脹已見頂，不會再重上9%以上
的水平。

紐約高盛資產管理多種資產方案
聯席投資總監Maria Vassalou則認
為，市場在過去數天已預期這個好結
果，而數據真正發表時亦完全符合預
期。

但是，對於較樂觀者而言，數
據並非優於預期，仍有不足之處，預
期聯儲局2月份加息四分一厘，同時仍
未能完全排除有再加半厘的機會。
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分析師對CPI的言論

這正是市場所需要的數
據，通脹不太熱，不太冷，
將為日後通脹進一步回落鋪
路

無論按月或是按年計，
整體和核心CPI的跌幅皆符
合預期，將令市場更肯定通
脹已見頂，不會再重上9%
以上的水平

市場在過去數天已預期
這個好結果，而數據真正發
表時亦完全符合預期。對於
較樂觀者而言，因並非遠優
於預期，可能令部分人失望

芝加哥Zacks Investment
客戶投資組合經理Brian Mulberry

紐約高盛資管多種資產方案
聯席投資總監Maria Vassalou

紐約Ladenburg Thalmann資管
行政總裁Phil Blancato

Glenmede私人財富
投資總監Jason Pride

放慢加息並不等如減
息，聯儲局官員很有可能在
今年大部分時期仍會把利率
維持在高位
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