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內媒《證券時報》昨日發表題為
《新概念雖好 可不要瞎炒》的頭版評
論指出，市場總是熱情擁抱一些新概
念，比如2016年谷歌圍棋人工智能
AlphaGo打敗韓國棋手李世石，人們
歡呼人工智能時代就要來臨，相關概
念股遭到猛炒，但現在已經銷聲匿
跡。市場追捧過的概念股有很多也變
成了現實，如光伏概念、新能源汽車
概念等。當然更多新生事物並沒有產
業化，或者還需要更長時間驗證。不
過，一些市場資金熱衷於虛假概念炒
作，引誘投資者追漲殺跌，最終落得
一地雞毛，投資者切勿跟風。

慧博雲通：無涉及相關研發
上交所周三晚間向海天瑞聲、雲

從科技下發了監管工作函。海天瑞聲
隨後發布的股票交易嚴重異常的公告
內表示，注意到ChatGPT等AIGC（人
工智能自動生成內容）類話題近期在
國內外產業界引發了大量關注和討
論，認為整個AIGC領域未來將保持長
期向上發展趨勢，但其發展速度、階
段性效果等需要冷靜分析、避免短期
盲目過熱，公司始終堅信需要回歸到
行業及公司業務基本面看待各類新現
象所能產生的價值。海天瑞聲並提醒
投資者注意投資風險，理性決策、審
慎投資。

昨日ChatGPT概念股開盤已領
跌，隨後表現分化。雲從科技、海天
瑞聲分別最多跌14.2%、13%；漢王
科技最多跌5.7%；鴻博股份、三六
零、慧博雲通則漲停。

慧博雲通收市後披露澄清公告，
表示截至目前公司未進行ChatGPT相
關的底層神經網絡算法的技術研發，
也未參與百度的 「文心一言」 項目或
360等公司推出的ChatGPT相關項目。
關於公司涉及 「ChatGPT」 業務的報

道不屬實，公司人工智能業務在公司
整體業務中佔比不大，請投資者予以
關注。

市場分析也為ChatGPT降溫。華
泰證券在研報內稱，ChatGPT是通往
AGI（通用人工智能）道路的一次躍
遷，但目前離AGI仍有較遠的距離。目
前圍繞使用ChatGPT等大模型的爭議
不休，主要圍繞在信息真實性、信息
有害性和使用不當性方面。

與ChatGPT概念股比較，昨日
ChatGPT衍生概念算力概念、AI芯片
概念受關注，恆爍股份、浪潮信息、
景嘉微、立昂技術漲停，伊之密、一
博科技、紫光股份等不同程度上漲。
CPO、光模塊概念也同樣受提振，連
特科技、劍橋科技漲停，源傑科技、
長光華芯、新易盛、德科立、天孚通
信等漲超10%。

華泰證券認為，由於ChatGPT依
賴更大的總算力消耗和千億級的參數
訓練，ChatGPT的應用也有望推動底
層基礎設施建設新增長機遇。由於中
國在AI算法和技術層面與國外相比競
爭力不足，認為中國企業應充分發揮
國內數據資源規模大和多樣化的比較
優勢，將數據作為生產要素，縮小與
國外發展差距。

芯片光模塊業料迎藍海
浙商證券也指出，ChatGPT作為

一種新興的超智能對話AI產品，無論
是從技術原理角度，還是運行條件角
度，ChatGPT都需要強大算力作為支
撐，從而帶動場景流量大幅增加，此
外，ChatGPT對於高端芯片的需求增
加也會拉動芯片均價，量價齊升導致
芯片需求暴漲；面對指數級增長的算
力和數據傳輸需求，可以進行提供的
GPU或CPU+FPGA芯片廠商、光模塊
廠商即將迎來藍海市場。

ChatGPT概念股現炒風，引起內地監管關
注 。 上 交 所 日 前 向 2 家 A 股 公 司 海 天 瑞 聲
（688787）和雲從科技（688327）發出監管工作
函，兩股早前連續8日漲停，股價累升1倍；而漢王
科技（002362）也收到深交所關注函。至此，連日
上升的ChatGPT概念股出現分化，雲從科技昨日

收跌9.35%，慧博雲通（301316）則收升20%。

大公報記者 彭巧容

AI大戰

ChatGPT股高燒 滬深交易所發監管函
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擁豐富應用場景 小米股價飆10%
ChatGPT 成

為市場熱點，陸
續有公司加入，最新包括小米
（01810）。據內媒引述消息人士指
出，小米在ChatGPT領域擁有豐富
落地場景，包括小愛對話、機械人
等領域，其間智慧型個人助理「小
愛」擁有龐大數據支撐，可讓小米
在大模型方面進展更迅速。另外，
小米早前在AI大模型上已作較多嘗
試，未來將加大相關領域人力和資
源投入。

因應擁有豐富ChatGPT落地場
景，小米昨日股價一度大幅抽高
9.7%，見13.68元；雖然高位遇到
獲利盤擠壓，但全日仍有8.5%升
幅，收報13.52元，是昨日升幅最大
藍籌股。股份全日成交額增加96%
至23.22億元。至於周三爆上的百度

（09888），昨日股價則逆市跌
3.6%，收報151.6元，是昨日跌幅
最大藍籌股。

實德金融策略研究部首席分析
師郭啟倫稱，由於AI聊天機器人技
術實用性高，並非「元宇宙」技術可
以比擬，所以市場對這類股份的投
資意欲或可持續一段時間。他又
稱，小米的確擁有許多聊天機器人
技術應用場景，若果成功融入其家
產品，將會刺激產品銷售，對公司
業績也會帶來正面影響。小米股價
後續料有較大上升空間，或可上試
17元水平。

獨立股評人沈慶洪認為，市場
投資偏好ChatGPT概念，相信是催
化小米股價昨日向上的因素。然
而，他提醒，聊天機器人屬於一項
「不停燒錢」 業務，企業投入資源

後，推出服務時間、收費水平、市
場佔有率，以至什麼時間才能夠賺
獲利潤，這些問題值得投資者思
考。另外，大摩表示，投資者現時
關注小米今年業務能否出現復甦，
首季毛利率能否回復至正常水平，
這有機會成為股價推動因素。大摩
維持小米目標價15元。

芯片股獲追捧
訓練AI聊天機器人需要大量芯

片支撐，芯片股昨日沾上ChatGPT
「光環」，獲得熱錢追入。上海復旦
（01385）昨日升6.6%，收報33.7
元；華虹半導體（01347）升3.7%，
報31.9元；中芯國際（00981）升
3.4%，報18.02元。市場憧憬數據
中心需求會伴隨增加，萬國數據
（09698）升9.2%，報25.9元。

在電商平台
上 ， 因 ChatGPT

熱潮應運而生的「ChatGPT」賬戶，
在市場關注熱炒風險下疑似下架。

隨着 「ChatGPT」 在海外和
國際 「走紅」 ，淘寶、微信公眾
號、閒魚等平台出現越來越多
「ChatGPT」 代問代註冊服務的賬
號，並且備受市場關注。有內媒發
現，這些 「生意」 一小時可入賬幾
萬（人民幣，下同）到幾十萬元不
等。可說是以低成本甚至零成本賺
取高額利潤。

據了解，賣家透過這些賬號，
主要提供ChatGPT成品賬號和登錄
教程，也有不少提供代問服務，如
利用ChatGPT幫助消費者寫周報、
文案、郵件等工作。

涉嫌違法昨被下架
昨日早上稍後時間，在多個

電商平台上搜索 「ChatGPT」 ，
發現頁面已搜索不到任何內容。
而 此 前 ， 在 電 商 平 台 會 彈 出
「ChatGPT賬戶 」 「ChatGPT註

冊」 等詞條。

ChatGPT在國外是完全免費向
公眾開放的一款軟件，不過，官方
信息顯示，目前，ChatGPT尚未推
出內地版本。而使用ChatGPT，必
須使用海外手機號碼接收短訊才能
完成註冊，同時使用海外IP進行登
錄，否則將會出現無法登錄的情
況。

有法律界人士提醒，經營
「ChatGPT」 代問代註冊的行為屬
涉嫌違法經營，需要追究刑事責
任；購買此類服務的消費者，也可
能面臨維權難、退款難等問題。

零成本高利潤 電商平台湧現代問服務

粗配稿題粗配稿題粗配券商看ChatGPT及相關技術

ChatGPT對於高端芯片的需
求增加會拉動芯片均價，量價齊
升導致芯片需求暴漲；面對指數
級增長的算力和數據傳輸需求，
可以進行提供的GPU或CPU +
FPGA芯片廠商、光模塊廠商即將
迎來藍海市場

浙商證券

快手加入戰團 研語言模型
繼阿里（09988）、

京東（09618）、網
易（09999）之後，快手（01024）亦
計劃加入戰團，內媒引述消息指，快手
正在開展大規模語言模型（LLM，
Large Language Model）相關的研
究，涉及文案自動創作與生成、對話系
統開發等領域，而市傳字節跳動AI實驗
室，亦正展開AIGC（人工智能自動生
成內容）研發。

快手表示，相關領域研究會更聚
焦於用戶體驗的提升，以及與業務場景
的融合，例如對話系統在快手中的主要
應用包括虛擬人、電商智能客服、智能
助理等人機交互或人人交互的場景等。

但AI技術將如何與快手的業務融
合？表面上看，短視頻平台似乎與AI技
術沒有什麼關係，但目前快手已積累了
超過50億條短視頻以及數億用戶，面
對如此大的規模，將每個人的注意力有
效分配這海量內容絕非人手可以做到，
但人工智慧技術便可提升效率。

此外，人工智慧技術可以讓內容
更加有趣，如製作 「變老」 表情、肢體

識別舞蹈遊戲、AR換臉特效，這些玩
法背後其實便是快手最先進的人工智慧
技術。甚至可以讓人工智慧看懂視頻，
當視頻內容生成後，用戶將視頻上傳到
快手，深度學習引擎可以根據視頻的內
容進行一些理解，包括圖像分類、場景
識別等，而且用戶的行為數據也可以輸
送到人工智慧引擎裏，去預測哪些用戶
現在最想看這些視頻。

證券界認為，快手早已具備相關
的技術，目前快手AI技術團隊有數百名
演算法及軟體工程師，擁有人工智慧領
域專利超過1000件，每年發表論文數
十篇，在北京、深圳、成都、杭州等也
有研發團隊，可以說早已擁有業內最頂
尖的技術人才。

最重要的是快手擁有海量內容、
超大流量和高用戶黏性，在這個豐富的
快手社區生態中，激勵用戶創作的因素
之一便是音樂及視頻。當步入人工智慧
時代，AI技術可幫助用戶的創作更個性
化及智能化，這有助快手提升用戶體
驗，有助提升用戶平均每日在快手平台
觀看短視頻和直播內容的時長。

雷軍潮玩ChatGPT 為手機打廣告

花絮 小米（01810）
創辦人雷軍肯定是潮

流綽頭教主，所以在ChatGPT熱潮
席捲全球之際，趁機走出來 「抽
水」 ，順便宣傳 「小米13」 全球版
手機。

「小米13」 內地版已在去年12
月推出市場，全球版則準備在今屆
MWC（世界行動通訊大會）召開前
一日發布。發布日期臨近，雷軍在
推特發文，以ChatGPT聊天機械人
問答形式宣傳一番。

當被問到小米13系列發布時
間，ChatGPT稱，訓練數據只更新
至2021年，你可查詢小米官方網站
或官方社交賬號。而雷軍則回應
稱，小米13系列全球版將於2月26日
發布，這條信息可以加入ChatGPT
的數據庫了。

除借ChatGPT宣傳，雷軍也趁
着2月14日情人節臨近，推出Civi 2
Hello Kitty潮流限定版手機，一部
手機盛惠2799元人民幣。雷軍直白
的說，那是小米專門設計的情人節

禮物。要成為可愛教主恩物，手機
既要薄又要輕。Civi 2潮流版機身厚
度只有7.23毫米，重量只有171.8
克，相比iPhone 14還要輕薄。

生意火爆

股份

海天瑞聲
（688787）

漢王科技
（002362）

雲從科技
（688327）

慧博雲通
（301316）

鴻博股份
（002229）

三六零
（601360）

高鴻股份
（000851）

大公報整理

昨日收市
（元人民幣）

184.52

35.42

31.70

34.62

10.84

9.70

6.41

單日
變幅

▼2.68%

▼0.48%

▼9.35%

▲20.00%

▲10.05%

▲9.98%

▼2.58%

年內
變幅

▲209.13%

▲128.07%

▲107.05%

▲80.41%

▲63.01%

▲48.32%

▲33.26%

ChatGPT概念A股今年普漲

內地有望複製ChatGPT商業模
式的企業為百度、科大訊飛；在算力
基礎設施領域，建議關注商湯；在數
據服務領域，建議關注海天瑞聲；下
游應用領域，建議關注金山辦公、同
花順、拓爾思、雲從科技、格靈深
瞳、漢王科技、萬興科技

招商證券

芯片受限影響中國企業AI
方面的發展，中國企業應充分
發揮國內數據資源規模大和多
樣化的比較優勢，將數據作為
生產要素，從而在人工智能領
域實現彎道超車，縮小與國外
發展差距

華泰證券
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海天瑞聲與雲從科技曾連漲停8日
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雲從科技（688327）左軸

昨日收報184.52元，跌5.08元

去年12月22日低位57.62元

2月8日高位189.60元

昨日收報31.70元，跌3.27元

2月8日高位34.97元

去年12月30日
低位15.31元

海天瑞聲（688787）右軸

證券界看好小米前景
大摩

•市場聚焦小米今年業務復甦，首季毛
利率能否恢復至正常水平，將是後續
催化劑

實德金融 郭啟倫

•小米若能把聊天機器人技術融入產
品，對銷售料有幫助；小米股價料可
上試17元水平

獨立股評人 沈慶洪

•小米股價異常，料與聊天機器人概念
的炒作有關

AI相關港股昨日表現

股份

萬國數據（09698）

小米（01810）

晶門半導體（02878）

上海復旦（01385）

華虹半導體（01347）

中芯國際（00981）

商湯（00020）

網易（09999）

昨收
（元）

25.9

13.5

0.6

33.7

31.9

18.0

2.7

143.2

漲幅

▲9.2%

▲8.5%

▲7.9%

▲6.6%

▲3.7%

▲3.4%

▲3.3%

▲0.4%

蓄勢待發

分一杯羹


