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內地2月官方製造業PMI升至
52.6，高於市場預期。2月財新中國
製造業PMI則升至51.6，創2022年
7月以來高位。內地PMI優於市場預
期，鞏固市場對內地經濟穩步復甦
的預期，基金經理入市補倉，推動
港股在3月份首個交易日紅盤高收。
恒指全日飆高833點或4.2%，收報
20619點，重上二萬點關，並創今
年最大單日升市。科技指數升260
點或6.6%，報4185點。不過，全
日下跌股份多達419隻，上升股份
則有1285隻，大市升勢並不夠全
面，顯示投資者信心有待恢復。

昨上升股份近千三隻
光大證券國際證券策略師伍禮

賢指出，內地製造業PMI連續第二
個月轉好。由於工業製造業佔GDP
比重超過30%，反映經濟恢復動力
具有延續性，間接為港股注入升市
催化劑。因此相信後市可延續反彈
勢頭，但要留意短線在20800點會
遇到阻力。

Vantage客席分析師李慧芬對
後市看法偏向保守。她坦言，恒指

或再升多一、兩日，但不宜寄望大
市轉勢回升，皆因投資者信心尚未
完全恢復，不排除大市觸及21000
點後，指數便會掉頭回調，下試
19000點、18800點。

個股表現，網易（09999）股
價升8.4%，收報131.3元。騰訊股
價升7.3%，報368.8元；阿里巴巴
股價升6.2%，報91.9元。中資電訊
股繼續走高，中電信（00728）股
價升6.9%，報4.18元；中移動
（00941）股價升3%，報60.6元。
大和表示，在兩會期間，任何積極
消息都會成為科網股催化劑；依次
序看好騰訊、美團（03690）、阿
里巴巴。

下半月盯緊科網股
伍禮賢指出，投資者現時觀望

內地近期出台的監管措施，對內地
科網股的影響，所以科網股或要到
3月份下半月才會獲得市場關注；消
費內需股在3月份上半月仍然是市場
焦點。李慧芬建議投資者可以採取
「有糊就食」 的策略，警惕騰訊股

價升至380元便止步，掉頭回落。

港股連跌6個交易日後，終於迎來升市。內地2月份製造業
PMI優於市場預期，增量資金入市補倉，恒指全日大升833點，重
上二萬點關，兼創今年最大單日升市。科網股領漲，騰訊
（00700）股價升7%，阿里巴巴（09988）股價升6%。證券商大
和相信，在兩會期間，若有任何積極消息，都會成為科網股催化
劑。證券界人士預期，港股短線可延續反彈勢頭，但市場對科網
股仍持偏審慎態度，消費內需股在3月份上半月值得關注。

中國經濟強韌 港股大升833點
專家：恒指上望20800點 留意內需消費股

大公報記者 劉鑛豪
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汽車股藉政策走高 專家薦比亞迪
【大公報訊】汽車股全線起動，內地重申今

年繼續免徵新能源車購置稅，比亞迪（01211）
大升逾6%，三大造車新勢力蔚來（09866）、理
想（02015）及小鵬（09868），更大漲8.6%至
11%。

國家財政部部長劉昆在國新辦記者會上表
示，要加大財政政策力度穩住經濟，擴大國內總
需求，同時將赤字率保持在合理水平。另財政部
副部長許宏才重申，對於購置期在今年的新能源
車，繼續免徵車輛購置稅。另有傳北京今年將繼
續實施乘用車置換新能源車補貼政策，補貼標準
和方式與去年保持一致。

比亞迪銷量超特斯拉兩倍
事實上，內地去年9月已表明免徵新能源車

購置稅將延續至2023年底，但這次重申政策不變
令市場的信心增強，加上最新中國PMI數據理
想，汽車股成為資金追捧目標。

永裕證券董事總經理謝明光指出，全國兩會
將於3月4日、5日在北京召開，市場在上周已期
待陸續會有利好政策出台，汽車股成為率先被資
金追捧的對象，預計未來仍會有新的利好政策公
布，有可能出現不同板塊輪流炒上的情況。

至於現階段應如何選擇汽車股？
謝明光認為應首選比亞迪，若從1月份的銷

售數據分析，由於1月份已沒有疫情封控，但同時

新能源車補貼政策也正式在2022年底完結。在這
情況下更能反映汽車股的真正銷情，數據顯
示，比亞迪銷量一騎絕塵，今年1月份的銷量達
154200輛，同比增長達68.08%，而特斯拉
（US：TSLA）今年1月份在中國的銷量也只有
66051輛，比亞迪的銷量為特斯拉的兩倍以
上。

此外，比亞迪在今年2月份的銷量達到
193655輛，同比增長90.13%。單單是本年度的
累計銷量已達到344996輛。從銷售數據已可看到
比亞迪在行業內的優勢，而且又有傳比亞迪即將
推出專業個性化全新品牌 「F品牌」 ，預計於今年
內正式亮相，未來比亞迪的品牌矩陣將覆蓋從家

用到豪華、從大眾到個性化，滿足用戶多方位、
全場景用車需求，未來的競爭力又會進一步提
高。

招商證券予目標價387元
招商證券的研究報告分析認為，比亞迪得益

於突出垂直一體化優勢，因而克服去年新源汽車
行業原材料成本上升及供應鏈不穩的兩大難題，
支持產量及銷量強勁增長。而且隨着銷量不斷上
升，每售出一輛汽車的利潤也持續提升，預計今
年比亞迪仍處於盈利釋放周期，故維持其增持評
級，目標價387元，相對昨日收市價224.4元，股
價潛在升幅達72.5%。

北水買盤增42%
追捧騰訊美團

【大公報訊】在南下資金增量入市下，
港股通扭轉周二淨賣出情況，再次錄得淨買
入。在港股通機制下，北水昨日合共買入總
值242.38億元的港股，較上日大幅增加
42%。相對地，賣出港股總量微增2%至
208.43億元，而全日淨買入金額達到33.95
億元。

騰訊（00700）、美團（03690）是吸
金能力最強股份。北水全日淨買入騰訊
13.34億元，其間經由港股通（滬）淨買入
4.28億元。美團方面，港股通淨買入7.88億
元，而經由港股通（滬）淨買入2.92億元。
近期炙手可熱的中移動（00941）、中電信
（00728）昨日分別錄得5.63億、6.81億元
資金淨買入。

多隻股份昨日在港股通錄得淨賣出，包
括理想汽車（02015），昨日錄得2.64億元
資金淨賣出，而港股通（滬）佔淨賣出1.7億
元。中海油（00883）昨日遭遇淨拋售情
況。雖然港股通（滬）錄得2.72億元淨買
入，可惜全日仍被淨賣出1.75億元。

澳門博彩收益逾103億飆33%
濠賭股齊上揚

【大公報訊】澳門賭收連續兩個月上升，上
月整體博彩收益按年升逾三成，超過市場預期，
消息刺激六個賭牌持有人股價上揚，新濠國際
（00200）及永利澳門（01128）齊齊進賬8%。

澳門博彩監察協調局公布，2月份整體博彩收
益錄得103.24億澳門元，按年增長33.1%，惟受
新春假期後效應拖累，按月則下跌近11%。今年
首兩個月，整體賭收累積合共219.04億澳門元，
增長55.3%。

一眾濠賭股應聲受追捧，新濠午後觸及10.5
元高位，收報10.42元，升7.6%。永利澳門升
7.2%，收報8.69元。美高梅中國（02282）炒高
6.9%至10.22元，澳博（00880）高見4.23元，
收市略回落至4.17元，升5.6%。

兩隻藍籌濠賭股升幅較少，金沙中國
（01928）收市升5%至28.55元，銀河娛樂
（00027）尾市曾追至54.3元，收報53.85元，升
3.2%。

市場焦點股份表現
股份

科網股

網易（09999）
百度（09888）
騰訊（00700）
阿里巴巴（09988）
美團（03690）

中資電訊股

中國電信（00728）
中國聯通（00762）
中國移動（00941）

大公報記者整理

昨收（元）

131.30
145.00
368.80
91.90

142.80

4.18
6.07
60.60

升幅（%）

+8.4
+7.5
+7.3
+6.2
+4.9

+6.9
+6.1
+3.0

汽車股昨日表現
股份

蔚來（09866）

小鵬（09868）

美東（01268）

理想（02015）

永達（03669）

比亞迪（01211）

長城（02333）

吉利（00175）

收報（元）

79.7

37.65

18.4

100.2

6.48

224.4

10.98

10.62

升幅（%）

+11.0

+9.6

+9.0

+8.6

+6.9

+6.2

+5.5

+4.3

港股通（滬）活躍股份
（單位：億元）

股份

騰訊（00700）
恒生國企（02828）
美團（03690）
中國移動（00941）
中國電信（00728）
理想汽車（02015）
快手（01024）
中海油（00883）

買入額

17.11
13.15
7.93
6.39
5.97
1.62
2.84
3.21

賣出額

12.83
13.11
5.01
2.08
1.66
2.56
1.10
0.49

買賣淨額

+4.28
+0.04
+2.92
+4.31
+4.31
-0.94
+1.74
+2.72
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•兩會期間，若有任何積極消息，都會成為科網股催化劑；依次序
看好騰訊、美團、阿里巴巴

光大證券國際 伍禮賢

•內地最新PMI數據強勁，催化港股大升；3月份上半
月看好消費內需股，下半月關注科網股

Vantage 李慧芬

•恒指短線在21000點止步，並掉頭回吐至19000
點、18800點水平；科網股宜採取「有糊就食」策略

【大公報訊】蔚來（09866）公布去年第四
季經調整虧損擴大至50.66億元（人民幣，下
同），多於市場預期的虧損32.4億元，按年擴大
190%，按季亦擴大44.8%。列賬淨虧損57.86億
元。期內收入160.64億元，按年增長62.2%，按
季亦增23.5%，但亦低於預期的171億元。值得
留意的是，整體毛利率趨勢向下，上季毛利率按
年大跌13.3個百分點至僅3.9%，按季亦跌9.4個
百分點。蔚來預期，今年首季汽車交付量介乎
3.1萬至3.3萬輛，按年增長20.3%至28.1%，收
入按年增長10.2%至16.5%，介乎109.26億至
115.43億元。

吉利極氪交付5455輛增87%
另外，各大造車品牌新近已陸續公布了今年

2月份的汽車銷量，其中最受市場關注的是吉利
（00175）旗下極氪2月交付量達5455輛，按年
增87%。而理想汽車（02015）2月的交付量更

達到16620輛，按年升97.5%，銷量成為造車新
勢力之冠。另蔚來2月交付量也達到12157輛，同
比增長98.3%，小鵬（09868）2月份的交付量
則為6010輛，同比跌3.5%。

從2月份的汽車銷量可看到，理想交付量其
實不足比亞迪（01211）的十分之一，但已比其
他兩大造車新勢力蔚來及小鵬為佳，蔚來及小鵬
2月份的交付量分別為12157輛及6010輛，前者
按年增長98.3%，後者則按年下跌3.5%。

面對日益激烈的市場競爭，理想汽車以重金
砸向研發和營銷領域，帶動了其產品銷量和營收
規模雙雙大增，該公司董事長兼首席執行官李想
表示，自去年9月以來，作為家庭六座旗艦車
型，理想L9在細分市場持續領先，已經連續5個
月蟬聯中國全尺寸SUV銷量榜首。今年的目標是
理想汽車能佔內地30萬至50萬元市場區間20%的
市場份額，這一價格區間2023年市場總銷量約
140萬至150萬輛。

華泰證券的研究報告預測，今年第一季理想
汽車的銷量將達到5.2至5.5萬輛，同比增長達
64%至73.4%，首季收入介乎174.5至184.5億元
人民幣，同比增長82.5%至93%。另由於L7開始
交付，4月Air版本也開始交付，2023年汽車銷量
有望超預期，故維持其買入評級，目標價140港
元，相對昨日收市價100.2港元，股價潛在升幅
達39.7%。

另外，極氪在2月份的銷情大增令投資者進
一步看好其母公司吉利在新能源汽車行業的發
展。今年2月吉利剛發布了全新的電動車品牌
「銀河」 ，又發布了首款量產車L7，銀河品牌更
會在未來2年內推出7款全新產品。

東吳證券研究報告表示， 「銀河+極氪」 可
以達到產品共振效應，有助吉利轉型至新能源業
務。吉利上一輪產品的強勢周期已是2016年至
2017年，惟新的產品布局有望推動新一輪的產品
強勢周期。

蔚來上季經調整蝕50億 毛利率跌至3.9%

▲一眾汽車股當中，比亞迪仍在券商心目的不二之
選。
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▲上個月澳門整體博彩收益按年升逾三成，新濠
國際股價水漲船高漲近8%。


