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在AGM舉行前夕，持有滙控大約
2.9%股份的第四大股東，即挪威主
權 基 金 Norges Bank Investment
Management在其官方網頁上表明其投
票意向，將對第17項和第18項決議案
（即由香港維權小股東提出的議案）投
反對票，對英國小股東提出的第16項
決議案也會投反對票，惟未有披露具
體理據。

挪威主權基金撐滙控
在此之前，多名滙控高層包括杜嘉

祺、集團行政總裁祈耀年（Noel
Quinn）等多次公開呼籲股東，對上
述3項決議案投反對票。彭博引述不願
具名的消息人士表示，另一名主要股東
關注任何分拆滙控的議案，將會對銀行
業務帶來什麼影響，例如其美元清算業
務資格和貨幣業務等。

由香港小股東代表提出的第17項和
第18項決議案，分別涉及滙控集團的策
略重組（包括重整亞洲業務），及其股
息政策。

滙控最大單一股東、持有大約
8.3%股權的中國平安（02318）早前
公開表示，經過仔細研究，平安原則上
支持這兩項議案， 「認為有一定的可取

之處，希望滙豐以開放的態度聽取、研
究股東意見」 。

滙控周二公布的2023年第一季業
績表現出色，祈耀年在業績會上不忘強
調，強勁的季績 「進一步印證集團策略
奏效」 ，重申現行發展策略是最快、穩
妥提升股東回報的方式，也最符合股東
長遠利益和公司價值。

平保：有必要結構性改革
不過，中國平安旗下的平安資產管

理隨即反駁，認為滙豐的第一季業績有
所改善，主要得益於多個特殊項目和利
率上升的推動， 「完全沒有減少平安資
管對其戰略和基本表現上的根本性擔
憂」 。為從根本上提升滙豐的市場競爭
力，助其改善業績、提升價值、把握亞
洲增長機遇，滙豐 「有必要推動結構性
的戰略重組改革」 。

儘管滙控管理層與大股東中國平安
在AGM舉行前夕劍拔弩張，不過外界
一般相信，由小股東提出的3項特別決
議案難以獲得通過。

根據大會章程，普通決議案須有過
半投票贊成該決議案方可通過，特別決
議案則須有至少四分之三票數贊成方可
通過。

環球金融集團滙豐控股（00005）將於明日（5月5日）在英國召開
周年股東會（AGM），並表決3項由小股東提出和具爭議的特別決議
案。會前各方繼續四出 「拉票」 ，包括滙控管理層。彭博引述消息報
道，集團主席杜嘉祺（Mark Tucker）在最近幾周密密約見持有滙控股
份的主要股東，以爭取他們支持董事會在多項議題上的立場。

滙控高層四出拉票 力阻業務分拆
明日舉行股東會 表決戰略重組動議

大公報記者 彭子河
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國際金融論壇周五在港辦研討會
【大公報訊】香港疫後重新通關，國際盛事

一浪接一浪。金管局、國際金融論壇及香港金融
學院將於周五（5月5日）聯合在香港舉辦 「戰略競
爭時代下的多邊主義與全球化以及對亞洲的影
響」 研討會。研討會將以線下會議形式舉行，同
日將舉行國際金融論壇（IFF）香港中心揭牌儀式。

IFF香港中心當日揭牌
多位重量級嘉賓將出席論壇，包括IFF聯合

主席、聯合國大會主席理事會主席、韓國前總
理韓升洙；新開發銀行行長、巴西前總統迪爾
瑪．羅塞夫（Dilma Rousseff）；IFF理事、新西
蘭前總理珍妮．希普利（Jenny Shipley）；IFF副
理事長、國際清算銀行（BIS）前亞太區首席代表悉
達多．蒂瓦里（Siddharth Tiwari）；IFF副理事
長、南豐集團董事長、中國建設銀行獨立非執
行董事梁錦松等。

香港特區政府方面，行政長官李家超將以視
頻出席論壇；IFF副主席、財政司司長陳茂波及金

融管理局總裁余偉文亦參與。
全球化發展至今，全球經濟關係在過去5年

發生了翻天覆地的變化。新冠疫情造成全球供應
鏈中斷，使人們對供應鏈安全愈發擔憂，並更加
傾向於近岸外包。更重要的是，地緣政治和戰略
競爭已經造成了政策驅動的全球經濟分裂風險。
如今，氣候變化等全球挑戰規模之大、影響之深
前所未有，任何可持續的解決方案都依賴國際合
作。然而，如俄烏衝突等引發的地緣政治緊張局
勢或將給國際合作蒙上陰霾。

與此同時，全球經濟的大規模、快速數位化
有望逐漸改變全球經濟的本質，並為全球包括邊
緣群體在內的大多數人口帶來更多服務。然而，
各經濟體內部和之間的數位化治理系統還有待開
發，以應對技術的快速進步。同樣，投資綠色技
術來減緩氣候風險對人類來說將變得日益重要，
制定適當的治理標準將需要更多的全球合作。在
此背景下，是次會議將就上述問題展開高級別的
深入探討。

滙控季績勝預期 巴克萊最牛看88.4元
滙豐控股（00005）

公布大幅跑贏市場預
期的2023年第一季業績之後，獲多家券
商上調目標價。高盛將滙控目標價由原
來的75元上調8%至81元，巴克萊將目標
價由82.25元上調7.5%至88.43元，摩根
士丹利亦由65.2元上調3.5%至67.5元。

高盛發表報告指出，滙控首季表現

勝預期，主要受以下因素帶動，包括收
入高於市場預測、經營支出較預期低，
信貸減值撥備更顯著低過預期，而集團
的資本水平亦較預期為佳。高盛上調對
滙控在2023年、2024年及2025年的每
股盈利（EPS）預測，上調幅度分別為
15%、5%和8%，每股派息（DPS）預
測亦分別上調8%、8%和8%。

高盛指滙控的估值吸引，現水平股
價是2023年預測有形市賬率（P/TB）的
0.9倍，相對2024至2025年有形股本回
報率（RoTE）預計可達13%，意味整
體回報率約為9%至10%。高盛維持予
以滙控的 「買入」 投資評級。

高盛：估值吸引回報率10%
摩通的觀點相對審慎，維持對滙控

的 「中性」 評級，目標價61元。摩通在
報告中解釋，滙控首季業績優於市場預
期，主要受非利息收入顯著增加及成本
較低所帶動，但指滙控的淨息差應已見
頂，建議投資者在股價上升時先行獲
利。摩通指出，滙控今年第一季的信貸
成本（credit cost）僅為18點子，管理
層卻重申全年約40點子的預測，意味日
後的減值開支有上行風險。

IFF促進全球金融穩定
國際金融論壇（IFF）是非營

利、非官方獨立國際組織，於2003
年10月創立於中國北京。由中國、美國、歐盟等
G20國家、新興經濟體，以及聯合國、世界銀
行、國際貨幣基金組織等相關國際組織領導人共
同發起成立，是全球金融領域高級別常設對話機
制和多邊合作機構，被譽為全球金融領域的
「F20（Finance20）」 。

IFF成立的目標，是希望通過建立公開、公
平、公正的運行機制，確保IFF的獨立、客觀、前
瞻和包容，通過對國際金融領域的深入交流和研
究，達到推動國際金融體系改革，完善國際金融
新秩序，促進全球金融穩定和可持續發展；促進
全球金融和區域經濟間更具廣泛性、包容性的多
邊合作、交流與對話；加強對金融監管、金融風
險、金融穩定性的完善和研究，加強對多層次資
本市場前沿理論與實踐的深入研究；促進金融回
歸服務實體經濟的本質，更好地發揮金融在世界
經濟可持續、包容和綠色增長中的作用；及促進
並開展廣泛的倡議行動、研究諮詢和教育項目。

話你知

▲國際金融論壇將於周五在香港舉辦研討會。圖
為國際金融論壇去年在廣州舉行全球年會。

資料圖片

券商評析

論壇活動重點
•國際金融論壇（IFF）香港中心揭牌儀式

•議題一：戰略競爭時代下的多邊主義與全球化

•議題二：亞洲、香港和大灣區的前景與角色

大公報製表

渣打人事變動 企業文化委易帥
【大公報訊】渣 打 集 團

（02888）昨日在英國倫敦召開
周年股東會（AGM）前夕公
布，獨立非執行董事Linda Yueh
（見圖）接替Jasmine Whitbread
出任集團的企業文化與可持續發展
委員會主席，並加入集團的管治及提名
委員會，即時生效。

渣 打 集 團 主 席 韋 浩 思 （José

Viñals） 表 示 ， 歡 迎 Linda
Yueh出任企業文化與可持續
發展委員會主席，相信她在
可持續發展和文化相關事務
方面的豐富經驗，將能確保

持續強力監督。
此 外 ， 渣 打 也 感 謝 Jasmine

Whitbread在出任董事會成員的八年間
對集團作出的貢獻，並祝願她未來一

切順利。渣打較早前已經公布，
Jasmine Whitbread自5月3日起退任
董事會。

根據渣打在周年股東會通告所載
資料，Linda Yueh現年51歲，是一位
知名經濟學家及金融節目主持人，在
金融服務、技術、非盈利及企業對企
業服務領域擁有多樣化的技能和經
驗。

滙控最新評級及目標價
券商

巴克萊
富瑞
高盛
晨星
摩根士丹利
摩根大通
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投資評級

增持
買入
買入
買入
增持
中性

目標價（港元）

88.43
88.16
81
78.5
67.5
61

滙控（00005）三年來股價走勢
60
55
50
45
40
35
30
25

（元）

2020年 2021年 2022年 2023年

2020年9月25日
低位25.252元

今年5月3日
收報58.85元

滙控十大股東
持股量(%)

中國平安8.29 貝萊德8.14

領航4.83

Norges Bank2.91

其他68.59

法通保險1.83

道富銀行1.49

滙豐控股1.28

英傑華保險1.03

法國農業信貸銀行0.92

安本0.69

註：資料截至5月3日
資料來源：彭博

主要股東對動議取態
滙控

•滙豐應該集中執行目前已見成效的策略，於未來
日子，相信這是繼續提升股東價值最佳、且最穩
妥的方法。由平安提出、轉變滙豐亞太區業務結
構的建議，會嚴重影響滙豐環球業務策略的成
效，並且大大蠶食集團的收益、回報、股息及股
東價值，損害滙豐獨有的環球業務的定位

獨立投票顧問機構Glass Lewis

•建議滙控投資者應對兩項小股東決議案投反對
票，再次檢討及推動分拆現階段並不適合

獨立投票顧問
Institutional Shareholder Services（ISS）

•建議股東就第17項及第18項決議案投下反對票

挪威主權基金Norges Bank

•透過官方網頁表明，將對三項由小股東提出的決
議案全數投反對票

動議發起人呂宇健

•提出決議案的目的，是希望向滙控管理層施壓，
希望他們每季提交報告，交代如何提升公司價值
（包括但不限於分拆業務），主要目的是推動公
司股價上升

平安資產管理

•滙控第一季業績有所改善，部分是得益於多個特
殊項目和利率上升推動，完全沒有減少平安資管
對其戰略和基本表現的擔憂，重申滙豐有必要推
動結構性的戰略重組改革

大公報製表

滙控派息與分拆事件簿
2020年3月31日

因應英國監管機構提出的要求，滙控突然叫停派發股
息及回購計劃，初步預期2019年第4次中期息、2020
年度首3次中期息暫停派發，估計總共節省90億美
元，以預留資源應對疫情帶來的挑戰

2020年4月3日

滙控取消已承諾派發的股息，激起小股東強烈不滿，
並組成 「滙豐小股東權益大聯盟」 跟進， 「探討一切
尋回投資者應有權益的可行性」 。其後市場多次傳出
消息，指滙控單一最大股東平保冀滙控分拆亞洲業務

2023年4月3日

滙控在香港舉行股東非正式會議，多名管理層出席，
游說小股東對第17、18項決議案投反對票。小股東維
權代表呂宇健、方國珊等到場抗議

2023年4月18日

平安資產管理董事長兼首席執行官黃勇公開表態，指
平安原則上支持小股東提出的兩項議案，希望滙豐以
開放的態度聽取、研究股東意見

2023年4月20日

滙豐回應平安資產管理於4月18日發表的相關聲明，
強調由平安提出、轉變滙豐亞太區業務結構的建議，
會嚴重影響滙豐環球業務策略的成效，故重申原有立
場，呼籲投資者否決由小股東提出的決議案

2023年5月3日

滙控第四大單一股東挪威主權基金Norges Bank表
明，將對三項由小股東提出的決議案全數投反對票
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▲滙控的小股東提出議案，涉及集團
策略重組股息政策。 資料圖片


