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進入超級議息周 港股料窄幅上落
專家：科網股將放榜 趁大市回吐吸納

責任編輯：龍森娣

中集車輛（01839）
買入價：7.1元 止蝕價：6.4元

目標價：7.8元

評論：重型卡車行業迎來盈喜潮，中國重汽、濰
柴分別預計上半年多賺1倍、70%，反映
經濟向好、出口回暖、基建投資加速等
利好因素。中集車輛值得留意，雖然公
司尚未給予營運指引，不過首季已多賺
2.85倍，北美業務保持良好增長。

新秀麗（01910）
買入價：23.5元

目標價：26元

止蝕價：21元

評論：旅遊業疫後快速復
甦，相關產品需求
增加，使新秀麗銷
售改善，預期全球旅業今年
將恢復至接近疫前水平，推
動其銷售續增。

藥明生物（02269）
買入價：38元以下

目標價：53元 止蝕價：30元

評論：藥明生物股價在6月下旬進一步尋底，主
要是該公司預期，今年上半年的收入增
長放緩。該公司估值已有足夠下調，股
份在現水平的配置價值已浮現，建議可

於38元以下逐步買入，目標看53元，
止蝕可定在30元。該股上周五收
報40.7元，升0.25元。

港交所（00388）
買入價：270元以下

目標價：380元 止蝕價：230元

評論：港交所股價仍在延續反覆回落走勢，近
期受到大市成交量持續不振以及市場氣
氛淡靜的影響，估計其股價仍有下調空
間，但建議可以關注低吸機會，可於270
元或以下逐步趁低買入，目標看380元，
止蝕可定在230元。

光大證券國際證券策略師 伍禮賢

瑞聲科技（02018）
買入價：16.45元

目標價：21.35元 止蝕價：14.47元

評論：只要各大手機商續有新品面世，對瑞聲的
收入展望更樂觀；借貸成本有機會見頂，
未來二至四個季度各央行醞釀減息，對
瑞聲是重要的支持理據。此外，作為華
為高端手機零件的供應商，華為若重返
5G手機業務，將持續推動瑞聲利潤。

實德金融策略研究部首席分析師 郭啟倫
Newell Brands（NWL）

買入價：9.57美元

目標價：12.44美元 止蝕價：8.23美元

評論：Newell Brands擁有家傳戶曉的品牌，當
中文具系列有派克原子筆及牛頭牌白膠
漿等，也有家居必備的塑膠器皿、咖啡
機及攪拌機等，另有多個戶外活動工具
品牌，居家旅行隨手都是其產品。該股
從52周高位回吐50%，只要預期美經濟
不會陷入嚴重衰退，股價料靠穩向好。

第一上海首席策略師 葉尚志
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暑假屬於旅遊旺
季，尤其是今年是疫

後全球重啟經濟活動第一個暑假。英國
航空、法航荷航不約而同表示，夏季機

票預訂量大增。另外，國際網上旅遊公
司數據顯示，搜尋暑假飛機航班按年增
加25%。部分國際旅遊股已經發動一波
向上行情，若果投資者希望參與這一波
行情，在港股市場也不欠缺選擇，本周
專家推介新秀麗（01910）。美銀、富
瑞、大和最新上調新秀麗目標價，大和
予新秀麗目標價34元，較上周五有41%
潛在上升空間。

港股6月份日均成交約998億元，較
去年同期1507億元，減少33%。除成交
縮減，香港上半年IPO集資額更跌出前
五位。受到客觀條件影響，港交所
（00388）股價自2月份以來展開大型跌
浪。許多個人投資者對港交所有一份情
意結，專家建議可以鎖定目標買入價，
一旦股價到價就可以入市。
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旅遊旺季受惠股尋寶 新秀麗看俏

港股市況轉靜，恒指7月初
至今波幅縮窄至613點，而5
月、6月份高低區間超過2000
點，顯示投資者偏向觀望，等待
大市出現明確方向。港股即月期
指本周結算，而中央政治局會議
召開在即，適逢美聯儲將於香港
時間周四凌晨公布議息結果，歐
洲央行亦會於周四議息，日央行
則在周五議息。投資者留意美元
匯價在 「超級議息周」 後走勢，
將影響人民幣匯價，間接左右港
股表現。

美匯轉強影響人幣反彈
凱基證券亞洲投資策略部主

管溫傑表示，美聯儲7月份加息
四分一厘幾乎沒有懸念，而今次
會議亦不會公布點陣圖，揭示委
員對往後加息預期，也不會公布
經濟預測，所以議息會議未能為
投資市場提供太多資訊。溫傑
稱，美國本周公布個人消費支出
物價指數，若該指數繼續走低，
投資者將會相信美聯儲完成最後
一次加息；即使美國加息周期即
將完結，歐央行持續上調利率，
美元匯價也不會太弱，而人民幣
匯價再升空間不大。總括而言，
美國議息對港股只有輕微影響。

Vantage客席分析師李慧芬
稱，美聯儲本周加息四分一厘的
機會已達到九成，會後聲明不虞

宣稱停止加息。她相信，美聯儲
9月份不會加息，關鍵在於11月
份是否加息。由於美國新領失業
救濟金人數下降，當地經濟狀況
暫時未見受到加息衝擊，市場預
期經濟會軟着陸。至於美元匯
價，美匯指數7月中跌穿102，
一度跌破100，上周又重上
101；現時關注是技術後抽還是
觸底回穩。港股暫時缺乏方向。

恒指8月上望20200點
展望8月份，溫傑預期，伴

隨中央政治局會議結束，內地陸
續出台利好經濟發展的政策，而
港股將先升後回穩；恒指企穩
19500點，上望可見20000點至
20200點。

溫傑又表示，科網股是8月
份其中一個可以關注的板塊。早
前大行已調低對科網股業績預
期，如果科網板塊上半年業績公
布後，若出現優於預期的結果，
市場氣氛將改善，科網股估值或
進一步修復。

李慧芬稱，投資者要警惕恒
指8月份跌穿18000點關口的風
險，大市或要到第四季或明年初
才會展現新一輪升浪。儘管短
線看，大市有向下機會，但投資
者可以採取買股不買市的策略，
可以關注科網股，趁大市回吐時
入市吸納。

美國、歐洲及日本央行相繼在本周議息。美聯儲本周
加息四分一厘幾乎沒有懸念，市場關注三大央行對息口展
望，或影響人民幣匯價走勢，從而左右港股後市表現。證
券界人士認為，美元匯價下跌空間不大，恒指後市料窄幅
上落，恒指若企穩19500點，後市可上試20200點，留意科
網股業績，或有估值修復機會。市場憧憬中央政治局會議
後，內地出台經濟相關政策，提振投資氣氛。

大公報記者 劉鑛豪

【大公報訊】近年內地房地產市場危機
不斷，最近市場對萬達難以償還即將到期債
務的擔憂日益升溫。內地傳媒引述消息人士
指，大連萬達集團創始人王健林日前已將北
京萬達投資49%的股權轉讓給予上海儒意
影視製作，以償還一筆昨日（23日）到期
的4億美元債券。

中國儒意控股（00136）昨日於港交所
發出通告，指旗下上海儒意以22.62億元人
民幣（約24.39億港元）為代價，受讓北文
持有的北投49%之股份。在簽署股權轉讓

協議的同時，上海儒意與北文、北投訂立了
支持協議。股權轉讓完成後，上海儒意將直
接持有北投49%之股份。

買家儒意傳看中萬達電影股權
根據市場資料顯示，萬達投資於7月20

日完成投資人變更，最新為北京萬達文化產
業集團持股49.8%，上海儒意影視持股
49%，王健林持有餘下1.2%。變動之前，
王健林及萬達集團旗下萬達文化產業共同擁
有萬達投資的全部股權。而據金融資訊提供

商REDD報道，大連萬達集團旗下的萬達商
管已兌付4億美元債券。

報道分析指，上海儒意願意入股萬達投
資，是看中其持有的萬達電影股權。萬達投
資早前兩度減持萬達電影股權，最新持股降
至20%。上海儒意影視是一家獨立的全產
業鏈製片公司，擁有研發、製作及發行體
系，同時也是既可以做電影又可以做電視劇
的雙產品製片公司。柯利明持有上海儒意影
視製作99%的股權，曾投資過《琅琊榜》
《芈月傳》等熱門電視劇。

萬達投資49%股權易手 套現24億

本周環球財經大事
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事件

歐元區7月製造業、服務業PMI初值；
美國6月芝加哥聯儲全國活動指數；美
國7月標普全球服務業、製造業PMI初值

香港6月進出口數據；美國5月標普／
CS20座大城市房價指數；美國7月諮
商會消費者信心指數；美國7月里士滿
聯儲製造業指數

聯儲局公布議息結果（本港周四凌晨）
歐元區6月M3貨幣供應數據
美國6月新屋銷售數據

中國工業企業利潤數據；歐洲央行公布
議息結果；美國第二季GDP數據；美
國第二季個人消費支出物價指數；美國
第二季核心PCE物價指數

日本央行公布議息結果；歐元區7月經
濟景氣指數；美國6月個人收入數據；
美國7月密歇根大學消費者信心指數

【大公報訊】恒指公司早前公布，
合資格外國公司將於11月第三季度指數
檢討時，獲納入恒指成份股的選股範
疇。恒指公司董事兼指數總監黃偉雄
稱，48%表達意見的人士認為，候選
外國公司需符合額外條件，例如公司市
值大、日常交投多、與大中華區業務有
關，包含以香港為第一上市市場。黃偉
雄稱，以香港為第二上市的外國公司不
會作為考慮。

另外，黃偉雄表示，坊間討論恒指
回報表現時，通常未有計算恒指成份股
分派的股息後再投資的回報，而股息再
投資的回報率，與未計股息再投資的回
報率，存在相當大的績效差距。舉例
說，於2000年至2022年間，恒指累漲
17%；如果計及股息再投資，總回報
達到153%，兩者差距136個百分點。

計算恒指回報宜包括股息
黃偉雄以追蹤恒指的強積金為例，

了解恒指的股息再投資後的回報。第一
個例子：假設打工仔每月投入1000

元，於2001年至2022年間，合共供款
26.4萬元，資本增值連同股息收入，現
價合共為44.8975萬元，收益12.4054
萬元，回報率70%；而另一個例子：
於2013年至2022年間，合共供款12萬
元，現價為11.6685萬元，虧損3315
元，回報率負2.8%。黃偉雄補充稱，
上述回報數字，尚未計入交易成本及其
他費用，而每家強積金公司收費各異。

▲黃偉雄表示，希望大家了解恒指的股
息再投資後的回報。

恒指公司：第二上市外企不符染藍條件
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