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英國最新經濟表現比市場預期更
差。今年7月英國國內生產總值重現收
縮，環比下跌0.5%，收縮程度是今年
來最大，主要是高利率、高通脹之下，
投資與消費受打擊，預期未來一段時間
不會有太大改善。

罷工逼加薪通脹勢升溫
其實，英國三年前正式脫歐，對

實體經濟、商業活動、企業投資、就業
市場負面影響持續浮現出來，尤其是英
鎊兌美元一度跌至37年低位，觸發企
業、資金出逃，加上俄烏衝突等地緣政
治因素，擾亂供應鍵，推高能源與食品

價格，令英國高通脹問題特別嚴重，迫
使英倫銀行將利率調高至逾15年高
位，以致經濟失去動力，疲不能興。

值得注意的是，英國8月消費物價
指數升幅為6.7%，相較美國的3.7%與
歐元區的5.2%為高。高通脹不單止衝
擊經濟，還進一步擴大成為社會問題，
英國已連番爆發醫生、教師、鐵路工人
罷工潮，紛紛要求高加薪，影響企業投
資意欲，這是英國經濟動能不足、再現
收縮的因由所在。

同時，英國工資上升壓力大，將
進一步拉升通脹，形成惡性循環。若然
英國高利率持續，相信最近宣布破產英

國第二大城市伯明翰，只是冰山一角，
財困的地方政府陸續有來，構成英國經
濟重大風險。

近期英國基建老化問題不斷暴
露，反映英國國力今非昔比。更重要的
是，英國倫敦金融中心地位危危乎，由
於英國多個地方政府財困，勢必要大幅
加稅，自然嚇走企業、人才、資金，近
年在英上市企業數目大減，就連當地芯
片企業ARM也捨英取美，選擇在紐約

上市。

股市市值降恐跌出十大
英國金融業走下坡，可從股市市

值排名失去歐洲一哥地位之中反映出
來。目前英國股市市值約三萬億美元，
已被法國、印度股市超越。截至今年六
月底，倫敦證券交易所的市值在全球排
名跌至第九位，隨時跌出全球十大。

英國倫敦金融中心地位難保，股

市融資功能下降，有上市企業擬轉到其
他市場掛牌，澳洲礦業巨企必和必拓索
性撤銷在英上市地位。市值位列全球第
七大的港交所有條件分一杯羹，近日在
倫敦設立辦事處，可招引跨國企業在港
上市。事實上，財政司司長陳茂波訪英
之行有成果，英國藥企阿斯利康擬在香
港設立研發中心，不排除稍後利用香港
平台進行融資。

英國經濟衰落，鎊匯走勢不樂
觀，近期兌美元見1.22，為半年低位，
再次下試1.05、即近40年低位的可能
性存在。
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脫歐與俄烏衝突對英國經濟的負面影響陸續浮
現，加上高通脹引發罷工潮，英國有可能再陷入衰

退，引致企業、資金出逃，倫敦國際金融中心危危乎。事實上，英國
倫敦金融今非昔比，股市市值已被法國、印度股市超越，隨時跌出十
大之列。市場融資功能亦顯著下降，不少企業擬轉到其他市場上市，
礦業巨企必和必拓索性撤銷在英上市，最近港交所在倫敦辦事處，或
許在企業退英潮之中可以分一杯羹。
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加息陰霾困擾 港股難展升浪
美匯隔晚升至6

個月高位，但人民幣
離岸價上周五走強，

股市急彈，恒指上周五回升402點，重
返 萬 八 點 大 關 ， 兼 重 上 十 天 線
（17988），但全周計恒指跌125點或
0.7%，科指更挫2.1%。

受累於外圍股市轉弱，恒指上周
五低開77點，報17578點，最多跌81
點，低見17573點，但未有跌穿8月22
日今年以來低位（17573點），大市掉
頭向上，恒指最終收報18057點，升
402點或2.28%，大市全日成交增至
1018億元。

恒指再次跌至8月中低位水平時，
市傳有多個利好消息，力撐指數。內地
出台促進民營經濟發展22條，加大對
民營經濟政策支持，着力推動平台經濟
健 康 發 展 ， 科 技 股 領 漲 ， 阿 里
（09988）升3.9%報85.9元，騰訊

（00700）升3.5%報313.6元。另外，
內地正醞釀新的措施向境外投資者進一
步敞開大門。有知情人士稱，中國監管
部門正考慮提高境外投資者對部分行業
上市公司A股的持股比例上限的有關政
策建議。這一政策建議旨在繼續開放和
活躍資本市場。

雖然恒指暫時守住8月中低位，但
在美聯儲結束會議發聲明後，對進一步
收緊政策持開放態度，據最新利率點陣
圖顯示，官員預測今年底及明年底利率
中位數分別為5.6厘及5.1厘，6月時估
計為5.6厘及4.6厘，預示今年內再加多
一次息，19名官員中，12人預測今年
加多一次息，其餘7人傾向維持利率不
變，意味支持加息的官員過半數；明年
底利率中位數預測比上次高0.5厘，利
率或較預期長時間維持在高水平。

外圍調整金價向上
美國息口居高不下，市

場目前擔心通脹會反彈，因
油價近期向上，或推高物
價。若外圍股市面對更大的
調整壓力時，港股亦難以轉
強，加上港股近期成交疲
弱，加上金價向上，反映市
場避險情況，投資者不願將
資金投放股市。

（作者為信誠證券聯席
董事，證監會持牌人士，並
沒持有上述股份）

責任編輯：龍森娣

英經濟衰落 倫敦金融中心危危乎

供應持續緊張 油價88.4美元有支持

生成式人工智能
（AI）具有無限潛力，
但亦有可能加劇現有不

平等問題的風險，導致損失機會及失去
生產力。以下我們對一些值得投資者思
考的問題進行探討。人工智能具有多種
潛在應用，目前仍被持續開發。然後，
這亦涉及人權問題。特別是生成式人工
智能的使用可能會加劇不同國家內部及
國與國之間現有的數碼鴻溝，人工智能
亦對教育及醫療保健等其他重要領域產
生影響。

投資者應考慮以下三個領域的關鍵
問題。

一、人工智能對數碼包容性有何影
響？

使用數碼機會（digital access）及
通訊技術的進步為經濟發展作出重大貢
獻，這亦突顯出個人或社區參與、為經
濟作出貢獻的重要性。隨着科技發展，
數碼鴻溝阻礙低收入家庭、殘疾人士、
農村地區及長者平等參與經濟。

數碼機會不平等的成本反映在尚未
開發的就業增長及經濟產出潛力上。數

碼機會可以為人們提供教育和就業機
會，同時亦令企業能夠拓展新市場及接
觸新客戶。社區亦需要連接性才能靈活
採用在家工作的就業模式，這將有助提
高對當地經濟發展的貢獻（如就業機
會、稅收等）。

明顯地，先進科技發展（包括生成
式AI）衍生的道德問題，而且世界各地
仍有許多人未有條件享用基本的互聯網
或寬頻服務。若要受惠於生成式人工智
能發展，不僅需要提供連接服務，還需
要高速連接。

政府政策、私人資本及跨行業合作
在數碼基礎設施的鋪設及連接普及方
面，均發揮重要的作用。作為投資者，
需要思考在此領域經營的企業將會面臨
的一些重要問題：企業是否因為某些地
區的供不應求情況或增長而受到影響？
面對人口結構及結構性趨勢（例如人口
老化）導致的客戶需求不斷變化，公司
將如何應對？企業網絡的可靠性如何？
企業在獲取政府補貼及進行游說的經驗
及／或依賴程度如何？重點監管措施是
否會影響企業的長期利潤率？

二、人工智能對未來教育有何意
義？

教育既是一項基本人權，亦是經濟
增長的前瞻性指標。人工智能具有龐大
潛力，有助減輕教師的部分行政工作，
使他們能夠更專注於教學工作。

生成式人工智能亦可向學生提供即
時的個人化反饋，這有助減少典型班級
規模的教師工作量及所需時間。以輔導
數學為目標而開發的AI技術為例，人工
智能助理會觀察學生在電腦上解答數學
問題的情況，如果學生在答題過程中出
現差錯，助理可即時提供反饋。人工智
能助理可協助糾正學生錯誤，同時指出
學生可能遺漏或計算錯誤的具體步驟。

然而，要從中獲得最大得益，學生
及教師均需要具備良好的數碼素養基
礎。問題在於某些社區的數碼素養仍需
提升，採用人工智能或會令這些社區的
學生孤立無援。

將人工智能應用於增強學習體驗是
教育方面的一個重點，另一個重點是提
供發展人工智能相關技能的課程。美國
約一半的州份要求在高中階段開設電腦

課程。與此同時，多個國家包括中國、
葡萄牙及卡塔爾，在中小學階段強制開
設這類型課程。

教育進步很大程度上依賴國家政策
扶持，但投資者需要明白，如果企業希
望把握人工智能等科技創新發展所帶來
的機遇，需要儲備人才。社區參與（尤
其是與各地及地方大學的交流）仍是確
保獲得未來人力發展得到支持的重要渠
道。

三、人工智能如何應用在醫療保健
範疇？

在醫療保健方面，人工智能有助提
高許多臨床及管理應用的效率及準確
性。

醫療保健業具有龐大的數據量，生
成式人工智能在該領域的應用讓人既興
奮又擔憂。公共健康領域的人工智能技
術需要建立大型數據庫。醫療數據資料
收集、儲存以及共享引發與安全、管治
及私隱相關的道德問題。

基於優質數據的人工智能技術可提
升診斷的速度及準確性，改善護理質素
及減少主觀決策，人工智能技術亦可助

解決臨床診斷的錯誤及偏差。然而，即
使在潛在早期診斷、治療及整體福祉方
面取得了令人振奮的進展，但人工智能
在醫療保健領域的應用尚未在社會上得
到充分的信任。

人工智能演算法或會出現偏差，如
若使用男性患者偏多的數據庫來進行訓
練算法，依據男性更常見的疾病症狀對
女性患者進行診療可能會引發誤診事
件，因此必須提高對種族及性別差異的
認知，以改進風險預測及提升診斷能
力。

然而，目前的問題不是人工智能是
否能應用在常規的臨床實踐上，而是何
時成為常規的一部分。在醫療保健領域
應用人工智能方面，投資者需要考慮的
問題包括：企業對於試驗的透明度是否
有明確的政策？企業是否在各個層面上
進行偏見培訓？企業是否有足夠的協議
來保障患者數據？市場對更優質健康管
理、預測及預防的需求日增，企業在相
關產品與服務方面的投資有多少？企業
發展是否領先於人工智能相關監管？

（作者為施羅德可持續投資總監）

菜鳥籌備上市 阿里值得留意
上周股市三跌二

升，恒指憑周五的大
升 而 重 上 18000 點

關，收報18057點，較前周挫125點，
是連續第三周下挫，三周共跌325點。

升降韻律仍弱。五周：升升跌跌
跌，三跌二升，弱。十周：跌升跌跌
跌升升跌跌跌，七跌三升，亦弱。

不過，鑒於上周五港股 「谷底抽
升」 ，加上成交額重上千億元水平，
技術表現令人眼前一亮，顯示新資金
選擇恒指在回落至全年低點時即強力
入市。上周五的中段低點17573，與今
年8月22日的全年低點完全相同，好似
「印模」 一樣，估計好友的攻勢不會
只 「一招」 了，而會連消帶打在本周

出現。支持大市再升有兩股力量，一
是資金繼續注入，另一是淡友心怯面
對市況彈升，不得不平淡倉。

本周是9月最後一個交易周，也是
9月股市決定是升是降的關鍵時
刻。8月股市收報18382點，現指數較
之仍低325點，能否在本周收復失地，
要看好友的能耐了，而上述指數將是
大市再上的首個目標。若能升越，下
一個是18800水平，此為九月首個交易
日的收市指數（18844），若能克服，
便可確認大市轉勢。

這個回合的反彈，科網股和個別
內房股的彈力最強，而作為中流砥柱
的內銀內險股，就表現出 「大將風
度」 ，頗惹人好感。內銀股中，農行

（01288）上周收2.92元，較前周2.78
元升5%，跑贏指數，是內銀股中的強
勢股，本周仍可留意。

科網股中，阿里巴巴（09988）或
會成為焦點，一方面傳其附屬子公司
菜鳥正加緊籌備在港上市，甚至有消
息說 「很快就交申請書」 。是否如
此，自然要以官方公布為準，但這顯
然成為一個炒作的題目。還有，亞運
會在杭州舉行，杭州是阿里巴巴的總
部所在，這次亞運會的科技設備肯定
有阿里的汗水，會否借此再炒一番？
阿里的成交和走勢會有答案。

紅籌股留意跌到有逾10厘息的粵
海（00270），可考慮吸納收0.1871
元的中期息，揸長些應有收穫。

人工智能變革 影響三個領域
基金人語
Lazaro Tiant

頭牌手記
沈金

智在必得
張智威

標普全球9月美
國製造業PMI初值報
48.9，預期48，上月

終值47.9。美聯儲暗示，將利率高峰
設定在5.75厘，市場料美聯儲年內將
再加息一次。CME美聯儲利率監察顯
示，11月美聯儲維持利率在5.25厘至
5.5厘不變的機會達7成。美匯指數上
周五收市，在105.58水平整固，下方

支持104.85、104.25。
經合組織（OECD）將2024年的

全球GDP增長率從先前預測的2.9%下
調至2.7%。由於俄羅斯禁止燃料出口
和油組（OPEC）減產，市場對供應的
擔憂不斷加深。沙特阿拉伯和俄羅斯
合計每天削減130萬桶供應量的期限延
續至2023年底。市場認為，這項延長
令全球石油供應每天短缺200萬桶的狀

況加劇，油價恐高位徘徊。紐約期油
上周五收市，在每桶90.44美元水平整
固，下方支持88.40、84.60美元。

金價在回調至1915美元附近後反
彈，上周五收市在每盎司1924美元附
近交投。由於美聯儲利率高位的不確
定性，目前金價在盤整，下方支持在
1910美元。

（作者為獨立外匯分析員）
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7月26日高位3.13萬億美元

8月26日低位2.9萬億美元

商品動向
徐惠芳

▲上周五升市，港股成交增至1018億元。


