
【大公報訊】零跑汽車（09863）公布今
年第三季總收益達56.5億元（人民幣﹐下同），
按年增長31.9%，按季升29.4%，虧損由較去
年同期的13.4億及今年第二季的11.43億元收
窄至9.8億元。

另撇除作為僱員福利開支一部分的以股份
為基礎的付款，第三季經調整淨虧損（非國際
財務報告準則）為7.89億元，去年同期為
11.55億元，今年第二季為9.72億元。此外，
零跑汽車更提前達成毛利率轉正的目標，第三
季毛利率為1.2%，而去年同期的則為負8.9%
及今年第二季為負5.2%。

交付4.4萬輛創季度高
零跑汽車董事長兼首席執行官朱江明表

示，今年第三季合共交付4.4萬輛新能源汽
車，按年增長24.5%，並創下公司單季度交付
的新高。以目前的訂單量預計第四季交付量有
望再創新高。

回顧今年零跑汽車的發展，今年首季仍處
於銷售困境，最高交付量也只是3月的6663
輛，為提振銷量，零跑接連推出多項措施，例
如全面完成車型換代、宣布對車型大降價等。
其後到了第二季，零跑汽車的交付量逐漸回
升，在4至6月分別交付了8726輛、12058輛以
及13209輛，7月更曾創下單月交付新紀錄，
共交付1.43萬輛。

但市場曾擔心，若交付量增長的背後離不
開降價戰略，毛利率會否受到影響。在零跑汽
車公布今年上半年業績期間，投資者也看到上
半年的毛利率為負5.9%，即使對比去年上半
年的負26%已大幅改善，但仍然是負值。

事實上，今年初零跑汽車也曾表示，透過
下降製造成本，目標是2023年內實現毛利率
轉正，但當時的零跑汽車也認為，由於汽車市
場價格競爭非常激烈，具體何時才能讓毛利率
轉為正值，還需根據市場情況變化，不過這次
的業績卻讓所有投資者看到，零跑汽車已提前

達到目標。
股價方面，零跑汽車在第三季業績公布前

已企穩在33元，昨日收報33.8元，升3%。

2023年10月17日 星期二A16 經 濟

韓 國 金 融 監 督 管 理 局 （Financial
Supervisory Service，簡稱FSS）日前發表
聲明，指兩家總部設於香港的投資銀行 「持
續地、故意地」 從事無貨沽空活動，而該活
動在韓國被視為違法。

法巴滙控不置評市場傳聞
FSS在聲明中未有披露涉事的金融機構

名稱，不過當地多家傳媒包括《韓國經濟日
報》報道，兩家涉事投行分別是法巴
（BNP Paribas SA）和滙豐控股（HSBC
Holdings Plc）。法巴和滙控對市場傳聞都
不予置評。

據FSS公布的資料，在2021年9月至
2022年5月期間，其中一家涉事投行無貨沽
空101隻韓國股票，涉資約400億韓圜（折
算約2.3億港元），當中包括社交平台巨企
Kakao Corp。當地傳媒引述銀行業消息人
士稱，涉事投行為法巴。

另一家投行則被指於2021年8月至12月
期間，涉嫌無貨沽空價值160億韓圜（折算
約9000萬港元）的股票，當中包括三星旗
下新羅酒店（Shilla Hotel）在內的9間上市
公司。

報道引述FSS官員表示，上述行為是嚴

重問題，因為涉事機構明知無貨沽空在當地
是違規活動，但仍然持續了相當長時間。
FSS指調查行動長達9個月時間，並尋求與
香港監管機構的合作，擴大對其他環球投資
銀行的調查。

過往最高罰款2268萬元
考慮到無貨沽空活動的規模，報道引述

韓國監管機構表示，將對涉事機構處以歷來
最高金額的罰款。截至目前為止，當地最高
的罰款金額是39億韓圜（折算約2268萬港
元）。

當地傳媒引述FSS調查部門表示，兩家

金融機構的違法行為，相信對韓國金融市場
未有構成顯著影響。舉例說，被沽空的股票
佔該股票整體交易額的比例並不太大，而該
投行在沽空部分股份時本身亦蒙受損失，故
難以證明這些投行的行為導致股價大幅下
跌。

今年9月時，FSS曾與大約23家境外
投資銀行的合規部主管會面，敦促他們加
強內部管控措施，以防止出現無貨沽空行
為。

由年初至今，FSS合共發現24宗違法的
無貨沽空活動，2022全年有28宗，2021年
有14宗。

本港兩家環球投資
銀行據報在韓國涉嫌捲
入 無 貨 沽 空 （naked
short-selling）活動，涉
及的交易金額合計約560
億韓圜（折算約3.2億港
元）。由於無貨沽空在
韓國屬於違規行為，當
地監管機構可能對涉事
機構處以破紀錄罰款。
當地傳媒披露，涉事機
構分別是法國巴黎銀行
及滙豐銀行。

法巴滙豐疑違規沽空韓股 涉資3.2億
韓媒：罰款料破紀錄 監管計劃調查其他投行

大公報記者 彭子河
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【大公報訊】新能源車市場已成為內地各車

廠兵家必爭之地，奇瑞汽車執行副總經理、汽車
工程技術研發總院院長高新華透露，兩年內奇瑞
將推出24款混動和15款高端電動車型，共39款。
其中，今年4季度將推出5款混動車型，4款基於
E0X平台的高端電動車型。奇瑞控股集團董事長尹
同躍形容，奇瑞在新能源車方面 「起了大早，也
趕了個晚集」 ，但是現在要做到後來者居上，在
新能源和智能網聯汽車方面已經做好準備。他
說，明年非常有信心在新能源車行業排名將 「不
像今年這麼客氣了」 ，一定會進入全國頭部位置，
且強調在新能源車上，絕不靠虧損來換取銷量。

另外，吉利汽車（00175）旗下電動車品牌
極氪推出折扣優惠促銷，其為所有型號汽車的
買家提供折扣優惠，其中，極氪001買家將獲最
多8萬元人民幣（下同）優惠，包括永久免費充
電權益，及提供兩年免息貸款，上限20萬等。

同時，蔚來（09866）也沒有停下來。據企業
徵信機構企查查資料顯示，蔚來旗下蔚來汽車科
技（安徽）有限公司近日申請註冊 「蔚來楊戩」
商標，國際分類為科學儀器，當前商標狀態為註
冊申請中。據悉，蔚來上月在創新科技日宣布，
首款自研芯片激光雷達主控芯片 「楊戩」 將於本
月量產。

【大公報訊】安踏體育（02020）跑入
瑜伽賽道。集團昨日宣布，與擁有MAIA
ACTIVE品牌的上海瑪伊婭服飾訂立買賣協
議，計劃收購該公司75.13%股權，惟未有
披露作價。

安踏認為，MAIA ACTIVE為亞洲女性
設計的運動服飾品牌，尤其是在瑜伽運動品
類方面形成市場影響力，建立消費者品牌心
智。集團相信，是次入股，對集團旗下女性
業務板塊是一個很好的補充，並增強集團能
力以提供滿足客戶需求的產品系列，將進一
步強化集團的品牌組合。

MAIA ACTIVE品牌走中高檔路線，一
條瑜伽褲標價大約為300元至400元（人民
幣，下同），該公司曾經透露，其成衣成本
較市場同價位產品高近3倍。

在收購完成後，瑪伊婭服飾將成為安踏
間接非全資擁有的附屬公司。

資料顯示，瑪伊婭服飾於2016年在上
海註冊成立，已完成多輪融資。早在2017

年，該公司獲得動域資本和達泰資本近千萬
元的Pre-A輪融資，到2018年，再獲得
4000萬元A輪融資，由紅杉資本和華人文化
領投，火山石資本和元鑰資本跟投。

在疫情期間，瑪伊婭服飾獲得的融資未
有停止。2020年11月，該公司完成由華創
資本投資的B輪融資，融資金額近億元，到
2021年12月，再完成近億元C輪融資，由百
麗國際戰略投資，融資用於繼續研發產品、
拓展線下渠道、提升倉儲物流等運營效率，
以及品牌推廣。

未來4年為奧委會供應商
另外，安踏宣布，成為國際奧林匹克委

員會官方體育服裝供應商，合約期至2027
年。未來4年，安踏將為國際奧委會委員及工
作人員提供包括服裝、鞋和配件在內的體育
裝備。合作期間將包括2024年巴黎奧運會、
2024年江原道冬青奧會、2026年米蘭─科爾
蒂納丹佩佐冬奧會、2026年達喀爾青奧會。

安踏昨日股價逆市向好，早段由升
4%，見93.45元高位，收報90.6元，升幅收
窄至0.8%。

無貨沽空（naked short-selling）
是指投資者在沒有事先借入或確定股票可

以借入的情況下賣空股票，在韓國資本市場屬於違規活
動。

據外電報道，韓國雖然在2021年取消了在疫情期
間實施的借貨沽空限制，以減少市場波動，不過至今並
未完全取消有關限制，部分原因是當地有影響力的散戶
投資者反對完全撤銷限制，擔心一旦撤銷，可能引發更
大的價格波動。

截至目前為止，韓國只容許在韓國經濟指數200成
份股和韓國創業板150指數成份股中採取沽空交易。

香港市場亦對沽空活動有嚴格監管。舉例說，《證
券及期貨條例》（第571章）禁止在認可證券市場或透
過認可證券市場進行 「無抵押」 或 「無擔保」 沽空，即
賣方沽空股份時不能未借入有關股票，或未獲得借方確
認有股票可供借出。一般而言，客戶落盤沽空時，須向
其經紀行或代理人提供文件，確認已訂立股份借貸協
議，或擔保已借入有關股票。經紀行或代理人必須為所
有已進行的沽空交易保存完整的審計紀錄。違反有關規
定屬於刑事罪行，可被判處罰款及監禁。

另方面，香港證監會早於2012年6月推出淡倉申報
制度。在該制度下，任何人持有須申報的淡倉必須每周
向證監會申報，證監會亦會公布合計的淡倉量數據。
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《證券及期貨條例》（第571章）禁止在認可證券市場或透過認可證券市場以
「無抵押」 或 「無擔保」 方式沽空，即賣方沽空股份時不能未借入有關股票，
或未獲得借方確認有股票可供借出
在疫情期間，韓國政府對股市的沽空活動實施了一些額外的管制措施，包括暫
停部分股票的沽空交易，以減少市場的過度波動和不穩定性。上述管制措施至
今仍未完全撤銷
美國的沽空制度相對開放和自由，沽空交易在美國股市中是被廣泛接受和實行
的投資策略。不過，監管機構也會持續監察市場運作，並於必要時實施臨時限
制措施
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安踏擴產品線 收購瑜伽服品牌MAIA

法巴與滙豐涉嫌無貨沽空

在2021年9月至2022年5月期間，法巴被指涉
嫌無貨沽空101隻韓股，涉資約400億韓圜
（折算約2.3億港元），當中包括社交平台巨
企Kakao Corp

法巴

在2021年8月至12月期間，滙豐被指涉嫌沽空約值160億韓圜
（折算約9000萬港元）的股票，出售包括三星旗下新羅酒店
（Shilla Hotel）在內的9間上市公司

滙豐

零跑上季虧損收窄 毛利率首轉正

零跑第三季業績（人民幣）
收入
虧損
經調整淨虧損
毛利率
汽車交付量

56.5億元（按年增31.9%）
9.86億元（按年收窄26.4%）
7.89億元（按年收窄31.6%）
1.2%（去年同期為-8.9%）
4.43萬輛（按年增24.5%）

MAIA ACTIVE小檔案
成立年份
業務

管理團隊

融資情況

2016年於上海成立
專為亞洲女性設計的運動服品牌
創始人歐逸柔、聯合創始人王
佳音
2017年6月完成近千萬人民幣
Pre-A輪融資，投資者動域資
本及達泰資本
2018年5月底完成4000萬元A輪
融資，紅杉資本、華人文化領
投，火山石資本和元鑰資本跟投
2020年由華創資本領投完成B
輪融資
2021年12月，由百麗國際投資
完成近億元C輪戰略融資
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