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身兼歐洲央行官員的奧地利央行
行長賀茲曼周一表示，歐洲央行今年
可能在減息議題上按兵不動，有違市
場期望。減息預期落空，美國10年期
債息昨日飆高，中段重上4厘；亞太區
股市報跌，連帶港股失守橫行通道底
部。恒指昨日收市跌350點或2.1%，
收報15865點，見2022年11月低位。
科指跌78點或2.2%，收報3325點。

東亞薦電訊房託等高息股
華贏東方證券研究部董事李慧芬

表示，雖然恒指跌穿萬六點心理關口
位，但未見到市場出現恐慌性拋售，
而是延續近期陰跌格局，顯示投資者
欠缺買賣意欲。她預期，市場投資氣
氛淡薄，港股短線欲升無力，未來一
段時間繼續尋底，不排除恒指會下試
15000點。

另外，陳偉聰預期，恒指在
15400點有轉強的支持，該水平點相
當於恒指預測市盈率7.7、7.8倍，估
值相當便宜，今年目標19500點。陳
偉聰稱，恒指若要出現修復行情，必
須有多項因素配合，包括內地在兩會

期間出台財政政策；內地地方債、內
房債問題得到解決；美國聯儲局減息
步伐較預期快。

陳偉聰建議，投資者上半年可關
注受惠美國減息的板塊，包括高股息
收益價值股，如本地公用股、電訊
股、房託基金；及持有美元、港元債
務量較多及佔總債務較高的股份，如
本地地產股、本地公用股、本地綜合
企業股、濠賭股、航空及租賃股；黃
金相關股份。他稱，創新科技或會是
今年兩會的焦點之一，AI手機、AI電
腦、雲計算、數據中心及芯片等板塊
值得留意。

就美股今年投資策略，東亞銀行
財富管理處首席投資策略師李振豪
稱，今年策略是 「先防守、後進
取」 ，公用股造好，科技股反覆向
下。他續稱，綜合過去10屆美國大
選，美股都跑贏全球股市，其間投資
細價股的羅素2000指數表現較標普
500指數更突出，只是細價股股價走勢
較波動，投資者吸納前要有心理準
備。

市況弱花旗削港交所目標價
個股表現方面，科網股未止跌，

騰訊（00700）股價跌2.4%，收報
282.40元；美團（03690）股價跌
2.3% ， 收 報 73.9 元 ； 阿 里 巴 巴
（09988）股價跌2.2%，收報68.4
元。港交所（00388）又再遭到證券
行調低目標價，昨日股價跌4.1%，收
報241.4元。花旗最新把港交所目標價
由270元調低至240元，維持 「沽售」
評級。花旗稱，港股市場氣氛低迷，
2023年至2025年的日均成交金額預料
只有1020億元、1140億元、1280億
元，今明兩年每股盈測各下調9%。

歐洲央行官員表示，今年有可能不會啟動減息。減息預期落空，
亞太區股市除A股以外，普遍跌0.5%至1%不等，港股昨日回吐超過
300點，失守16000點，見2022年11月低位。科網股主力拉低大市，
ATM股價跌超過2%。

分析員認為，港股近期處於 「陰跌」 行情，顯示投資者買賣意欲
薄弱，恒指有機會下試15000點。不過，東亞銀行財富管理處投資策
略師陳偉聰相信，恒指在15400點會有轉強支持；上半年可關注受益
美國減息的高股息收益價值股及黃金相關股份。

亞太股市下行 恒指失守萬六關

大公報記者 劉鑛豪
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【大公報訊】儘管大市表現疲弱，
三大中資電信股卻逆市齊升近1%。其
中，中移動（00941）相隔近兩年重啟
回購，瑞銀視之為電訊股首選。中移動
昨日尾市高見66.5元，收報66.15元，
升0.6%。

中移動日前斥資約4800萬元，回
購73.8萬股。瑞銀發表報告認為，回購
屬正面訊息，相信集團的派息率指引將
成為下一個股價催化劑，因此該股存在
一定的上行空間，給予目標價89元，較

昨日收市價有近34%的潛在升幅。
摩根大通提到，雖然今次的回購規

模較少，但反映集團願意改善股東回
報，相信將提高市場對中移動未來進行
更多回購的憧憬。摩根重申中移動為行
業首選，維持 「增持」 評級，目標價
74.5元。

興業薦低波動國企龍頭股
另外，興業證券發表報告指出，北

水對港股 「低波紅利」 資產定價權提

升，所謂低波紅利即是低波動性及高股
息的資產。其中，相比2023年初，
2024年初以電訊營運商、銀行、能源
為代表的港股 「低波紅利」 資產，相關
港股通持股比例有所上升。

興業證券認為，面對複雜的國內外
環境，低波紅利資產是未來配置中國權
益資產的重要投資策略之一，建議配置
能源、電訊、高速公路等國企龍頭，包
括中移動、中海油（00883）及安徽皖
通（00995）等。
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新加坡銀行 內地、香
港股市持 「中性」 評
級，中國企業今年盈利
料增長7%至8%，
恒指目標18700點

華贏東方證券李慧芬 港股近
期 「陰跌」 ，顯示投資者缺乏
買賣意欲，後市即使出現反
彈，向上力度亦不足。恒指
有機會下試15000點

證券界後市展望
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20078點 恒指跌穿萬六關

▲港股昨日回吐超過300點，失守16000點，見2022年11月低位。

【大公報訊】恒指連跌三日，
內地資金趁此良機，經由港股通連
續三日淨買入港股。港股通昨日錄
得29.45億元淨買入，只是較上日
的42.3億元，減少12.85億元；主
要因為賣盤略有增加2.63億元，買
盤則減少10.22億元。

內地資金昨日主力買入收息
股，中移動（00941）總共有4.63
億元資金淨買入；其次是中國平安

（02318）獲北水淨買入2.02億
元；中海油（00883）獲淨買入
1.73億元。另邊廂，理想汽車
（02015）、中芯國際（00981）
是內地資金主要減持股份，理想汽
車昨日被北水淨賣出1.47億元。中
芯國際被淨賣出約1940萬元。

【大公報訊】港股持續面對下行壓
力，法國巴黎銀行財富管理香港首席投
資策略師譚慧敏表示，該行對內地及香
港股票的投資觀點為 「中性」 ，短期內

維持較為審慎取態，主要是考慮到港股
現時的基本因素不佳，包括市場情緒偏
弱、欠缺正面催化劑可支持股市出現較
為持續的反彈，企業盈利增長預測可能
面臨下調風險等等。

市場現時幾乎一致看淡港股，譚慧
敏表示，港股現時的估值偏低，從較為
正面的角度出發，如果內地推出令人驚
喜的刺激措施或政策，恒指可能錄得較
大反彈，惟這些政策會否推出及何時推
出 「無人知曉」 。儘管如此，對沖基金
再沽空港股的意欲已較低。

譚慧敏續說，現時也有客戶投資港
股，惟較多是透過能夠保本的結構性產

品參與多於現貨市場。另方面，她建議
投資者選擇個股或板塊多於大市，相信
電動車、旅遊相關（包括澳門博彩
股），以及防守性較強的高息股（如電
訊股）有較佳投資價值。

港銀料減息利好地產股
法巴財富管理預期美國聯儲局將於

5月開始減息，全年累計減息1.25厘，
2025年再減息1厘。譚慧敏解釋，主要
是預期美國的通脹壓力趨於緩和，聯儲
局有較大空間減息。此外，她預料本港
銀行有機會跟隨減息，利好息口敏感股
份，例如地產股。

【大公報訊】部分半新股昨日被洗倉。百果
園（02411）昨日在港上市一周年，亦是上市前
股東的禁售期解禁，股價卻大瀉30.3%，全日收
報4.18元，跌至上市以來最低位。另外，2023年
1月19日上市，有 「王一博概念股」 之稱的樂華
娛樂（02306），跌幅更高達77.8%，收報1.27
元，也是收市新低。

百果園相關負責人回應稱，股價波動屬於資
本市場正常現象，目前經營一切正常。

樂華娛樂插水近八成
樂華娛樂表示，不清楚任何導致股價波動的

原因，強調經營正常，董事會對未來發展前景有
信心，而持有公司股份的董事，沒有直接或間接
處置相關權益。不過，除了控股股東、董事長杜
華等的持股有2年禁售期，員工股份激勵計劃的

持股有180天禁售期，上市前股東和基礎投資者
的禁售期將於周四屆滿。

樂華娛樂股價跳水近八成，市場估計與解禁
期臨近有關。一般來說，新股上市後，管理層
的股份禁售期為12個月，機構投資者更短，大約
6個月至9個月。

中泰國際策略分析師顏招駿表示，樂華娛樂
基石投資者的禁售截止日期為1月18日，可能是
有投資者知悉解禁期將近，提前沽售相關股份。
他說，港股成交偏低，該股股權非常集中，只要
市場出現集中式沽壓，股價便因買盤承接不足而
大跌。他也不排除有投資者恐慌解禁，不計成本
地賣出手中股票，而樂華娛樂此前積累了可觀的
漲幅，投資者可能出於風控措施降低了倉位。

另外，早前樂華娛樂官方微博表示，發現仍
有大量網絡主體在各個平台持續發布針對旗下藝

人王一博的涉嫌侮辱、誹謗性言論，引發眾多網
絡使用者的關注、轉載、評論相關內容的發布及
傳播致使王一博的名譽和社會形象受到嚴重影

響，涉嫌嚴重侵犯王一博的名譽權。對此，該公
司將堅決維護王一博的合法權益，積極透過法律
途徑進行維權。

中移動重啟股份回購 瑞銀唱好目標89元

法巴：對沖基金沽空港股意欲降

百果園禁售期屆滿 股價大瀉三成

▲百果園禁售期解禁，股價大瀉三成，跌至上市
以來最低位。

▶內資昨主力買入收息股，中移動總
共有近5億元資金淨買入。
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北水三日連買港股 最鍾情中移動

▲東亞銀行財富管理處投資策略師陳
偉聰（左）相信，恒指在15400點有
轉強的支持。旁為首席投資策略師李
振豪（中）、高級投資策略師黃燕娥
（右）。 大公報攝

百果園（02411）上市以來走勢
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歐央行無意減息 投資氣氛轉趨悲觀


