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正當港股在新春假期休市之際，
外圍股市暗流洶湧，不穩定性有增無
減，特別是美國財長耶倫公開對商業地
產表示憂慮，可見受累商業地產大冧市
的美國小型銀行，已出現搖搖欲墜的險
情，隨時成為華爾街股市暴跌的導火
線，資金紛紛從美股、房產基金大撤
退，就連亞馬遜創始人貝索斯也減持
1200萬股股票，涉資20.4億美元，是
美股即將見頂回落一個重要信號。

銀行危機升溫資金流出歐美
令人不安的是，美國商業地產火

頭逐步燒到歐洲身上，除了有德國銀行
在美國商業地產信貸上蒙受損失之外，
歐洲商業地產市場也告急起來，威脅銀
行體系穩定性。據報歐央行已發出警

告，銀行須妥善應對商業地產風險，否
則可能面對更多高資本要求。種種跡象
顯示，美歐再爆新一輪銀行危機的可能
性愈來愈大，投資者宜走為上着。來自
EPFR數據，最近一周有156億美元從
美國股票淨流出，金額為2023年9月以
來最多，當中房地產股票沽壓較大。此
外，走資情況亦出現在歐洲地產基金之
上，已連續出現11個月資金流出，平
均每月流出逾10億歐元資金，顯示投
資者且戰且走。

近1500億資金狂掃中國股票
近期環球投資市場呈現新變化，

最明顯是國際資金流向大逆轉，客觀事
實證明資金大舉從估值達到史上最高昂
的美元、歐元資產出逃，視為估值窪地

的人民幣資產卻成為資金換馬首選投資
對象，吸引資金大手掃貨。據美國銀行
引述EPFR數據，上周中國股票錄得破
紀錄的單周資金淨流入，達到188億美
元，相當於接近1500億港元。國際資
金如此 「猴急」 買貨，一方面是全球對
人民幣資產處於低配水平，與中國佔世
界經濟比重18%並不匹配，另一方面

是中國經濟保持長期向好基本面，持續
深化改革開放，為全球發展提供新機
遇。事實上，國際社會堅定看好中國經
濟，正如新加坡總統尚達曼所言，中國
經濟挑戰和優勢並存，基本實力毋庸置
疑，而且還在不斷增強和鞏固，在電動
汽車和工業機器人等工業領域，中國擁
有強大的製造業生態系統及出口競爭

力。

經濟長期向好人幣資產吸引
因此，中國經濟保持長期向好，

繼續是拉動全球經濟增長的主要火車
頭。例如截至本月10日止，中國電影
票房領先全球，以6.02億美元（折合約
43億元人民幣）的金額，位列全球第
一，高於位居第二、票房5.75億美元的
北美，相信是受惠於新春電影市場火
爆，其中閱文集團（00772）有份投資
的《熱辣滾燙》電影票房成績暫時稱
冠，料對股價有利好作用。從上述電影
票房數據，可知道內需潛力巨大，為經
濟增長持續給力，有助吸引資金流入，
推升人民幣資產價格。

美歐資產投資風險驟增，環球資
金布局正出現結構性變化，尤其是中東
資金擔當牽頭作用，不斷減持歐美資
產，增加人民幣資產比重，龍年中資股
有望運轉乾坤，開展新升浪。

▲中國電影票房領先全球，可反映中國經濟強勁，以及內需潛力巨大。

龍年港股紅盤高開可期，中資股有運行。國際資
金大換馬，市場憂慮美歐再爆銀行危機，減持美歐股

票的同時，卻大手吸納中國股票，有機構統計，兔年最後一周淨流入
中國股票的資金接近1500億港元，創出單周流入紀錄。由於中國經濟
實力不斷增強與鞏固，加上全球對人民幣資產處於低配水平，表現落
後全球股市的中資股，有望在龍年脫穎而出。
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上周A股在年廿
九（8日）收紅盤，
讓全國股民滿懷喜慶

的心情過新年，無論對實體經濟的消
費，還是心理情緒都是好的影響，所
以我從主觀和客觀的因素看，A股節後
紅盤高開的機會很大，以技術形態和
量能去分析，上邊第一道阻力位在上
綜指2950點，若能衝破，往上短期最
大的可能性也是3050點；但看下方支
持位是2750點。以指數來看，那就是
剛剛好在中間，往上往下各有200點空
間，我建議用好這個波動區間，要懂
得知所行止，在龍年長做長有！

港股阻力位16500點
至於港股，恒指上周五（9日）收

黑盤，技術形態上不太樂觀，短期或
失守15300點，對短期上升通道形成很
大壓力，若橫向看美股，日股和韓股
最近違反地心吸力和經濟常識的強橫
表現，港股會受到資本虹吸效應的負
面影響可能性較大，而且本周缺乏內
地資金參與，西方資本或會趁機有所
動作；一些媒體和有心人會放大一些
負面數據，指數受壓是可以預計的，
初步估計下方的重要支持位在14800點
左右，上方暫時很難衝破16500點，所
以大家對港股要做好持久戰的準備！

其實現在西方資本用了很大力
氣，把股市托舉在一個高位，他們最
大的底氣還是美元霸權，利用超發的
美元和高利率對全球資金虹吸，把其
敵對市場的資本抽乾，然後進行收

割，但這玩也會傷害到美國本身，西
方都知道不可持續的，到了某一定時
間總會回歸到本來的價值和本質，只
是這資本遊戲就像吸毒一樣，欲罷不
能，最後他們只能今朝有酒今朝醉，
也不敢想像美元霸權崩潰後的情境。

當然，我們也不能老是說看趨勢
和等待，也可主動出擊，順勢而為，
甚至反其道而行，來個乾坤大挪
移。簡單說，我們也可在高位拋售或
做空西方市場，甚至利用他們貨幣的
相對強勢加大對其本幣資產的沽售，
那可利用其強矛反攻其盾！

其實我們有時也可適當地擁抱一
下西方市場，但必須在他們崩潰前懂
得下車，說不定可為他們造成很厲害
的骨牌效應呢！ （微博：有容載道）

美股高危 不妨適時沽空

濠江丁財兩旺 銀娛上望52.5元
甲辰龍年開筆，

恭祝大家龍精虎猛、
股運亨通！春節長假

期，澳門丁財兩旺，濠賭股或有可為，
銀河娛樂（00027）季績復勇，股價觸
底回升，企穩多條主要平均線之上，除
夕半日市已逆流而上，明顯有醒目資金
入市。

銀娛主要於澳門經營娛樂場博彩
或其他形式的博彩活動，並提供酒店及
有關服務。集團旗下主要有三個旗艦項
目，包括位於路氹的綜合度假城 「澳門
銀河」 、毗鄰娛樂及美食街地標 「澳門
百老匯」 ，以及位於澳門半島的澳門星
際酒店。

2023年9月底止第三季度，銀娛
淨收入按年增長374%至97億元，經
調整EBITDA（除息稅、折舊及攤銷
前盈利）按年增長576%至28億元。

期內，中場博彩收入為2019年水
平約102%，其中又以 「澳門銀河」 的
表 現 最 佳 ， 達 到 2019 年 水 平 約
121%。

淨現金233億有利擴張業務
銀娛財務狀況穩健，現金和流動

投資總額248億元，淨現金為233億

元，有利繼續推進第四期建築，包括多
間高端酒店品牌，擁有4000個座位的
劇院，多元化的餐飲、零售、非博彩設
施、園林和水上玩樂園區等。

澳門博彩監察協調局數據顯示，
2023年全年博彩收入共1830.59億澳
門元，按年增近3.34倍，代表去年博彩
收入水平已達到2019年的62.6%。至
於2024年1月份博彩收入為193.4億澳
門元，按年增長67%，高於市場預期
的63.3%。

早前，滙豐研究發表報告，將
2023至2025年澳門博彩收入預測上調
2%至4%，建議投資者要在市場較低
的期望中尋找潛在機會，給予銀娛 「買
入」 投資評級，目標價52.5元。

責任編輯：呂泰康

資金流入破紀錄 中資股有運行

看好英偉達 盯實半導體封裝設備龍頭
去兔迎龍，為港

股帶來新的運程，祝
大家龍年順風順水，

無論長線還是短線均有斬獲。A股、港
股及海外中概股，在春節前最後一周出
現大幅反彈，MSCI中國指數上漲
2.9%，領先恒生科技指數、恒生國企
指數和恒生指數（分別上漲2.7%、
1.7%和1.4%）。儘管A股要到下周一
（19日）才開市，但美股在農曆龍年
的第一個交易日已率先開市，代表熱門
中概股的納斯達克中國金龍指數上漲了
2.09%，期望港股今天能開出紅盤，
為龍年打打氣。

港股假期期間，美股市場有兩個
焦點值得留意，一是AI（人工智能）芯
片龍頭英偉達（NVDA）市值再次超過
互聯網巨頭亞馬遜（AMZN）（上一次
英偉達的市值超過亞馬遜是在2002
年，當時兩家公司的市值都不到60億
美元），代表人工智能時代已實現對移
動互聯網時代的超越。英偉達的季度業
績將於下周三（21日）公布，市場對
該公司的預期很高，今年至今該公司股
價已累計上漲47%，成為標普500指數
成份股中漲幅最大的個股。

MDGL新藥上市 A股福瑞勢受惠
另一個焦點是從事非酒精性脂肪

肝（NASH）創新藥研發的生物科技公
司Madrigal Pharmaceuticals（MDGL），
股價連續兩天大漲，累積升幅近
25%。美國FDA將於3月中旬審議該公
司的新藥上市申請。市場預期獲批的可
能性極高，如成事有望為市場帶來另一
個炒作故事，一如去年的減肥藥。

港股、A股市場直接受益英偉達、
NASH的上市公司不多。在港股上市的
半導體封裝設備龍頭，隨着為英偉達生
產芯片的台積電今明兩年擴大生產線，
將可以受益。NASH方面，A股福瑞
（300049）旗下法國公司，因提供肝
檢測議器於Madrigal Pharmaceuticals，
料可直接受益。

另一方面，雖然港股、A股在春節
前出現反彈浪，A股的北向資金（外
資）亦再度出現超百億元人民幣的單日
大舉流入，但EPFR數據顯示海外主動
型資金並未回流，上周海外主動型基金
流出海外中資股市場規模共計6.4億美
元（較之前一周流出總量2.4億美元有
所擴大），也是主動型基金連續32周
流出海外中資股市場。與此同時，最新
的經濟數據好壞參半，1月CPI（居民
消費價格指數）下行壓力擴大，社融和
金融數據卻比預期強勁。總結而言，港
股的反彈將繼續，但轉勢需要更為強力
且有效的財政政策支持。

滙控下周放榜 業績看高一線
今日是龍年股市

首個交易天，大家都
期待能開出紅盤，我

看機率不俗，雖然未必 「大紅大
紫」 ，但主要股份能保持平穩，料可
達到。蓋今年過年氣氛實在不錯也！

理由有三，一是兔年港股最後3個
交易天均跌，累積調低390點，而最低
時更跌至15531點，重返15500的防
線。二是現水平恒指處於相對低位，
大手拋售誘因不大。以去年兔年為
例，其首個交易天就上升522點之多。
三是大好友一為神功二為弟子，也會
盯緊市況，必要時必會出手以維穩，
故淡友想 「偷雞」 ，不是易事。

自然，內地股市還在休市，要到
2月19日（年初十）才開市，這令港股
少了一個參考指標，但即使獨立作
戰，相信也不是問題。唯一可肯定
者，是成交不會大，少了 「北水」 ，

加上仍是假期氣氛，故平穩中好一
點，於願足矣！兔年最後半日交易，
成交僅313億元，即使化為全日市，亦
只是600億多一些，反映在大市去向未
明之際，交易不會旺。投資者早已學
乖，不天天入市，重要是掌握大市的
大方向。如果暫時辦不到，就先觀
望，讓時間來告訴你應往何處去。

阿里巴巴（09988）業績公布拖

累大市下行，說明大公司派成績表的
影響力不可小覷。下周三（21日）是
滙控（00005）公布第四季及全年業績
的日子，希望生生性性，給大市一點
驚喜。以滙控去年面對的環境，息差
優勢非常有利，估計業績不俗，若非
如此，何以有這麼大的信心及力量去
回購股份呢？滙控業績看高一線，應
不會使人失望吧！

恒指15500點有支持
我頭牌講過，恒指15000水平，

已成 「鐵底」 ，而15300則是 「鐵底」
的屏障，屬經過考驗的可靠防線。現
在見過15500，又見即時反彈，說明
15500又是15300的防區。在一重防一
重之下，大市已是 「紅毛泥打到
實」 ，新春開盤，應是伺機低吸而非
拋售，這點 「小方向」 料亦是一眾投
資者之共識也！

銀河娛樂（00027）
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（元）
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1月22日
低位38.3元

1月2日
高位44.45元

上周五收報
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受訂單和就業增
長推動，美國1月份

ISM服務業指數升至53.4，為近4個月
的高位。美國聯儲局貨幣政策委員會
數名官員相繼暗示不急於減息。聯儲
局主席鮑威爾稱現時美國經濟增長強
勁，因此3月份不會減息，以謹慎的
決定減息時間表。另一位有投票權的
聯儲局理事鮑曼亦支持鮑威爾的觀
點。

多項經濟數據造好加上官員鷹派
言論下，美匯指數周一（12日）開盤
再見新高，盤中一度高見104.6，創下
去年11月中以來的高位。

另一邊廂，早前受中東及紅海地
區局勢影響，大宗商品市場個別發
展。現貨黃金價格一度升至每盎司
2065美元。之後受美元強勢反彈拖
累，與美元走勢呈相反關係的現貨黃
金則出現回落，但仍企穩於每盎司
2000美元水平，執筆之時黃金正於每
盎司2030美元附近上落。

多國大選年添不明朗因素
不過，黃金仍然是今年上半年較

為看好的投資產品之一。世界黃金協
會（WGC）的數據顯示，由於環球經
濟前景不明朗，加上地緣政治事件發

酵，引發投資者避險情緒升溫，去年
全球黃金需求升3%至4898.8噸，創下
歷史新高，亦帶動平均金價升至每盎
司1940.54美元的年度新高。

進入龍年之後，美國、印度、印
尼、俄羅斯等國家將進行大選，地緣
政治風險因素仍然存在，加上各國貿
易糾紛可能性均影響環球經濟復甦表
現，預料將繼續支撐黃金需求。現貨
黃金預計於每盎司1980至2000美元水
平整固之後，今年稍後時間仍有望上
試每盎司2200美元水平。

（光大證券國際產品開發及零售
研究部）

避險情緒升溫 金價料見2200美元

頭牌手記
沈金

閱文集團（00772）

2023年

（元）

2024年

去年12月15日
高位30.7元 上周五收報
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跌1.05元

30
28
26
24
22
20

11月 12月 1月 2月

滙豐控股（00005）

2023年

（元）

2024年

1月17日
低位57.95元

上周五收報
61.35元
跌0.3元
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1月9日
高位63.45元

板塊尋寶
贊華

股海一粟
谷運通

能言匯說
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