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美股繼續狂炒減息之下，道指及標
普500指數繼續創新高，但代表美國科技
行業的龍頭企業蘋果公司，今年股價表
現卻令人失望，呈現逆勢向下，失去全
球市值最大的股王寶座，高盛更將蘋果
公司剔出確信買入評級，預示美國創新
發展遇阻，科技霸主地位面臨挑戰。事
實是利淡蘋果公司股價的消息接踵而
來，先是股神巴菲特的旗艦公司巴郡減
持蘋果公司股份，跟隨華為集團智能手
機強者回歸，蘋果公司在中國市場佔有
率下降，據報iPhone手機減價促銷，最
新消息則是蘋果公司放棄投資10年的電
動車Apple Car計劃，將資源轉投資發展
生成式人工智能（AI）。

製造業基礎弱 影響產業轉型
其實，蘋果公司突然煞停造車計

劃，出乎市場意料之外，包括特斯拉創
辦人馬斯克在內的美國科技界感到震
驚，原因蘋果公司早在10年前已啟動
「泰坦計劃」 （Project TItan），訂下

打造Apple Car電動車的宏大目標，估計
累計投資達到100億美元，投入技術研究
人員多達2000人，如今10年時間與努力
都付諸東流，變成為鐵達尼號災難
（The TItanic Disaster），這與小米汽
車計劃在年內量產成強烈對比，這反映
美國製造業持續走下坡，無法支持產
業轉型升級，隨之也會影響美國創新

發展。

缺乏技術工人 蘋果難獨力造車
值得留意的是，就在蘋果退出造車

之前數月，美國超級高鐵計劃亦告夢
碎，研發真空磁懸浮超高速列車的軌道
交通公司Hyperloop One關門大吉，原
本目標是發展超級高鐵，紐約至華盛頓
的行車只需30分鐘。蘋果造車及超級高
鐵計劃相繼告吹，折射出美國製造業基

礎薄弱，例如出現欠缺足夠技術工人及
完備產業供應鏈、生產成本高昂等問
題，蘋果公司選擇獨力造車，不像智能
手機跟中國企業合作生產，造車計劃注
定失敗。

成本高昂 外資撤生產線
事實上，蘋果造車失敗並非是個別

例子，韓國LG及日本松下等外國企業以
成本高企為由，紛紛擱置在美國投資電

動車電池生產線。同時，台積電在美國
芯片廠亦面對技術工人不足問題，投產
時間有可能再押後。美國製造業存在諸
多問題，將進一步削弱企業在美投資意
欲，研發成果無法有效在本地開花結
果，開展產業化生產，對美國創新科技
發展肯定有負面影響。

更重要的是，近年美國霸凌行為變
本加厲，動輒對華無理實施投資與貿易
限制，這樣阻不了中國科技進步與發
展，到頭來自吃苦果，損害自身產業發
展利益。若然蘋果公司像特斯拉、德國
車企如大眾汽車一樣，在中國開展合
作，研發與設立電動車生產線，展現互
利共贏，相信蘋果公司不會走上造車失
敗的末路。

總之，蘋果公司造車夢碎，主因是
美國製造業衰落，拖累產業轉型升級，
勢必削弱創新發展動能，最終恐動搖美
國在全球科技一哥地位。
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恒指支持位16300點 待好消息發力
港股昨日繼

續爭持，好淡互
有攻守。初段好友一

馬當先，曾將恒指推高至16645點，升
56點，為全日高潮，惟僅曇花一現，
淡友隨之出擊，好友敗退，恒指最低
時見16473點，跌116點。淡友大部分
時間取得先手，但好友保留實力，收
市競價時段奮力一擊，終於以點數取
勝，報收16595點，升6點；實現二連
漲。兩日上升進賬84點。成交額保住
千億元水平，為1069億元，較上周五
少149億元。

個別發展延續。熱門股以美團
（03690）、中海油（00883）、藥明
生物（02269）、聯想（00992）、中
移動（00941）表現最好，升幅分別由
2%至11%。升得最勁的是藥明生物及
藥明康德（02359），分別漲12%及

11%。在其感召下，藥股大升，康龍
化成（03759）、信達生物（01801）、
石四藥（02005）均多炒作。

汽車股回落，原因是競爭激烈。
而理想汽車（02015）卻推出售價較高
的車型，市場擔心未必為消費者受
落，於是拋風四起，一跌就是10%，
成交金額49.77億元，絕對是一場激
戰。

撤辣效應 地產股受捧
傳統經濟股方面，本地地產股略

有蠢動，相信是受剛開盤而銷情不錯
的樓盤刺激所致。長實（01113）收
36.75元，升3%，新地（00016）收
80.8元，升1.7%，信置（00083）收
8.77 元 ， 升 1.7% ， 嘉 里 建 設
（00683）收13.18元，升2.8%。不
過，近期升得多的恒地（00012）就無

升降，新世界（00017）積弱難返，再
跌4.6%，收8.77元，為52周新低。

本地銀行股互有升降，其中以中
銀香港（02388）升近3%躍收21.05
元最悅目。東亞（00023）重上10元
關，升1.7%也不錯，而英資渣打
（02888）大漲4%，顯然比滙控
（00005）強，二者都派0.21美元股
息。而滙控就微回0.9%。渣打明日除
淨，滙控後日除淨， 「搶息派」 還有
時間採取行動。

後市展望：我頭牌估計大好友正
在讓大市在現水平盡量消化，以使日
後進攻時基礎更穩。16300至16500點
成為底部機會甚高。內銀股連日不升
反降，旨在壓抑指數，積聚能量。此
乃蓄勢待發的策略。北水昨日淨流入
超過30億，是另一個準備進攻的信
號。

受惠國企深化改革 中國中鐵前景闊
去年發酵的

市值管理考核加
速落地引發的建築央

企收益概念延續，國資委於2月27日召
開國有企業改革深化提升行動2024年
第一次專題推進會上指出，將全力以赴
推進新一輪國企改革，其中中國中鐵
（00390）有望受惠，作為全球最大的
多功能綜合型建設集團之一，經營品質
持續改善，值得關注。

上季新簽合同增加23.7%
早前公司發布2023年四季度經營

數據，四季度單季度新簽合同額
12983.5億元（人民幣，下同），同比
增長23.7%，資源利用、新興業務、
設計諮詢增長較快；2023全年累計新
簽合同額31006億元，同比增長
2.2%，增速實現由負轉正，其中工程
建造、資源利用、金融物貿等板塊實現
兩位數增長，全年新簽合同額分別為
22509.7、334.4、900.3億元，同比增
速分別為11.4%、41.7%、29.4%；
在萬億國債、PSL重啟等增量資金支持
下，三大工程建設與基建投資的結構性
機會有望繼續為公司新簽合同帶來邊際
增量。

目前，國家大力提倡的 「一帶一
路」 邁入高質量發展階段，海外業務有
望成為公司新發力點，公司作為 「一帶
一路」 建設中主要的基礎設施建設力量

之一，代表性海外項目包括印尼雅萬高
鐵、中老鐵路等，在 「一帶一路」 建設
加速背景下，公司全年境內新簽合同
29008.1億元，同比增長1.8%，境外
新簽合同1997.9億元，同比增長
8.7%。此外，公司打造 「第二曲線」
發展引擎，重點培育水利水電、清潔能
源等業務。

現時建築行業估值處於歷史中低
位，而綜觀歷史，基建是對沖內外需求
不足的重要工具，基建建設一般會適度
超前，以更好對經濟發展形成有力支
撐，在目前中國經濟確實面臨一定的下
行壓力，以及中西部的發展需求帶來鐵
路公路建設需求大增，加上城市公用事
業的投資比重上升，給基建行業帶來大
量增長點。預計將推動未來基礎建設行
業景氣度持續走高，同時站在國企改革
深化加速的風口上，中國中鐵值得關
注。 （作者為獨立股評人）

股海篩選
徐歡

憧憬美國年中降息 金價連漲兩周
上周美元指

數微跌，國際原
油價格攀升至近17周

最高，現貨黃金連漲兩周，創年內新
高。周初市場目光聚焦在美國數據與美
聯儲官員言論上，市場情緒複雜，金價
小幅震盪。隨着美聯儲官員立場保持謹
慎態度，美國數據表現不一，預期美聯
儲年中可能放鬆政策，金價因而大漲。

上周初，市場期待從美國關鍵宏
觀數據和美聯儲官員講話中窺探降息可
能，金市謹慎小幅波動。隨着美聯儲官
員對政策前景的謹慎表態，投資者將目
光投向了經濟指標。上周美國公布的四
季度經濟增長穩固，但新年初顯露放緩
跡象；1月核心PCE物價指數略有回
落，初請失業金人數超出預期。儘管
2月Markit製造業PMI終值優於預期，
但製造業活動正在收縮，密歇根大學消

費者信心指數低於預期，這引發了市場
對美國經濟展望的重新評估，市場確信
美聯儲將在年中放鬆貨幣政策，推動金
價飆升至年內新高。

本周金融市場將聚焦多項重磅事
件和宏觀數據。全國兩會的召開預期將
對全球經濟產生深遠影響，作為最大黃
金消費國，其經濟動向也牽動着貴金屬
市場。美聯儲主席鮑威爾即將在眾議院
金融服務委員會進行證詞陳述，並在參
議院銀行委員會發表半年度貨幣政策證
詞。隨着國會要求降息的呼聲日益高
漲，鮑威爾面臨不小壓力。此外，2月
非農報告將受到密切關注，報告對宏觀
經濟具有指標性意義，若數據令人失
望，金價可能會繼續上揚。

關鍵支撐位在2048美元
技術分析，周線圖金價大漲觸及

BOLL通道上軌，KD金叉，日線圖
BOLL通道擴張，KD金叉，金價存在震
盪上攻跡象。金價重要阻力在2118至
2133.3美元，若突破並穩定2133.3美
元上，還有上攻機會；金價關鍵支撐在
2048至2060美元，若修正不跌破2035
美元還有上攻機會。

（作者為第一金（福而偉金融控
股集團成員）高級分析師）

剛於上月底發
布中期業績的新

世界（00017），來
自持續經營業務收入170.66億元；毛
利升2%至72.57億元，主要受惠K11
項目中較高毛利物業投資；來自持續

經營業務核心盈利48.66億元，同比上
升12%；來自持續經營業務股東應佔
溢利5.02億元，不包括出售新創建集
團相關一次性非現金費用。

K11香港收入同分部業績，分別上
升21%及28%，當中K11 MUSEA與
Art Mall人流及銷售額更破紀錄，分別
創2019及2008年開店以來新高。今年
起，香港及內地將有20個K11項目開
業，包括內地首個旗艦項目深圳K11
ECOAST，同時亦進駐北京、杭州、
廈門等一二線城市。

K11租金收入預期於2023財年至
2027財年期間有約30%複合年增長，
將成為經常性收益火車頭，同時設定
目標在2026財年，經常性收益與物業
發展收益各佔一半。因此，預期集團

營運商場向高端進發，屋村商場將會
陸續出售。業績後集團即時有動作，
以40.2億元出售愉景新城商場。今次
出售為2017年後最大單一商場買賣，
逆市賬面獲利約13億元。

料續出售非核心資產
集團表示，2024財年出售非核心

資產目標調高至80億元，現時已完成
目標一半。預期未來會持續優化投資
組合，時機合適便出售非核心資產，
資金回籠投資更高回報業務；加上早
前憂慮的負債問題似乎已見頂，集團
最壞時機或已過，適合趁低收集作中
線部署，目標價11元，跌破8元止蝕。

（作者為香港股票分析師協會理
事，未持有上述股份）

K11擴張帶動收入增長 新世界上望11元

▲蘋果公司早前宣布，將退出電動車生產，令10年造車努力付諸流水。

責任編輯：呂泰康

蘋果公司退出電動車生產，10年造車努力付諸流
水，震驚美國科技界，這是繼去年底超級高鐵計劃

告吹之後，美國製造遭遇另一次重大挫折，暴露美國製造業持續衰落，
產業轉型升級困難重重。蘋果公司不跟中國企業合作造車，選擇單打獨
鬥，注定失敗收場。美國對中國實施投資及貿易限制，結果證明自吃苦
果，阻不了中國科技發展與進步，反而傷及自身產業發展。

金針集

美製造業衰落 拖垮蘋果造車

新世界（00017）
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昨日早段曾見
175.41美元
跌4.25美元

（美元）

12月 1月 2月 3月
去年12月14日高位197.85美元

剛出爐的財
政預算案，利好

推動物流智慧化。業
界知名國際物流支付平台PayCargo昨
日宣布，選址香港作為進軍亞洲的第
一個市場，並與Autotoll簽約成為亞洲
策略夥伴，率先為在香港貨運行業引
入創新智能的B2B（企業對企業）支
付解決方案，以助香港推動物流智慧
化。可見香港作為其中一個國際物流
樞紐中心的地位，物流股值得留意，
當中，嘉里物流（00636）值得關注。

嘉里物流早前推介旗下貫通歐亞
的創新貨運解決方案，為客戶提供減
省交付時間和成本的替代服務，大幅
提升環球貿易效率。據了解，海空聯

運解決方案可於16至21天內將貨物從
中國港口運送至歐洲機場；方式是把
貨物以海運方式運送到位於迪拜的嘉
里物流傑布阿里港保稅區設施進行處
理，再空運到歐洲。該服務的價格較
傳統空運低約40%，速度較海運快達
40%。

摩通：盈利有望反彈128%
另悉，憑藉其在歐亞強大的陸運

網絡及其途經絲綢之路貿易走廊的區
域樞紐，嘉里物流聯網的陸空、全陸
路及陸鐵聯運服務由中國出發，經中
亞再輸往歐洲各地。陸空貨運全程需
時15至20天、全陸路貨運需時20至
25天，而陸鐵貨運則需時25至30天，

運送時間較目前海運同類路線減少，
有競爭力。

摩根大通早前發表報告，將嘉里
物流評級由 「中性」 升至 「增持」 ，
上調今明兩年盈利預測介乎14%至
16%，目標價相應由9元上調至11元。
該行指，去年受運費大幅回調影響，
嘉里物流遭向下重評，股價去年累跌
41%，但相信今年運費趨勢轉為更加
樂觀。展望今年，該行預測嘉里物流
盈利將反彈128%，主要由於運費回
升，以及擬退出虧損的嘉里物流泰國
業務。該行認為，嘉里建設在物流領
域的定位最能受惠於跨境電子商務的
結構性增長，預計今年的盈利反彈將
推動估值重評。
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▲若金價能突破並企穩2133.3美元之
上，將還有上攻機會。


