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北水74億撈底
港股跌幅減半
REITs納互聯互通 增加市場流動性大公報記者 周寶森

中證監發布5項資本市場對港合作措施，
優化滬深港通機制，其中突破性納入房

地產信託基金（REITs），以及更多ETF產品。
分析員表示，內地資金對港股市場愈來愈重
要，今次優化機制，長遠可以增加REITs及
ETF的流動性，對相關產品發展有正面幫助，
但短期市場未必能夠反映到今次利好因素。

內地資金昨日淨買入港股74億元，連續第15日錄得淨流入。另
外，港股昨日早段跟隨外圍股市插水跌341點，北水大舉掃貨帶動恒
指由全日低位16044點，反彈180點至16224點收盤。

滬深港通機制實施多年，本地證
券界一直期待把REITs納入內地資金可
買賣範圍，及納入更多ETF產品進入滬
深港通機制。中證監今次推出新優化措
施，正正回應到市場訴求。光大證券國
際證券策略師伍禮賢表示，內地資金對
港股市場愈來愈重要，今次優化滬深港
通機制措施是國家給予香港金融業發展
的重要支持，極大提振市場信心。由於
REITs的底層資產屬於寫字樓、零售商
舖；今次突破性讓內地資金經由滬深港
通機制持有本地REITs，間接使到內地
資金流入實體經濟，對香港經濟發展大
為得益。

香港實體經濟有望受惠
就中證監計劃擴大ETF可買賣範

圍，伍禮賢稱，內地ETF品類豐富，涉
及內地不同細分行業，但港股ETF最大
優勢是，較多投資海外資產。

伍禮賢指出，滬深港通機制下可
買賣ETF的細則有待公布，若果日後能
夠容許持有海外資產的ETF產品，獲納
入滬深港通機制內，將大大增加本地
ETF產品的流動性，從而推動ETF市場
發展。不過，短期市場未必能夠反映到

今次利好因素，長遠則可以增加REITs
及ETF的流動性，對相關產品發展有正
面幫助。

北水青睞騰訊中移動
內地資金無懼港股近期吹淡風，

經由港股通機制入市資金已連續第15
日淨流入港股。北水昨日淨買入港股
74.31億元，較上日的66.37億元，增
加7.94億元，而過去15日累計淨買入
港股789.6億元。騰訊（00700）獲得
北水淨買入最多，達到5.87億元；中移
動（00941）亦吸引北水淨買入4.91億
元。中海油（00883）錄得淨買入3.11
億元（詳見附表）。

整體港股表現方面，港股昨日跟
隨外圍股市插水跌341點，挨近萬六點
（16044）邊緣，收市時跌161點，報
16224點。科技指數收市跌78點，報
3278點。展望後市，第一上海首席策
略師葉尚志表示，由於外圍市場不確定
性較高，投資者需要保持耐性，等待中
東局勢緩和，現階段切忌入市，增持現
金。信誠證券聯席董事張智威稱，恒指
短線料可守在16000點，可以關注內銀
股，但建議避開石油、航運、金礦股。
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亞股成重災區 日經指數瀉千點
受惠於美國

運通業績理想，
和中東事件影響淡化，道指早段曾升
224點，報37999點，標普指數亦重上
5000點關口。在周五早段，以色列對
伊朗進行反擊後，資金流向商品及債市
避險，大摩所有國家股市指數更曾創下
兩個月低位。首當其衝的是亞太區股
份，日股更跌超過2%。歐美股市表現
各異，歐洲Stoxx 600指數則曾跌
0.88%，報495.3點。

中東地緣緊張局勢升級，消息拖
累全球股市指數下跌，大摩所有國家股

市指數曾跌0.3%，至今年2月份以來最
低位。亞洲股市亦整體下跌成重災區，
其中，日股收市時急挫2.6%，或1011
點，是一年半以來最大跌幅，全周計
算，日股大跌了6.2%，為2022年6月
以來最大單周跌幅。大和證券高級策略
師Shuji Hosoi表示，日股疲弱主要受
到晶片股下跌的拖累，而中東危機更令
股市雪上加霜。

亞洲其他股市方面，泰國、韓國
及越南股市均收低逾1%。歐洲主要指
數Stoxx 600曾跌0.88%，至逾一個月
以來最低水平。

外圍表現

瑞銀：外資流入中國 AH股下半年看俏
瑞銀投資銀

行大中華區研究
部總監連沛堃發表報告指，隨着中國經
濟復甦，上市公司盈利將進一步加強，
下半年或有新一波上升行情。他對於今
年全年，特別是下半年A股和H股市場
看法樂觀。

連沛堃表示，去年以來不少外資
主動向該行詢問中國市場情況，至今
年年初明顯感到更加積極。從資金流
向，有見外資從 「先港股，後A股」
進入到中國市場的趨勢。他續稱，儘
管今年以來，中國股市已有所反彈，
跑贏不少新興市場，但當前中國股市
估值仍然較低，相比全球其他市場具
有估值優勢。

此外，減息背景亦利好新興市場，
而在新興市場中，中國市場的估值具有
更大的吸引力。從整個全球資產配置的
角度，現在越來越多外資關注中國市
場，更積極看好中國市場。

連沛堃又指，今年以來中證監推出
不少措施，更果斷支持市場，是外資對
中國市場看法更積極的原因之一，例如
「國家隊」 入市增持A股ETF，加強了

外資的信心。至於近期當局規範上市公
司減持，更加動態地平衡一級市場和二
級市場的流動性，和引導上市公司從治
理的角度更好地回饋股東等，從外資角
度均非常關注。政策的效果需要時間慢
慢顯現，外資是非常看重長線投資的，
也願意給予時間等待經濟進一步復甦，

以及政策刺激傳導到相關行業。
對於需要關注項目，連沛堃表示短

期內投資者比較關注中國宏觀經濟指
標，包括通脹、房地產行業進一步改
善，微觀層面則關注上市公司第一季業
績。以上數據有進一步突破前，市場可
能仍會處於盤整階段。不過隨着經濟復
甦、公司盈利加強，該行對下半年的A
股和H股市場表現樂觀。

在外資選股因素上，連沛堃指外資
研究先從宏觀看到微觀，當前中國經濟
處於結構性轉型，未來會有更多的新經
濟行業，驅動整個經濟發展。當前外資
非常關注未來的機會到底在哪裏，他們
會先從宏觀的角度進行論證，有了結論
之後再聚焦行業和上市公司。

前景看好

中東衝突升級 油金同創新高
中東緊張局

勢進一步升級，
商品價格再抽高，布蘭特期油價格一度
漲逾4%，至逾90美元，金價亦曾再創
歷史新高，高見2417美元關口，但由
於雙方傳媒淡化今次攻擊的報道，金價
和油價其後升幅均大為收窄。商品價格
熱炒，華爾街分析師認為，主要反映經
濟前景，但相信會令通脹更難回落，聯
儲局的減息步伐料繼續受阻。

市場憂慮中東衝突擴大將會令石油
供應受影響，布蘭特原油期貨價格曾升
4.18%，報90.75美元。花旗在伊朗空
襲後曾警告，若以色列和伊朗繼續發生
直接的衝突，油價便會升至每桶100美
元 。 而 Lipow Oil Associates 總 裁
Andy Lipow更估計，假如伊朗最終關
閉霍爾木茲海峽，油價更會升至每桶
120至130美元。法國興業銀行更警
告，假如衝突牽涉美國在內，油價更有
可能升至每桶140美元。

以色列反擊後，倫敦現貨金價曾升
1.6%至2417美元，但其後由於伊朗和
以色列雙方傳媒刻意淡化事件，金價和
油價升幅大為收窄，布油在歐洲時段曾

倒跌0.45%，報86.72美元，金價的升
幅亦大幅收窄至0.3%報2384美元，但
亦勢創連續5周升勢。

Capital.com的金融市場分析師
Kyle Rodda認為，以色列攻擊伊朗的
消息令人更關注中東局勢對金價的影
響，亦是驅動金價多周以來連續錄得升
幅的主要因素。市場目前正希望更清楚
了解事件的性質，並等待雙方最新的回
應。因此，金價目前純粹是屬於地緣政
治的投機交易。

Tastylive的全球宏觀主管 Ilya
Spivak更相信，即使地緣政治風險消失
後，單是中國對黃金的需求，便是一個

主要的催化劑，金價將持續向上。

商品價格漲 影響聯儲減息
至於整體商品價格而言，華爾街普

遍相信，是反映全球經濟的好轉，但卻
會造成更大的通脹風險。麥格理集團商
品策略小組估計商品價格將會再升一段
時期，原因是實體工資增長將會令全球
貨品的需求回升，因而推動商品價格進
一步升高。但商品價格持續上升卻會左
右聯儲局的減息步伐。美國銀行全球商
品 和 衍 生 研 究 部 主 管 Francisco
Blanch認為，商品價格將會是影響聯儲
局減息的最大單一因素。

資金避險
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中國上海
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-97點 1.0%

中國深圳

16224點
-161點 0.9%

中國香港
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英國
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德國

37999點
+224點 0.5%

美國道指*
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美國標指*
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-164點 1.0%

美國納指*

37068點
-1011點 2.6%

日本

2591點
-42點 1.6%

韓國

3176點
-11點 0.3%

新加坡

註：*為昨晚早段數字

證券界最新市場評論
光大證券國際伍禮賢

今次優化機制，長遠可以增加
REITs及ETF的流動性，對相關產
品發展有正面幫助

信誠證券張智威

恒指短線可穩守16000點，不
建議高追與中東局勢相關的石油
股、黃金股、航運股

第一上海葉尚志

中東局勢難料，市場不確定太高，現階段宜
增持現金

中金公司

第二季度大市可能轉為震盪，而2024年全年可以關注汽車、耐用消費品
與紡服服裝、食品飲料、醫療保健設備、原材料板塊股份

港股通活躍股份（單位：億港元）

股份

騰訊（00700）

中海油（00883）

小米（01810）

理想汽車（02015）

美團（03690）

中移動（00941）

買入額

12.80

11.38

8.60

3.97

7.63

5.39

賣出額

6.93

8.27

5.51

7.10

6.16

0.48

淨額

5.87

3.11

3.09

-3.13

1.47

4.91

▲港股昨日早段隨外圍股市跌341點，收市時跌幅收窄至161點。
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◀中東衝突
擴大，布蘭
特原油期貨
價格曾大升
4.18%。

中央挺港惠港


