
在人工智能
（AI）賽道發力

的百度（09888），將於本周四（22
日）派成績表，大行預期第二季經調
整淨利潤介乎60.9億至65億元（人民
幣，下同），按年跌16%至21%。市
場聚焦關注AIGC（生成式AI）對搜索
及商業化改造進程。

廣發証券預期，百度上季廣告收
入承壓，結合公司策略在短期加大
AIGC對搜索產品的重構力度，搜索結
果中AIGC內容並無進行商業化，短期

對廣告庫存有負面影響。該行估計，
百度第二季經調整淨利潤約60.9億
元，按年跌幅達21%。

AI搜尋影響廣告點擊
交銀國際亦相信，百度的廣告業

務短期仍然受壓，拖累第二季核心收
入料只264億元，按年基本持平。該
行解釋，用戶側AI搜索改造影響傳統
廣告點擊，加上部分行業（例如地
產、汽車等）廣告主需求較為疲軟。

該行預期，AI生成搜索內容佔比

將進一步提升，預計對廣告商業化負
面影響將持續至下半年。至於雲業
務，該行預期收入51億元，按年升
14%，企業對AI大模型的需求及API
調用，隨着使用量上升加速起量，推
動AI相關高質量收入增長。

另外，富瑞報告提到，百度AI雲
第二季或貢獻收入增長15%，受惠於
生成式AI及基礎模型的收入，以及客
戶增加於GPU雲的開支，帶來新增長
機會。該行估計百度第二季度核心業
務經調整淨利潤為65億元，跌16%。

責任編輯：呂泰康

百度廣告收入承壓 大行看淡次季盈利表現

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜

長江基建（01038）
買入價：55元以下

目標價：64元 止蝕價：48元

評論：長江基建宣布增加派發中期息。此外，
該公司亦已申請於倫敦交易所作第二上
市，估計此舉將有助提升估值。投資者
建議可於55元以下吸納，目標價可訂於
64元；如果股價回落至48元的水平，則
可以考慮止蝕。

Sage Therapeutics, Inc.（SAGE）
買入價：7.6美元

目標價：9.72美元 止蝕價：6.84美元

評論：SAGE擁有兩種獲批的治療產後抑鬱症
的療法，儘管未實現盈利，但去年收入
急升1024%，遠高於同業74.99%收入增
長。SAGE在未來若能配合並推進滿足大
腦健康方面需求的研發，盈利展望實屬
正面。

阿里巴巴（09988）
買入價：78元以下

目標價：85元 止蝕價：73元

評論：阿里巴巴中期業績符合預期，並且預計
8月底將完成轉為香港主要上市，股份有
望在9月份被納入港股通交易名單。投資
者建議於78元以下買入，目標價可訂於
85元；如果股價回落至73元，則可考慮
止蝕。

中芯國際（00981）
買入價：16.6元

目標價：18.6元 止蝕價：15元

評論：中芯國際次季業績數
據均較首季業績公布
時的展望理想，加上
全球電子消費市場復
甦勢頭，利好未來中
芯股價。

光大證券國際證券策略師伍禮賢

時代電氣（03898）
買入價：29.2元

目標價：32.5元 止蝕價：26.2元

評論：內地加強重大專案建設資金投資，基建
投資增速回升，內地軌道交通電氣裝備
龍頭時代電氣將會受惠。早前公司發盈
喜，預期上半年實現淨利潤按年增長
30.56%。未來中央推動大規模軌道交通
裝備更新換代，相關需求有望釋放。

中國旺旺（00151）
買入價：4.67元

目標價：5.65元 止蝕價：4.06元

評論：旺旺於2023財年淨利潤增長18.4%。期內
海外收益實現中至高雙位數增長，尤其是
在亞洲、美洲及大洋洲地區。作為歷史悠
久的休閒食品、乳品及飲料生產商，海外
業務的理想增長，有機會對旺旺收入提供
突破性發展的幫助。

實德金融策略研究部首席分析師郭啟倫

內地居民消費能
力強，可以從

兩組數據見到。今年暑運期間內地航空
旅客運輸總量有望達到1.33億人次，日
均旅客運輸量215萬人次，相較2019年
增加10%。另一組數據是，7月份內地

訪港旅客達到314萬人次，增加5.5%。
內地零售業者經常慨嘆經營困難，可是
若果能夠迎合到消費者需要，依然大有
可為。本周專家推介阿里巴巴（09988）、
中國旺旺（00151）。

阿里巴巴旗下淘天集團上季線上商
品交易總額（GMV）按
年錄得高單位數增長，是
一個亮點。另外，旺旺去
年度業績多賺18.4%，並
獲得多家券商上調目標
價。在激烈行業競爭環境
中，企業經營能力是決勝
的關鍵。

第一上海首席策略師葉尚志

每周精選股
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阿里旺旺滿足消費者需要 股價看高一線

掃一掃有片睇

大公報記者 李潔儀

儘管手機
零部件

成本趨升，
惟智能手機
銷售強勁，

加上電動車銷售較佳，大行預測
小米（01810）第二季經調整淨利
潤介乎43.5億至54.3億元（人民
幣，下同），即按年由跌15%至
升6%不等，關注管理層對毛利率
及電動車銷售指引。

小米周三派季績 關注毛利率指引
零部件成本趨升 手機電動車銷售料理想

財
經
fb

經濟A 12 2024年8月19日 星期一

（元）

2024年
4月 5月 6月 7月

6月20日
高位24.60元

上周五
收報23.60元
升1.20元

24
22
22
20
18
16
14

4月23日
低位14.15元

（元）

2024年

19.0
18.5
18.0
17.5
17.0
16.5
16.0
15.5
15.0

5月 6月 7月 8月

6月20日
高位19.14元 上周五收報

16.96元
升0.1元
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低位15.34元

▲阿里上周公布季績，旗下
淘天集團的線上商品交易總
額按年錄得高單位數增長。

百度第二季淨利潤預測
大行

廣發証券

麥格理

中金

交銀國際

富瑞

註：截至2024年6月底止季度、按非公
認會計準則（Non-GAAP）

金額（人民幣）

60.9億

61.0億

63.0億

63.3億

65.0億

按年變動

▼21%

▼21%

▼18%

▼18%

▼16%

小米將於本周三（21日）公布季
績，國泰君安預計，智能手機業務穩定
增長，IoT（物聯網）、互聯網服務業
務保持增長勢頭，汽車業務開始起量，
交付量逾2.5萬台，預料帶來收入60億
元。

國泰君安預計，小米第二季毛利
率，較第一季略降，主要由於收入結構
變化，毛利率相對較低的汽車業務收入
快速增長，經調整淨利潤約43.5億元，

按年跌15%。
另外，摩根大通相信，小米電動車

業務毛利在第二季實現正增長，在出貨
量增長強勁下，經營開支增長仍可受
控。

中銀國際早前發表研究報告，把小
米第二季經調整淨利潤預測由45億元
上調至52億元，即按年微升1%。該行
認為市場普遍低估小米未來數年的盈利
潛力，考慮到小米在智能手機及IoT產

品的高端化、 「618」 大促強勁銷售表
現，以及電動車銷量向好等利好因素，
相信小米能再次交出超預期的季績。

建銀國際：電動車有望提早扭虧
此外，建銀國際表示，雖然電動車

業務有望提早扭虧為盈，但預測小米第
二季經調整淨利潤只有47億元，按年
要跌9%。該行提到，受惠智能手機
和IoT業務的強勁增長，面對部分智

慧型手機平均售價輕微下滑，第二季銷
售收入料仍可按年增長30%至876億
元。

招銀國際指出，小米手機第二季全
球出貨量按年升27%，高於行業平均
增速12%，全球市場份額達15%，高
於去年同期的13%，預計小米手機上
季平均銷售單價將按季錄得下跌，主要
由於 「618」 促銷活動，毛利率調整至
12.2%。

提供人
工智能（AI）

解決方案平台的第四範式
（06682），主席兼首席執行官戴
文淵認為，AI行業競爭白熱化全
因OpenAI的火熱，市場出現的
「百模大戰」 亦只是基於抄襲
OpenAI，形成產品同質化的競
爭，惟真正解決客戶核心問題的
產品反而變少。

第四範式上半年調整虧損略
收窄至1.7億元（人民幣，下
同），代理首席財務官郭清媛表
示，集團在攻城略地之餘亦會保
持研發，強調減虧節奏明確。她
續說，上半年研發費用8.5億
元，下半年將保持相若，研發費
率約45%水平。

郭清媛提到，由於集團處於
減虧過程，現時融資的性價比不
高。戴文淵補充說，集團一直注
重現金流管理，目前資金流充
裕。

上半年集團總用戶數目為
185個，標杆用戶佔86個，覆蓋
14個行業，當中20%屬於新增
標杆用戶。戴文淵表示，雖然
標杆用戶是集團的發展戰略重
點，但亦會賦能其他中小型的
客戶。

▲第四範式主席兼首席執行官戴文淵。
大公報記者李潔儀攝

小米第二季淨利潤預測
大行

國泰君安

渣打

建銀國際

大和

招銀國際

中銀國際

海通國際

中金

註：截至2024年6月底止季度，按非國
際財務報告準則（Non-IFRS）

金額（人民幣）

43.5億

44.8億

47.0億

50.0億

51.0億

52.0億

53.0億

54.3億

按年變動

▼15%

▼13%

▼9%

▼3%

▼1%

▲1%

▲3%

▲6%
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