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▲大摩奏響「魔笛」 ，狠劈恒指目標
價，明年6月看萬七點。 中新社

大公報記者 許臨

港交所（00388）公布，上半年股東應佔溢利
61.25億元，按年下跌3%，中期息每股4.36

元，少派3%。受惠港股成交量自今年3月起顯著回
升，次季多賺9%。集團行政總裁陳翊庭表示，儘管
宏觀經濟前景仍然充滿不確定性，對今年下半年保
持審慎樂觀的態度。當息口回落時，對於整個資本
市場有正面作用。另外，惡劣天氣開市安排，港交
所有信心如期在下月順利推出。港交所昨日收報
228.6元，跌3.4元。

港交所的業績顯示，今年上半年港股日均成交額按年跌
4%至1104億元，而北向滬股通和深股通日均成交額就升
19%至1302億元人民幣，創出新高。期交所的衍生產品合約
日均成交張數也按年增14%至83.7萬張；聯交所的股票期權
合約日均成交張數按年增10%至69.6萬張；債券通日均成交
額增14%至445億元人民幣。

上半年收入及其他收益與去年同期相若錄得106.21億
元，其中主要業務收入96.9億，按年微跌0.4%，公司資金投
資收益淨額按年升10%至9.01億元。若單計第二季，港交所
收入及其他收益錄得54億元，股東應佔溢利32億元，均是歷
來第二季度的新高。

上半年IPO集資134億跌25%
IPO市場方面，截至今年6月底止，有30隻新股上市，按

年減少9%。首次公開招股的集資額134億元，按年跌25%。
陳翊庭稱，現時利率環境偏高，很多公司發行額減少是無可
厚非。年初至今完成43宗新股集資，以宗數計排名全球第
四，另共有107宗申請在處理中，而且IPO市場在上季明顯有
復甦跡象，期內新上市的公司共18間，集資額合共86億元。

陳翊庭表示，上半年業績穩健，隨着上季市場回升及交
投活躍，收入及其他收益和溢利均創當季新高，融資活動保
持韌性並出現回暖跡象，第二季上市新股數目及集資額，分
別按季升50%及79%。

升級系統 迎人幣櫃台納港股通
陳翊庭認為，集團的多元化戰略持續顯現成效，衍生產

品市場成交量更屢創新高，宏觀經濟前景充滿不確定性，對
今年下半年保持審慎樂觀。受累宏觀環境，新股發行金額較
少，但除IPO以外，今年香港上市公司的上市後融資活動活
躍，包括多家大企業發行可換股債券，年內已完成約200億美
元（約1550億港元）再融資，足證香港市場深度充足。此
外，美國減息在望，隨着息口回調，將有利港交所其他主業
如IPO、現貨交易活動。

此外，中證監於今年4月公布5項合作措施，當中包括支
援人民幣股票交易櫃台納入港股通，陳翊庭表示，由於有關
措施涉及系統升級，故此需要時間與內地夥伴密切合作。而
港交所也正在推進REITs納入互聯互通及綜合基金平台等其他
措施，並會適時公布詳情。

周末舉行惡劣天氣交易演練
另外，惡劣天氣維持交易機制將於9月23日起生效，陳翊

庭稱，500多名市場參與者中，最新有16名參與者需申請支援
措施，只佔市場份額約0.01%。港交所將於周末舉行市場演
練，再要求參與者申報是否準備就緒，有信心可順利推出。

港交所：有信心如期推行打風開市
半年少賺3%減派息 陳翊庭：前景審慎樂觀
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MPF美股基金上月吸金近10億 大摩削恒指目標 明年中見17000

▼港交所行政總裁陳翊庭（右）表示，打風開市的
市場演練將於周末舉行。旁為財務總監劉碧茵。

大公報記者林少權攝

互聯互通增競爭力
高盛予目標價345元

港交所（00388）股價昨日跟隨大
市低開後，早段曾作反彈，惟午市跌幅

擴大，全日跌1.4%，收報228.6元。各大行對其最新業績的
反應各異，高盛將港交所列入確信名單，但摩根士丹利則給
予 「減持」 評級。

高盛的研究報告指出，港交所今年第二季每股盈利按年
升9%至2.49元，符合該行及市場預期。而上半年每股盈利按
年跌3%，主要是收入持平及營運開支增長約7%影響。不
過，港交所的管理層已強調，次季成交額按季回升及IPO籌資
活動升溫，加上高盛預計互聯互通或交易平台相關等措施的
進展都有助提高港交所的競爭力，故給予其目標價345元，評
級為 「買入」 並列入確信名單。

摩根大通表示，港股的成交量自今年6月份以來顯著回
落，港交所股價因而受壓，但相信到夏季末港股的成交量將
開始觸底，屆時有望回升。此外，若未來港股通納入大型雙
重上市股份，並實施提高流動性的措施，例如縮減買賣差
價，也有可能為股價帶來額外支持。若A股的表現回勇，更將
會成為其股價重展升浪的動力，故維持其 「增持」 評級，目
標價280元。

不過，大摩認為，港交所第二季收入及盈利雖按年反彈
8%及9%，但反彈幅度遜於預期，而且港股第二季的成交高
峰恐不能持續，如今年7月及8月以來的日均成交金額已跌破
千億元，相信會為港交所的核心收入增長帶來壓力，加上利
率即將下調，這將會降低港交所的投資收益淨額貢獻，故維
持其 「減持」 評級，目標價為223元。
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上半年互聯互通交投與IPO數據（截至6月30日止）

項目

滬深股通日均成交額（億元人民幣）
港股通日均成交額（億港元）
債券通北向通日均成交額（億元人民幣）

場外結算公司結算金額（億美元）

IPO宗數
IPO集資額

數據

1302.4
375
445.4
4839

（受惠互換通帶動創半年新高）
30宗

134億元

變幅
⬆19%
⬆11%
⬆14%

⬆188%

⬇9%
⬇25%

LME鎳交易案勝訴
港交所暫不作撥備

港交所（00388）
旗下倫敦金屬交易所

（LME）於2022年取消上百億美元鎳交易，
對沖基金和做市商提起訴，其後LME獲判勝

訴。港交所業績報告提及，法院於去年11月
就司法覆核作出全面有利於LME和LME
Clear的判決。法院判令原告人向LME和
LME Clear支付法律程序的訟費，如雙方未
能協定訟費金額，則由法院予以評定。

金屬商品日均成交升29%
但其中一名原告人申請並獲批准提出上

訴。而上訴聆訊已於2024年7月9日至11日進
行，惟上訴法院於上訴聆訊結束時並未頒布
判決，並將頒布判決押後至較後日期，而且
沒有表明預計何時作出判決。LME管理層則
認為該上訴毫無法律依據，LME和LME
Clear將積極抗辯，而基於法院判決，港交所
的簡明綜合財務報表中並無作出相關撥備。

此外，今年上半年LME的收入及其他收
益，以及EBITDA分別較2023年上半年增加
35%及82%。事實上，LME的交投自2023年
第四季以來呈健康增長，並於2024年上半年
維持強勁。2024年上半年LME收費交易金屬
合約的平均每日成交量較2023年上半年上升
29%，其中鎳的升幅高達73%。今年上半年
有四個新鎳品牌獲准透過快速上市通道在上
市。截至6月30日，透過快速上市通道獲批准
上市的鎳品牌總數已增至六個。

LME的營運支出在今年上半年也略為減
少200萬元，主因2022年3月鎳市場暫停交易
涉及的法律及專業費用減少及向原告人收回
部分法律費用，但增聘人手及通脹調整令僱
員費用上升，抵銷了大部分減幅。

▲上半年LME日均成交量升29%，其中鎳交
易升幅高達73%。

港交所管理層言論重點

前景展望

IPO市場

互聯互通

上市公司
融資

打風開市

隨着息口回調，將有利港交所其他主業如
IPO、現貨交易活動。宏觀經濟環境仍充滿不
確定性，對下半年保持審慎樂觀態度
年初至今完成43宗新股集資，以宗數計排名
全球第四，另共有107宗申請在處理中
人民幣櫃台納入港股通涉及系統升級，需時與
內地夥伴密切合作，並正在推進REITs納入互
聯互通，會適時公布詳情
多家大企業發行可換股債券，年內已完成約
200億美元再融資，足證香港市場深度充足
需申請支援措施的參與者只佔市場份額約
0.01%，有信心可順利推出

【大公報訊】美股8月份初段曾急
插水，一眾在7月份入市吸納美股基金
的強積金（MPF）供款人一度變
「蟹」 。據GUM最新數字顯示，上月
總共有9.87億元資金流入MPF美國股
票基金，是最多資金泊入的產品，年
初至今累計流入量增至128.59億元。
幸好，標普500指數本周已收復8月初

的失地。吸金能力第二強的MPF產品
是環球股票基金，上月獲得9.68億元
流入。

至於打工仔傳統至愛的MPF香港
股票基金，7月份有6.71億元流出，首
7個月流出額達到47.8億元。大中華股
票基金亦遭遇資金流出情況，上月錄
得3.51億元，首7月流出總額34.12億
元。

按資產大類分，GUM發現，7月
份整體MPF股票基金淨流入規模收
縮，混合資產基金更連續七個月淨流
出。7月份流入股票基金規模約5.2億
元，大幅低於6月份的32.2億元。混合
資產基金被轉出資金約10.4億元，6月
份為7.2億元。固定收益基金扭轉6月
份資金流出頹勢，7月份有5.2億元資
金轉入。

另外，截至7月31日，MPF市場
總資產上升0.9%，至1.24萬億元。

【大公報訊】大摩5月份曾發表偏
向樂觀的恒指預測報告，但伴隨港股近
期回吐，該行最新大幅修訂對恒指的預
期，目標價狠劈超過2000點。大摩最新
報告預測，恒指明年6月19150點目
標，修正為17000點。在熊市情景下，
恒指將下試12000點的目標，原先預測
為12200點。在牛市情景下，恒指目標

可達20500點，較昨日收市價有17.8%
潛在漲幅。另外，大摩同時下調國企指
數明年6月目標，在基本情景下，目標
由6800點降至6000點。MSCI中國指數
明年6月目標亦由61點降至56點。

值得一提的是，恒指在5月20日創
出今年新高19630點，而大摩在大市見
頂回落前發表報告，預測在基本情景
下，恒指2025年6月可見19150點，樂
觀情景甚至可以上試22500點目標。無
巧不成話，大摩在1月下旬發表報告，
把恒指在基本情景下目標，下調13.5%
至16000點；結果恒指由16000點發
力，升至5月19630點，累漲3600點。

大摩 「魔笛」 對港股影響不大。恒
指昨日跟隨外圍市場走軟，全日跌120
點，報17391點。國企指數跌53點，報
6141點。跌市成交增193億元，達到
938億元。博威環球證券金融首席分析

師聶振邦表示，現時投資者普遍偏向趁
升市沽貨離場，而非在升市時加碼買
入。展望未來，投資者應留意內地下周
公布製造業採購經理指數（PMI），如
數據有驚喜，恒指9月或試18300點。
此外，美聯儲9月中旬議息，若議息結
果獲市場正面解讀，屆時恒指可進一步
試18500點。他強調，由於大市成交不
足，暫時難以走出突破性走勢，限制指
數上升空間。

舜宇光學泡泡瑪特績後飆升
個股方面，舜宇（02382）上半年

多賺1.47倍至10.79億元人民幣，股價
升8.3%，報49.25元。里昂認為，舜宇
毛利率強勁。高盛亦指，舜宇旗下手機
及車載鏡頭產品毛利率復甦。中期業績
同樣獲大行拍爛手掌的泡泡瑪特
（09992），升10.5%報46.25元。

▲美股8月初段急插水，一眾MPF供款
人一度變 「蟹」 。

項 目

收入及其他收益

營運支出

EBITDA

EBITDA利潤率

股東應佔溢利

資本開支

每股盈利

中期息

金 額（港元）

106.21億

27.94億

76.61億

73%

61.25億

6.12億

4.84元

4.36元

變 幅

⬆0.4%

⬆7%

⬇3%

跌2個百分點

⬇3%

⬆22%

⬇3%

⬇3%

港交所上半年業績
（截至6月30日止）

大行觀點
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