
【大公報訊】俄羅
斯與烏克蘭軍事衝突升
級，投資者避險情緒升
溫，影響港股表現。恒
指全日收市跌103點，
報19601點，終止三連
升。全日下跌股份數目
1028隻，上升股份558
隻。展望後市，星展香
港最新上調恒指未來12
個月目標，預期在基本
情境下，指數目標可達24000點。星
展香港經濟研究部經濟學家林逢雋解
釋，港股現時估值低，而內地早前出
台一系列金融措施，符合市場及投資
者預期，相信陸續會公布更多政策，
可以催化港股及內地股市向上。

就市場關注特朗普明年1月上任對
港股潛在影響，星展香港首席中國及
香港經濟學家紀沫表示，若果美國落
實對中國內地貨品加徵60%進口關
稅，將對內地經濟增長造成0.5%至
1%影響。該行認為，由於特朗普關稅
政策對內地及香港的影響將低於市場
預期，所以對港股後市持樂觀態度。

紀沫相信，內地將會加強與東盟及歐
洲市場的聯繫，讓出口市場趨向多元
化，而內地企業亦正積極拓展全球市
場，可以降低美國貿易政策對內地和
香港的經濟衝擊。

資金追捧手機設備股
另外，荷寶投資管理表示，基本

情景下，中國的刺激措施預計將緩解
部分下行風險。樂觀情景下，中國與
美國的經貿摩擦得到緩和，並增強企
業信心和投資，為股市和新興經濟體
提供額外支撐。悲觀情景下，全球環
境動盪不安，關稅壁壘高築，地緣政

治緊張局勢升溫，軍費開支不斷上
升，將造成全球滯脹壓力。

個股方面，手機設備股逆市造
好。儘管內地智能手機在今年 「雙
11」 購物節期間銷售下跌9%，但投
資者憧憬榮耀、vivo等大廠即將推出
新手機型號可拉動銷售，吸引資金追
逐 手 機 設 備 股 ， 比 亞 迪 電 子
（00285）股價升4.9%，報32.8元；
丘鈦科技（01478）股價升4%，報
5.46元。醫藥板塊跌幅靠前，國藥
（01099）股價跌3.5%，報20.55
元；藥明康德（02359）股價跌
2.6%，報48.9元。
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券商最新恒指2025年目標
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星展：港股抵買 上調目標至二萬四 會計公會倡增加企業披露 提升網絡安全
【大公報訊】香港會計師公會昨日

宣布第25屆 「最佳企業管治及ESG大
獎」 得獎名單，共有38家上市公司及公
營機構獲獎。香港會計師公會會長兼
「最佳企業管治及ESG大獎2024」 評審
團主席梁思傑指出，資料保護和網絡安
全對企業及機構與其持份者的重要性不
斷上升。

公會建議，企業應在以下方面提供
更多信息披露，當中包括資訊科技及網
絡安全風險等新興風險的識別與應對，
內部監控系統的定期檢視和監測程序和
詳情，以及內部檢視中所需關注的重要
領域或重大缺失。

建議引入「不遵守就解釋」
評選獎項的同時，公會就82家恒生

指數成份股公司展開研究，關注其資訊
科技和網絡安全匯報普及情況及其質
素。結果顯示，當中83%的公司在其年
度報告或ESG報告中提供一定程度與網
絡安全相關披露，53%表示於年度內曾
為其網絡安全系統進行檢視或測試，另
有33%有至少1名有特定IT或網絡安全背
景的董事會成員。

「最佳企業管治及ESG大獎2024」

籌委會主席鄧苑儀建議，港交所可考慮
於IT及網絡安全披露方面引入 「不遵守
就解釋」 ，要求上市公司就該方面披
露。梁思傑補充，公會希望先由大型企
業 「先行先試」 以為市場作出示範。

此外，多樣性披露亦至關重要。截
至今年10月止，仍有11%上市企業的董
事局只有單一性別。而根據上市條例規
定，所有上市公司需於今年年底前委任
至少一名其他性別董事。公會建議，企
業對其董事會多樣性政策進行年度檢
視，考慮訂立多樣性的目標，並披露更
多有關協助達成多樣性目標所採取的行
動及相關時間表。
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目 標

28000點
24000點
23420點
19400點

◀星展香港上調恒指目標至24000點，
比較昨日收市有22%的潛在升幅。

▲梁思傑（中）稱，於IT及網絡安全披
露方面，大型企業應為市場作出示範。

港交所與恒指公司合作推
出的 「恒生香港交易所滬深港
通中國企業指數」 ，是雙方首
隻聯合冠名指數，指數成份股
包括在香港、上海及深圳證券
交易所上市，並可透過滬深港
通買賣的80家市值最高的中國
企業。目前，該指數的首五大
成份股分別為騰訊（00700）、
美團（03690）、貴州茅台
（600519.SH）、寧德時代
（300750.SZ） 和 建 設 銀 行
（00939），佔比重合共高達
30.26%。

陳翊庭指出，投資者可透
過指數投資香港與內地股票，

期望這次與恒指公司
的合作可形成一個
新局面。她又指，
今次雙方合作非常

愉快，期望未來與恒
生有更多合作。
陳翊庭更強調，從今年

創紀錄的北向資金等更多數據
中可見，中國作為世界第二大
經濟體，仍然非常有投資吸引

力，獲大量全球投資者青睞。
此外，她表示，何立峰副

總理與多位內地監管機構領導
日前在國際金融領袖投資峰會
上的發言，更為香港打了一支
強心針，反映中央堅定表達對
香港的支持。

有關何立峰提出的三點建
議，包括 「進一步深化金融改
革創新，不斷提升香港金融競
爭力」 、 「進一步拓展金融開
放合作，持續增添香港金融發
展活力」 及 「進一步對接國家
發展戰略，着力夯實香港金融
發展根基」 。陳翊庭認為，這
些也是港交所一直以來着力發
展領域。在國家支持下，港交
所推出了很多的新政策和措
施，並已漸見成效。對中央領
導的認可備受鼓舞，這是非常
正面的信息。

另外，恒生銀行（00011）
行政總裁施穎茵表示，SCCEA
為中國市場提供新視角，將在
香港上市的中國和亞洲企業結
合成一個綜合基準，並反映互
聯互通促進的跨境一體化增
長。

她說，過去3年，跟蹤恒
生國企指數及其相關指數的海
外交易所買賣產品（ETPS）增
長了30%，顯示出投資者對投
資中國的興趣十分之大。而
SCCEA指數能為投資者提供了
一個全面的工具來捕捉中國的
增長，建立在恒生國企指數基
礎上，為中國股市提供一個更
廣泛、更細緻的視角。
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多年來恒指公司一直
因應市場變化，推出不同的

指數，同時供不同發行商推出各種基金或ETF（交易所
買賣基金）等產品以迎合市場需要。昨日推出的 「恒
生香港交易所滬深港通中國企業指數（SCCEA
Index）」 ，據了解已有不同ETF發行商作出查詢，預
計未來會有追蹤指數的投資產品推出。

恒指公司行政總裁巫婉雯表示，SCCEA指數最大
優勢是恒指公司和港交所聯名推出，在兩個於香港具
有獨特地位的金融機構合作下，可以推動整個市場發
展。由於指數是旗艦恒生中國企業指數之延伸，進一
步納入符合互聯互通交易資格的大型A股，使其成為一
條全面性的中國指數，有助全球投資者通過互聯互通
把握中國機遇。

已有不同發行商查詢
巫婉雯透露，下一步希望市場上有不同的相關產

品推出，促進資金流，同時幫助投資者掌握中國市場
的表現。目前已有不同ETF發行商查詢新指數，預計未
來會有追蹤相關指數的ETF陸續推出。

事實上，恒指公司一直十分了解市場的要求，例
如ESG（環境、社會責任及企業管治）投資概念備受
不同投資者關注，過去數年恒指公司便合共推出21項
與ESG相關指數，包括近年新推出的恒指ESG增強、
恒指ESG增強精選、恒指低碳指數等，以及早期的恒
指ESG、恒生國指ESG、恒生可持續發展企業指數系
列等，投資於與相關指數掛鈎產品的資金更已突破百億
元。

此外，今年3月8日推出的恒指港股通指數，由76隻
成份股組成，指數旨在反映能通過港股通買賣的恒生指數
成份股之表現。本月恒指公司便已授權廣發基金管理有限
公司以恒指港股通指數作為ETF。有關ETF於今年11月8日在
深圳證券交易所上市，截至今年10月24日，該基金的資產管理
總值約2.15億元人民幣。

目前全球合共有114隻與恒生指數系列掛鈎的交易所買賣產
品，於12個不同交易所上市。截至今年10月底，被動式追蹤恒生指數
系列產品的資產管理總值已達到約785億美元。

成份股全屬大型市值企業
恒生香港交易所滬深港

通中國企業指數（SCCEA
Index）是港交所與恒指公司合作的首隻
聯合冠名指數。該指數旨在反映可通過
互聯互通買賣，在內地或港交所上市

的中國企業之整體表現。新指數
推出首日下跌16點，收報

3498點。

指數成份股固定為80隻，全屬具高
度代表性的大型市值企業。指數採用流
通市值加權法計算，每隻成份股的比重
上限設定為8%。香港上市企業必需具
備互聯互通南向交易資格，以及屬恒生
中國企業指數成份股之一，才符合納入
SCCEA指數的條件。

至於內地上市企業，除了要具備互
聯互通北向交易資格外，還要符合多個
條件，包括上市時間至少一個月、外資

持股比例不超過26%（現有成份股）或
24%（非現有成份股），以及通過投資
類指數的換手率測試。如果A股公司同
時在香港上市，則其在港上市股份不能
屬國指成份股。

值得留意是，若A股成份股被歸類
為ST或*ST，意思是被退市風險警示特
別處理的股票，該成份股將從SCCEA中
剔除，並以最近一次定期檢討中市值排
名最高的合資格A股作出替補。

言論
重點

陳翊庭
港交所行政總裁

•期望與恒指公司的合作可形成一個
新局面。對於國務院副總理何立峰
在國際金融領袖投資峰會對本港的
三點建議，
港交所會着
力發展。
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▲港交所與恒指公司昨日舉行敲鑼儀式，慶祝 「恒生
香港交易所滬深港通中國企業指數」 推出。

話你知

指數首五大成份股份

騰訊控股
（00700）
資訊科技業

美團
（03690）

非必需性消費

貴州茅台
（600519.SH）

必需性消費

寧德時代
（300750.SZ）

工業

建設銀行
（00939）
金融業

施穎茵
恒生銀行行政總裁

•SCCEA為中國市場提供新視角，將
在香港上市的內地和亞洲企業結合
成一個綜合基準，並反映互聯互通
促進的跨境一體化增長。

追蹤80滬深港通股份
互聯互通新指數推出

有助全球資金捕捉中國市場增長機遇

便
利
投
資

陳翊庭：
中國具投資吸引力

施穎茵：
新指數提供新視角

比重7.35%

比重7.28% 比重4.42%

比重6.40%

比重4.81%
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把握機遇

▲新指數可反映通過互聯互通買賣，在內地或港交
所上市的中國企業之整體表現。

港交所（00388）與恒指公司昨日舉
行敲鑼儀式，慶祝 「恒生香港交易所滬深
港通中國企業指數（SCCEA Index）」 推
出，標誌着內地與香港資本市場的發展進
入新里程，有助全球資金捕捉中國市場增
長機遇。港交所行政總裁陳翊庭出席活動
時指出，國務院副總理何立峰在國際金融
領袖投資峰會的發言，為香港注入強心
針，表達了中央對香港的大力支持。

大公報記者 許 臨


