
「 杭 州
六小龍 」 之

一的群核科技早前在港遞交上市申請，為六
小龍之中首間啟動上市進程的公司。市傳集
資最多3億美元（約23.4億港元），倘若成
事，將有望成為 「全球空間智能第一股」 ，
摩根大通、建銀國際擔任聯席保薦人。公司
曾於2021年申請在美上市，惟未有進展。旗
下業務涵蓋空間設計、室內環境AI開發等領
域，截至2024年平台平均月活躍訪客數量為
8630萬名，品牌企業客戶逾4萬名，產品覆
蓋全球200多個國家和地區。

證券業人士認為，群核科技的產品非常
貼近市場需求，未來將有不錯發展前景，相
信值得IPO投資者關注。

大公報記者 蔣去悄

群核科技成立於2011年，是一家以人工智慧（AI）技術和
專用圖形處理單元（GPU）叢集為底座的太空智慧企業，旗下
產品包括空間設計軟件 「酷家樂」 、幫助開發者在虛擬環境中
訓練AIGC模型的SpatialVerse平台等。以2023年的平均月活躍
用戶及收入計算，公司是全球最大的空間設計平台，亦是中國
最大的空間設計行業軟件提供商。

中國最大空間設計軟件商
群核科技主打訂閱模式運營，專注於提高企業客戶終身價

值的增長戰略，截至去年9月底，共有企業客戶4.55萬名（其中
368名為大客戶），個人客戶有41.38萬名，包括設計師、室內
設計及建築公司、傢具製造商和零售商、定製傢具生產商、房
地產開發商及空間設計材料提供商，覆蓋中國、美國、韓國及
東南亞等地區。

儘管群核科技持續擴充全球版圖，中國仍是其主要市場。
以去年首9個月收入計算，期內5.53億元（人民幣，下同）的總
收入中有92.6%來自中國客戶，整體收入則按年增長13.8%；
期內虧損4.22億元，按年收窄13.8%。收入組成中，訂閱收入
和專業服務收入分別佔98.3%和1.7%，來自企業客戶和個人客
戶的訂閱收入分別佔總收入的84%和14.3%。

樓市回穩 有利產品需求
群核科技於今年2月向港交所遞交招股書，對於IPO市場前

景，華贏東方證券研究部董事李慧芬表示，在近期股市波動
下，市場仍較為聚焦AI及高端科技股，所以相信公司若在市場
氣氛好轉後上市，將有很大機會受到矚目，會有許多投資者願
意入股。她指出，考慮到市場對於群核科技的產品有很大需
求，未來發展前景看好，因此值得認購，屆時宜參考IPO市況作
出判斷。

近年房地產市場表現疲軟，群核科技由於旗下 「酷家樂」
平台廣泛應用於家居、房屋設計等領域，有分析擔憂公司前景
受影響。李慧芬認為，目前內地和香港房地產市場均已經歷多
年跌市，儘管尚無法確定是否見底，但起碼見到樓價跌幅開始
收窄，加上內地政府推出許多政策刺激消費，相信更多利好措
施陸續有來。

開拓海外市場 增長添動力
李慧芬表示，若內房市場完全進入 「建好房子再出售」 的

階段，將為更多買家注入信心，隨着市場對房價築底的看法不
斷增強，行業波動對群核科技造成的影響將持續削弱。她並提
到，隨着群核科技不斷開拓海外市場，其業務增長速度將十分
可觀。
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群核科技在2011年11月由
陳航、朱皓及黃曉煌三名創始
人共同成立，三人不僅同為美

國伊利諾伊大學厄巴納—香檳分校的校
友，而且深耕同一領域，在2009年至2010
年期間先後取得該校的計算機科學碩士學
位。

杭州創業氛圍具吸引力
在創立群核科技前，三人均有過至少一

段從業經歷，其中黃曉煌在2010年7月至
2011年6月期間擔任英偉達的軟件工程師，
負責NVDIA CUDA及其他軟件的設計和開
發；朱皓在2009年7月至2011年2月期間擔
任Microsoft Corp的軟件工程師，隨後在
2011年3月至2012年3月擔任亞馬遜的軟
件工程師，負責開發雲服務；而根據內媒資
料，陳航曾在美國國家超級計算中心從事過

一些科研和工作。
為什麼會選擇來杭州創業？有內媒在採

訪群核科技品牌公關負責人王沛君時獲悉，
公司創始人在美國就讀研究生期間，曾有浙
江省相關政府人員前往美國考察推介，吸引
了創始人回國創業，在對比數座城市後，最
終選擇在杭州扎根。

儘管創業於留學歸國後，但共同創業的
想法早在大學本科時期便初見端倪。根據登
載於《杭州網》的一篇文章，黃曉煌和陳航
曾是浙江大學竺可楨學院2003級混合班的
院友，兩人不僅同班，還在大四時成為室
友，常在寢室內以 「卧談會」 的形式談論新
技術與未來的無限可能，特別是GPU超級計
算等前沿領域。

在創業早期，浙大學子為公司發展提供
了重要支持。據黃曉煌回憶，公司初期體量
較小，對於大部分志在大廠和金融機構的年

輕人而言吸引力不足，但浙大學生受當地創
業氛圍影響，較有意願進入初創企業， 「在
前10號員工中，有七八位是浙大校友。」

一次機遇 三名校友回國創業
創業
故事

▲群核科技三名創始人朱皓（左起）、黃
曉煌、陳航。

群核發展前景俏 招股勢受追捧
新股速遞

SpatialVerse幫助訓練AIGC模型
群核空間智慧平台（SpatialVerse）是群核科技旗下的室內環

境AI開發平台，依託3D設計數據集、渲染引擎和空間編輯工具，構
建出高度逼真且物理正確的合成虛擬數據集，模仿真實世界的物理
特性和空間關係，幫助開發者在虛擬環境中訓練AIGC模型，並增強
智能機器人、AR/VR系統及具身人工智能的認知能力。

AI+空間設計應用廣 去年首三季收入超5億

▲群核科技是全球最大的空間設計平台，亦是中國最大的空間設計行業軟件提供商。

空間設計軟件作為一種數字化工具，廣
泛應用於建築設計、室內設計、城市規劃和
基礎設施建築等領域。隨着市場需求日益複

雜，空間設計的標準不斷提升，令設計師和建築師需要更
加智能的工具來實現高質量的解決方案，更進一步推動了
對於空間設計軟件的需求。

空間設計軟件市場主要由建築、城市規劃、電子商
務及房地產開發等下游行業不斷增長的需求推動。據統
計，中國空間設計軟件行業的市場規模已由2019年的16
億元（人民幣，下同）增至2023年的30億元，複合年增
長率為16.6%，預計到2028年還將進一步擴大至68億
元。

報告並提到，除了上述領域外，汽車、航天和電子
行業等製造業對於精確設計和製造流程的需求，也有望為
空間設計軟件公司帶來潛在機遇。

群核市佔率22.2%居首位
不過，中國空間設計行業的競爭格局相對集中，市

場由幾家主要參與者主導。以2023年的市場份額分析，
群核科技憑藉22.2%的佔比排第一，一間成立於1982年
的美國公司以21.9%的佔比排第二，一間成立於1993年
的中國上市企業以16.4%的份額位居第三。

群核科技在招股書中指出，儘管國際競爭對手在中
國擁有重要市場份額，但行業正逐漸轉向國產替代方案，
尤其是在空間設計市場。
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「杭州六小龍」 指的是杭州近年崛起的6家初創企
業，這6家前沿科技企業在去年末至今年初爆火，引起
了海內外關注。除了推出 「酷家樂」 設計平台的群核科

技，其餘5家包括：以不到600萬美元極低成本開發出尖端AI大模型
的DeepSeek的深度求索；旗下機器人在春晚舞台表演扭秧歌轉手
絹的宇樹科技；開發出中國首款3A遊戲大作《黑神話：悟空》的遊
戲科學；專注腦機接口的強腦科技；四足機器人領域的頭部企業雲
深處科技。

話你知

酷家樂是群核科技旗下的空間設計平台，於2013年正式推出，
用戶通過簡單拖曳3D模型即可快速完成設計和渲染，並即時呈現視
覺化的預覽效果。該平台目前已在家居設計、建築、電商等多個行
業落地，截至2024年共擁有逾3.6億個3D商品素材模型。於2018年
推出的Coohom平台為酷家樂的國際版，目標市場為美國、韓國、
日本及東南亞。

酷家樂提供3.6億個3D素材模型

何謂「杭州六小龍」

空間設計軟件行業分類

空間設計軟件

3D建模與
設計軟件

2D平面
設計軟件 渲染軟件 建築信息模型

（BIM）軟件
室內設計
專業軟件

群核科技近年收入
（單位：億元人民幣）
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中國空間設計軟件行業市場規模
（單位：億元人民幣）
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群核科技客戶組成

客戶組成

企業客戶

*大客戶

個人客戶

註：*指年度收入貢獻達20萬元人民幣的企業客戶

數量
（截至去年9月底）

4.55萬名

368名

41.38萬名

訂閱總收入
（去年首9個月）

4.64億元人民幣

2.25億元人民幣

0.79億元人民幣
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群核科技發展歷程

2011年

2013年

2014年

2018年

2019年

2023年

三位創始人陳航、朱皓及黃曉煌在中國成立杭州群核

首款產品 「酷家樂工具1.0」 正式上線

「酷家樂」 註冊用戶數突破百萬，初步形成公司自建的
GPU運算雲

酷家樂國際版 「Coohom」 正式上線

群核空間智慧平台（SpatialVerse）成立

成立全空間設計領域首個AIGC實驗室；發布人工智慧應
用酷家樂AI
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