
宇樹科技與卧安機器人小檔案
宇樹科技

民用機器人公司，專注於消費
級、行業級高性能通用足式／
人形機器人及靈巧機械臂的自
主研發、生產及銷售

•受邀參加2025蛇年央視春晚
•累計專利申請200逾項，其中
授權專利180逾項

•旗下機器人廣泛應用於農
業、工業領域，以及電力巡
檢、勘測探索和公共救援等
關鍵領域

簡介

亮點

卧安機器人

AI具身家庭機器人系統提供
商，致力於構建以智能家庭機
器人為核心的智能家庭生態系
統

•全球家庭AI具身家庭機器人
系統廠商排名第一

•以SwitchBot品牌將一系列創
新型智能機器人產品遠銷至
海外90多個國家和地區

•已授權專利逾230項

2025年過半，科技領域的
重要時刻層出不窮。當中，機

器人從實驗室走入現實，既能登上春晚舞台扭秧歌，又能在
格鬥場上展雄風，香港資本市場正翹首以盼此類龍頭公司的
到來。昨日，內地媒體引述知情人士稱，民用機器人公司宇
樹科技完成股改，更名為 「宇樹科技股份有限公司」 ，估值
介乎100億至150億元（人民幣，相當於約106至159億港
元），較去年9月時80億元估值增長25%至87%。業內猜測更
名或為其上市做準備，而上市地點可能在香港或內地。

另一方面，AI具身家庭機器人系統提供商卧安機器人向
聯交所提交上市申請，國泰君安及華泰國際為聯席保薦人。

大公報記者 蔣夢宇

蛇年春晚後名聲大噪、被稱為 「杭
州六小龍」 之一的宇樹科技歷經多輪融
資，投資者包括順為資本、紅杉中國、
深創投、經緯創投、容億投資、北京機
器人產業投資基金、美團龍珠、中信証
券（06030）、上海科創基金等。

王興興：人形機器人租賃火爆
上周，王興興出席北京一項活動時

指出，近期宇樹科技的人形機器人在租
賃市場非常火爆，說明人形機器人已經
帶來了一定的產業價值。

今年4月，行政長官李家超到訪宇
樹科技，並參觀其基本產品。公司創辦
人王興興彼時回應在場記者指， 「宇樹
科技一直在香港有業務，各方面合作機
會都挺多，一直做全球市場」 。被問及
未來是否會在香港上市，王興興表示，

「後續有可能，但不確定」 。此外，企
查查App顯示，2025年3月宇樹科技有
限公司（Unitree Robotics Limited）
在港成立，企業類型為私人股份有限公
司。宇樹科技於2022年成立香港宇樹
科技有限公司（HONG KONG YUSHU
TECHNOLOGY LIMITED）。

卧安機器人在港遞上市申請
作為國際金融中心，香港的融資能

力不容小覷。卧安機器人日前上載初步
上市文件，擬在港交所主板上市。該公
司致力於構建以智能家庭機器人為核心
的智能家庭生態系統，據弗若斯特沙利
文報告，按2024年的零售額計算，公
司是全球最大的AI具身家庭機器人系統
提供商，市場份額為11.9%，亦是唯一
在家庭生活場景全面布局家庭機器人品

類的AI具身家庭機器人系統提供商。
據招股文件顯示，卧安機器人公司

去年收入6.09億元，以2022年的2.75
億元的營業收入計，複合年增長率
（CAGR）為49%。卧安機器人主要營
收來自於日本、歐洲及北美市場，去年
上述市場合計收入佔公司總收入
95%，而單計日本市場則佔57.7%。
公司去年虧損307.4萬元，較前兩年的
虧損已有顯著收窄。文件續指，集資所
得將用於提升研發能力；擴大銷售渠道
及地區覆蓋；償還未償還銀行貸款；以
及用作一般營運資金及公司用途。

股東方面，被譽為 「大疆教父」 的
李澤湘、專注 「硬科技」 創投的高秉強
出任非卧安機器人執行董事，高瓴資
本、源碼資本、達晨等明星投資機構亦
有份持股。
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宇樹科技完成股改 估值近160億元
較去年9月大增近九成 分析：後續或鋪路上市

科企融資

▲宇樹科技完成股改，更名 「宇樹科技股份有限公司」 ，業界猜測為上
市做準備。

▲按2024年的零售額計算，卧安機器人是全球最大的AI具身
家庭機器人系統提供商，市場份額為11.9%。

高盛最新盈利重評領先指標關注股份
股份

騰訊（00700）
阿里巴巴（09988）
小米集團（01810）
友邦保險（01299）
建設銀行（00939）
拼多多（上周五收市）
港交所（00388）
中國銀行（03988）
中國平安（02318）
招商銀行（03968）
快手（01024）

中國人壽（02628）
中國財險（02328）
郵儲銀行（01658）

昨收（元）

518.00
119.30
54.15
68.95
7.44

100.6美元
415.80
4.62
47.20
50.85
62.40
16.98
15.02
5.18

變動

+0.5%
+2.3%
+1.9%
+2.8%
+2.1%
+1.2%
+3.3%
+1.0%
+3.2%
+1.1%
+5.5%
+1.7%
-0.5%
+1.3%

【大公報訊】證監會和港交所上
月初聯合推出 「科企專線」 ，進一步
便利特專科企申請上市，現時已有3家
特專科技公司成功在港上市。港交所
行政總裁陳翊庭接受《央視》訪問時
指出，簡化企業審批流程及放寬上市
條件，可提升香港資本市場對內地新
興科技企業的吸引力。

港交所行政總裁陳翊庭表示，一
些創新的行業，的確是給全球的投資
者提供非常好的投資題材。她指，不
管是歐洲、美國，還是中東，當地投
資者對港股正在申請上市的公司的興
趣非常濃厚。

受惠於IPO市場轉旺，摩根士丹利
將港交所（00388）目標價由440元調

高13.6%至500元，對應估值為37.4
倍，重申 「增持」 評級，並將今年
ADV（日均成交額）的預測由1740億
元上調至2200億元，明年由1900億元
上調至2400億元，並估計2027年有望
達至2650億元。

大摩料港股的交易活動將保持強
勁，因為在更為利好IPO的環境下，有
更多企業排隊來港並有更多AH股上
市。

大摩表示，近期港元拆息顯著回
落，而聯儲局未來可能降息的背景
下，市場情緒升溫，資金流動加快，
交易周轉率將更高。此外，中國近期
降準成另一個催化劑，南向資金流入
增加亦利好股市。

陳翊庭：放寬上市條件 提升港吸引力

投資界最新巿場觀點
機構與
專家

華泰證券

大摩

滙豐

信誠證券
張智威

觀點

短期市場風險偏好提振下，
依然看好港股相對全球市場
的收益表現，建議配置互聯
網消費、醫藥、大眾消費等
板塊
人民幣兌美元升值有助於恒
指、國指及MSCI中國指
數，因盈利的換算效應帶來
正面影響
下半年投資策略應聚焦盈利
能見度高、受宏觀經濟影響
較小的細分領域，如網上遊
戲，其次是娛樂板塊
關注中證監將於陸家嘴論壇
期間公布資本市場相關政
策，若政策超預期，恒指可
試24800點；現時中資金融
股值博率較高

【大公報訊】新琪安（02573）及
容大科技（09881）昨日暗盤均大升逾
七成，食品級三氯蔗糖和甘氨酸添加
劑生產商新琪安，一路攀升收漲
77.25%，報33.50元。每手200股，不
計手續費，每手賺2920元；AIDC（自
動標識與數據採集）裝置及解決方案
提供商容大科技收盤則漲78.80%，報
17.88元。每手500股，不計手續費，
每手賺3940元。

A股赴港上市熱潮持續，從事中高
端時尚消費品的品牌管理和產品的設
計、研發、生產及銷售的潮宏基
（002345）昨日公布，公司擬發行境

外上市外資股（H股）股票並申請在港
交所主板掛牌上市。截至目前，公司
正積極與相關中介機構就本次發行並
上市的相關工作進行商討，惟更多關
於本次發行並上市的具體細節尚未最
終確定。

潮宏基在深交所就此計劃發布公
告稱，此舉旨在進一步推進公司的全
球化戰略布局，提升國際品牌形象，
加強與境外資本市場對接。

據悉，去年潮宏基公司旗下主品
牌潮宏基珠寶先後在馬來西亞吉隆坡
及泰國曼谷開設門店，而今年亦已進
軍柬埔寨。

【大公報訊】強積金制度
將於12月迎來25周年，香港退
休計劃協會聯合羅兵咸永道發
布報告，針對現行制度提出四
項改革方案，例如將積金易平
台融入更廣泛的財富管理生態
系統；從以計劃為主導的平台
轉型為以基金為主導的平台；
創建獨立於現有計劃的統一投
資組合；以及開發 「關聯但分
離」 的模式來集中管理預設投
資策略（DIS）計劃。

這些建議均以去年啟用的eMPF平
台為基礎，報告指，這些潛在改進措
施將有助於計劃成員實現長期財務安
全，並在此過程中鞏固香港作為國際
金融中心的地位。

省中間環節 降30%費用
羅兵咸永道香港資產與財富管理

主管合夥人江秀雲表示，當前強積金
採用 「計劃→成分基金→核准匯集基
金」 的三層運作模式，間接推高行政
成本。報告倡議透過eMPF平台建立基
金直通機制，允許成員直接投資於全
市場300餘隻核准匯集基金（APIF），
消除中間管理環節。此舉預計可降低
20%至30%行政費用，同時引入機器
人投顧服務，為不熟悉投資的成員提
供個性化組合建議。

報告又建議設立獨立管理的統一
基金池。該組合將由仿效主權基金治

理架構的獨立董事局監管，透過公開
招標委任投資經理，突破現行限制，
首次納入私募股權、基礎建設及房地
產等另類資產。統一基金池可大幅降
低投資門檻，並按機構級費率收費。

此外，現行24個強積金計劃均提
供結構雷同的 「預設投資策略 」
（DIS），分散管理導致成本居高不
下。報告主張將分散的DIS基金整合為
單一中央基金，運用規模經濟壓縮管
理費至0.5%以下（現為0.75%），僅
此項每年即可節省3億元。在維持 「隨
齡降風險」 核心機制的同時，該基金
可拓展ESG主題投資、通脹掛鈎債券
等策略，提升長期回報潛力。

江秀雲又指，報告最具前瞻性的
構想是將eMPF平台與港交所綜合基金
平台（IFP）對接，創建跨市場財富管
理生態。現行強積金賬戶僅限投資退
休產品，整合後成員可在同一平台配
置ETF、保險及私募基金等全域資產。

▲王興興表示，近期宇樹科技的人形機器人在租賃
市場非常火爆。

【大公報訊】投資者風險胃納擴
張，加碼入市掃貨，恒生指數昨日以全
日高位報收，升388點，報24181點，
收復二萬四關。主板成交額較上日增加
102億元，至2458億元，連升第五個交
易日。北水則趁高減持，港股通全日賣
出額增加99.73億元至569.18億元，淨
買入減至7.16元。

華泰證券指出，短期內市場在風險
偏好提振下，看好港股相對全球市場的
收益表現。在科技升級趨勢下，建議配
置港股硬科技股，互聯網及AI股。紅利
板塊仍然可以作為底倉配置，建議關注
香港本地及中資股大金融。其他關注板
塊包括具消費潛力修復的互聯網消費
股、醫藥股、大眾消費股。

滙豐環球研究表示，在當前環境
下，投資應聚焦盈利能見度高、受宏觀

經濟影響較小的細分領域。線上遊戲因
其穩定的需求、高進入壁壘成為首選板
塊，其次為娛樂板塊；由於電商競爭環
境激烈，所以排名偏後。滙豐環球研究
看好騰訊（00700）、網易（09999）
及阿里巴巴（09988）。

信誠證券聯席董事張智威表示，注
視6月中旬召開的陸家嘴金融論壇，內
地金融管理部門將會公布重大金融政
策；倘若政策力度超過市場預期，恒指
有機會上試今年3月份高位24800點。
張智威相信，短線中資金融股仍有上望
空間。恒指下方支持位為23000點、
22800點。

高盛最新按照盈利重評領先指標
（ERLI），列出多隻值得關注股份，
包括騰訊、阿里、小米（01810）、快
手（01024）等股份。

新琪安與容大科技暗盤漲逾七成

恒指漲388點 券商薦科技及AI股

▼投資者風險胃納擴
張，加碼入市掃貨，恒
指以全日高位報收。

中新社

▲香港退休計劃協會聯合羅兵咸永道發布報告，
倡改革現行制度，將積金易平台融入更廣泛的財
富管理生態系統。

業界倡MPF改基金直通機制


