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外圍波動加劇
防守股吼平保中電信

平保（02318）
買入價：現價

目標價：不設 止蝕價：不設

評論：預計港股的波動將加劇，恒指料會進一
步下試低位，惟中線投資者可趁整固買
入優質股份，平保由於息率吸引，建議
可現價買入作中線投資，中線持有不設
目標價及止蝕價。

捕風捉浪

海爾智家（06690）
買入價：25.35元

目標價：30.5元 止蝕價：23.85元

評論：公司中期業績勝預期，加上持續
全面擁抱數字化與AI技術，通過
全鏈路AI工具應用，推動流程提
效與平台升級，盈利能力得以持
續增強，建議可候25.35元買入，
目標價30.5元，跌穿23.85元止
蝕。

紫金（02899）
買入價：26.85元

目標價：31元 止蝕價：24.75元

評論：全球關稅戰和經濟問題令環球債
市波動加劇，有利黃金及有色金
屬價格向上，加上美息有望下
調，同樣有利未來的金價表現，
紫金將直接受惠。建議可候26.85
元買入，目標價31元，跌穿24.75
元止蝕。

德昌電機（00179）
買入價：27元

目標價：29.8元 止蝕價：25元

評論：德昌電機旗下德昌汽車電氣與上
海電氣（02727）旗下上海機電
（600835）成立合資公司，專注
於人形機器人全套關節模組核心
技術，料有助提升未來整體盈利
表現，建議可候27元買入，目標
價29.8元，跌穿25元止蝕。

中國人壽（02628）
買入價：22.5元

目標價：25元 止蝕價：21元

評論：中國人壽上半年業績基本符合預
期，純利按年增6.9%，加上集團
已增加在A股高股息股票方面的
配置，未來業績將受惠A股的升
勢，建議可候22.5元買入，目標
價25元，跌穿21元止蝕。

中電信（00728）
買入價：現價

目標價：不設 止蝕價：不設

評論：港股經過多月上升後，近期在高位持續
反覆，目前選股宜選防守性較高的股
份。中電信由於業績不受經濟周期影
響，加上息率吸引，屬進可攻退可守的
選擇，建議可現價買入作中線投資，中
線持有不設目標價及止蝕價。
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港股目前在9月份呈先高後低的格
局，雖然美聯儲9月份減息概率已大幅
提升，惟外圍股市波動加劇，投資者
仍傾向在高位先沽貨離場，恒指上周
累升340點或1.4%，然而曾一度失守
10天線及20天線，專家認為現階段
宜選防守性較高的股份為佳，現時
在市場熱炒的股份暫不宜沾手。
建議可留意內險股及電訊股，包
括 中 國 人 壽（02628）、 平 保
（02318）及中國電信（00728）等。

掃一掃有片睇

德昌電機（00179） （元）
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中國人壽（02628） （元）
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海爾智家（06690） （元）

8月29日
高位26.24元
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紫金（02899） （元）

6月9日
低位18.04元
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平保（02318） （元）

8月25日
高位58.65元

6月6日
低位45.7元
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上周五收報
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中電信（00728） （元）

8月18日高位6.196元

7月8日
低位5.325元
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上周五收報
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「我們不止做保險，還要做證
券、投行、財富管理等多元業務，並
與周大福旗下珠寶、醫療、教育、酒
店等板塊形成聯動，為客戶提供一站
式、跨領域的體驗。」 鄭志明強調以
客戶為中心，發揮 「生態圈」 聯動效
應，例如客戶不僅可在集團獲得多元
財富管理服務，更能享受醫療體驗、
參與集團旗下活動、獲得珠寶優惠等
增值體驗，突破傳統金融價值，令集
團在競爭激烈的香港金融市場突圍。
「客戶除賺錢以外，並重視體驗和多
元價值，這正是我們能提供的最大吸
引力和發展空間。」 他說。

對於是否會將金融業務整合成周
大福品牌，鄭志明表示，目前尚無具體
計劃推行品牌中央化或改名。現階段
金融相關公司仍維持獨立運作，包括
品牌名稱也暫時不會變更。他指，金
融布局仍在逐步發展過程中，現時以
繼續壯大團隊人手為主，未來若有適
當時機和條件，品牌整合或有可能。

看好物流鏈發展潛力
除了金融板塊，鄭志明也着重談

到公司在基建與物流方面的投資。他
提到了中鐵聯集，指自2019年投資以
來，周大福創建已持股30%，目前在
內地13個城市設有中心站，為少數深
度參與 「一帶一路」 基建項目的港企
之一。他指出，物流鏈多元化是未來
趨勢， 「目前國內物流仍以公路運輸

為主，鐵路佔比僅約10%，相比歐美
逾20%仍有很大增長空間。」

他表示，中鐵聯集是中外合資的
合作模式，具有高度策略性。 「我們
不但提供資金，更在管理、專業性、
商業邏輯等多方面貢獻，幫助國內基
建企業從更廣角度考慮發展和資產配
置，也帶來日常管理和融資建議。」
他強調，鐵路在中長距離運輸中效率
更高、成本更可控，隨着內地物流多
元化趨勢，希望未來可以透過中鐵聯
集在國內外物色更多投資機會。

圍繞「剛需消費」投資基建
此外，數據中心和消費類倉庫也

是鄭志明看好的板塊。 「中國是全球
最大的消費市場，無論是電商或線下
零售都需要強大的倉儲與物流支
持。」 他續稱，公司將圍繞 「剛需消
費」 布局相關基建，把握國內消費升
級帶來的機遇。

在被問及集團未來投資策略時，
鄭志明強調 「不設硬性投資額度」 ，
而是堅持「項目導向」，每一個項目都需
獨立判斷其回報與價值。「我們不看短
線，看的是長線價值與業務結合的可能
性。」儘管當前地緣政治複雜，但他對
國際貿易與物流前景依然樂觀， 「貿
易需求是剛性的，不論科技如何變
化，貿易永遠存在。」 他表示，公司
將繼續放眼全球，不僅在境內尋找機
會，也會關注海外合適的項目。

周大福創建（00659）早前收購晉
羚 集 團 及 增 持 uSMART （ 盈 立 證

券），加上周大福人壽，公司的金融業務已涵蓋財富管理、證券及保
險。聯席行政總裁鄭志明接受訪問時表示，金融業務布局已基本完
成，但未來仍會繼續壯大團隊人手，並尋找合適的對象進行擴展。
「公司將充分發揮周大福集團龐大生態圈的協同效應，進一步拓展財
富管理業務，並持續加大在物流、數據中心等新基建領域的投資。」

大公報記者 邵淑芬

周大福創建布局金融 擴團隊覓併購
鄭志明：「財管 醫療 消費」等聯動 以多元服務吸客
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融入國家發展 港機遇處處
香港經濟近年呈

「兩極化」 。鄭志明表
示，香港目前金融業極

為蓬勃，但樓市和零售業則存在一些
憂慮，需要審慎面對。他認為，香港
經濟將會 「穩步上揚」 ，但必須積極
擁抱內地政策，加強與大灣區乃至全
國的產業合作，並擴闊自身眼界，以
把握未來機遇。至於樓市則主要受息
口影響，需觀察利率走向。

鄭志明表示，香港作為國際金融
中心，金融業市場非常蓬勃，而且產
業範疇豐富， 「無論是做資產配置、
移民、信託，什麼都有」 。他坦言，
雖然目前樓市與零售業存在憂慮，尤
其地產行業對息口走向非常敏感，須
密切觀察利率變化，但他對香港整體
經濟前景保持樂觀。

對於如何持續推動香港經濟發
展，他強調 「必須要開放多些平台、

多些產業」 ，加強與內地互聯互通和
交流合作。 「如果只靠自己是不足夠
的」 ，他認為香港應更主動融入國家
發展大局，特別是在大灣區建設中尋
找更多合作機會。從企業投資角度，
鄭志明表示，香港雖然機遇處處，但
營運成本較高是不爭事實。他以物流
倉儲為例，指香港雖已是亞洲物流中
心，但成本高昂，在投資時必須仔細
考量回報與成本結構。
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作為鄭家純次子，除
記者會以外，鄭志明一向
甚少接受傳媒訪問。這次

難得的機會，自然免不了被問到新世
界發展（00017）的問題。鄭志明坦言，
「家族內部確實曾討論過相關事宜」，
但強調周大福創建（00659）與新世界已
成為完全獨立的 「姊妹公司」 ，周大
福創建財務穩健、現金流充足，並無
對新世界進行資金協助的計劃。

周大福創建由子公司變為新世界
的姊妹公司，市場關注兩者合作與資
金調動。鄭志明強調： 「我們始終是
獨立運作的公司，團隊、資金均一貫
自主，沒有互相干預。」 被問到會否
如周大福集團接手啟德體育園般，接
手新世界旗下項目如11 SKIES時，他
指出，該類資產屬於新世界發展，並
非周大福創建的資產範疇，因此 「不
會參與」 。他重申周大福創建 「從不
涉足地產業務」 ，進一步劃清了與新
世界業務的區別。

「我們的財務狀況非常健康，手
頭可動用的資金完全足以支持我們未
來的自身發展。」 他強調。

鄭志明重點言論
周大福創建
業務發展

與新世界關係

投資方向及策略

香港經濟

金融業務布局已基本完成，將充分發揮周大福集團
龐大生態圈的協同效應
明確指出兩者為 「姊妹公司」 ，財務及管理完全獨
立，無任何資金調配
着重長線回報，看好數據中心、剛需消費倉庫和金
融板塊發展
需對接大灣區及內地政策，認為香港經濟可 「穩步
上揚」 ，但地產方面需關注息口和整體大環境

▲中電信業績不受經濟周期影響，加上息率
吸引，可作中線投資部署。
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