
香港金融
界昨日舉辦慶

祝中華人民共和國成立76周年酒會。財政司
司長陳茂波在酒會上表示，香港今年金融市
場 「一枝獨秀」 ，港股表現顯著優於全球不
少其他主要市場。其次港股今輪升勢是 「二
元驅動」 ，背後資金來源，南下資金佔比一
半，香港及海外資金佔比亦約一半。最後是
「三市齊旺」 。除了股市以外，債市和資產
及財富管理也越見蓬勃。

大公報記者 劉鑛豪

陳茂波表示，今年初出席金融服務界新
春酒會時，曾經利用AI語言大模型，幫忙提
出對蛇年股市的願望，所得提示為 「審慎看
好、樂見更好、越來越好！」 AI的祝願至今
似乎相當準繩。在出席金融界國慶酒會前，
再次利用AI點評今年香港金融市場發展，結
果得出三個號碼。第一個是 「1」 ，可能是
指 「一枝獨秀」 。

陳茂波指出，恒指年初至今累升超過
30%，科技指數升幅超過40%，生物科技指
數上升超過一倍。此外，首次上市集資
（IPO）至今總額超過1500億元，按年上升
接近6倍。現時港股總市值超過48萬億元。
港股的表現顯著優於全球不少其他主要市
場。大市上升背後原因是中國科技企業今年
在AI、生物醫藥等領域所取得突破，讓全球
投資者重新發現其投資價值。與此同時，在
地緣政治下，國際投資者越來越意識到必須
多元化配置資產來分散風險，並更好捕捉全
球不同地區的增長機遇。他們之前低配香港
和內地市場，於是趕快入市。

將有首宗中東企業來港上市
第二個號碼是 「2」 ，是指 「二元驅

動」 。港股自去年九月底以來升勢，背後資
金來源，一方面是內地南下資金佔比一半，
香港及海外包括歐美的資金佔比約一半，兩
者齊頭並進。今年香港市場在國際化方面看
到不少可喜進展，例如中亞哈薩克斯坦的企
業首度在港交所和阿斯塔納交易所同步上
市；它們的發展銀行也首次在香港發行點心
債並在港交所上市。港交所也接到來自中東
的上市申請，可以說，「零的突破」在望。

第三個號碼是 「3」 ，意指 「三市齊

旺」 。除股市外，香港債市和資產
及財富管理也越見蓬勃。就債市而言，
人民幣點心債、綠色債券等穩健增長，以綠
債為例，今年上半年香港的發行額預計超過
340億美元，按年升15%。

港股日均成交2500億破紀錄
證監會主席黃天祐在同一場合表示，證

監會與香港金管局公布《固定收益及貨幣市
場發展路線圖》，兩大監管機構將緊密合
作，推動香港成為全球的債券中心及離岸人
民幣中心，以契合國家的宏偉發展藍圖。另
外，為配合數字經濟發展趨勢，證監會與財
庫局就數字資產交易及託管服務商的發牌
制度進行廣泛諮詢，力求建立更穩健和
具競爭力的數字資產生態系統。

另外，港交所主席唐家成指出，香港憑
藉背靠祖國、聯通世界的優勢，發揮重要角
色，支持內地頂尖企及技術揚帆出海，為國
家引進國際資本；讓香港能夠發揮所長，貢
獻國家所需。香港金融市場在各方面都錄得
非常好的表現，股市日均成交額近2500億
元，創下歷史新高；新股市場有逾200家企
業排隊上市，反映市場活力及創新能力。

國家科技突破 外資湧入港股爭機遇
陳茂波：外圍風險持續 增長潛力市場成投資熱點
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37.3萬長者抽銀債創新高 人均料派14手
【大公報訊】特區政府公布新一批銀色

債券的初步認購結果，錄得認購金額約985.2
億元，認購人數約37.3萬，兩者同創新高。
政府發言人表示，根據上述數據，銀色債券
的認購金額是目標發行額（500億元）的1.97
倍（即超額認購0.97倍），認購金額及認購
人數較2024年發行的銀色債券分別增加約
40%及約24%。

有見銀色債券受年長市民歡迎，政府發
言人表示，預計最終發行額將提高至上限550
億元。若以此計算，超額認購倍數將減至
0.79倍；平均每人可獲發14.7手銀債，即認
購手數在14手或以下的申請，將全數獲批。
政府將於10月8日（星期三）公布正式配發結
果。

由於美聯儲最近減息，市場預期息口將

持續向下，帶動特區政府發行的新一批銀色
債券 「熱爆」 ，多家銀行和券商接獲的認購
反應均創歷來新高。

息口下行 債券回報吸引
滙豐發言人表示，利率趨向下跌，大大

提升了新一批銀債的吸引力，因年長投資者
能藉此鎖定穩定和收益較高的現金流。滙豐
接獲的銀債申請宗數、總認購金額 「均創歷
史新高」 。

中銀香港亦指客戶的認購反應熱烈，認
購金額及人數 「均創下歷年新高」 ，其中認
購金額較去年增加超過4成。客戶平均認購約
26手，較去年平均約22手為高。

中信銀行（國際）接獲的銀債認購反應
熱烈，認購總額比前一批銀債增加逾一成，

平均認購金額為28萬元，亦有數十單100萬元
的大額認購。

恒生銀行投資及財富管理部主管連錦東
表示，恒生客戶認購反應熱烈，總認購人數
較上一批增加25%，認購金額亦增長43%。
平均認購金額約為27萬元。

中國工商銀行（亞洲）零售業務與財富
管理部副總經理尹可豐表示，經該行認購銀
債的金額比去年上升超過兩成，每人平均認
購28手，最高認購手數超過180手，當中有約
三成客戶為首次認購銀債，反映今批銀債具
吸引力。

券商方面，耀才行政總裁許繹彬表示，
今次認購人數創新高，總申請金額更有近
30%增長；認購以20至30手為主，亦有部分
較為進取的投資者認購100手。
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銀債歷來認購反應
年份

2025年

2024年

2023年

2022年

2021年

2020年

2019年

2018年

2017年

2016年

註： 「*」 初步數字

保證最低
息率

3.85厘

4厘

5厘

4厘

3.5厘

3.5厘

3厘

3厘

2厘

2厘

發行規模
（元）

料增至

550億

550億

550億

450億

300億

150億

30億

30億

30億

30億

認購金額
（元）

985.2億*

699.82億

717.03億

624.63億

678.63億

432.24億

79.19億

62.21億

41.83億

89.31億

認購人數

37.3萬*

30.04萬

32.4萬

28.96萬

25.68萬

13.52萬

5.65萬

4.54萬

4.48萬

7.6萬

超額認購
（倍）

0.79*

0.27

0.30

0.39

1.26

1.88

1.64

1.07

0.39

1.98

每人最多
獲發手數

有待

公布

24手

23手

21手

14手

14手

6手

8手

10手

5手

【大公報訊】滙豐香港宣布由
昨日（9月29日）起，新增興業銀
行成為 「跨境理財通」 計劃下的第
3家內地夥伴銀行。

興業銀行是內地系統性重要銀
行，以核心一級資本或資產規模計
算，均在內地銀行中排名第八。滙
豐相信透過策略性合作，將有助雙
方實現資源共享和優勢互補，共同
為大灣區居民提供更優質的金融服

務，滿足客戶多樣化的投資需求。
隨着這項新增協議的落實，將

使滙豐香港與3家內地夥伴銀行為
「跨境理財通」 南、北向投資者提
供的理財產品總數增加至超過500
項，給予大灣區內的個人投資者有
更多產品選擇，協助他們達到財富
多元化及國際化的目標。

另一家零售銀行OCBC華僑銀
行香港表示，該行在離岸高端財富

管理業務方面取得顯著增長，截至
2025年8月，OCBC華僑銀行旗下
的 「宏富理財」 離岸客戶數量較去
年同期增長逾50%，資產管理總規
模（AUM）亦增長近50%。配合
剛發布的施政報告鼓勵金融經濟多
元化及加強跨境合作，OCBC華僑
銀行香港繼續鞏固與離岸高端客戶
的關係，助力提升香港國際金融中
心地位。

滙豐增興業為跨境理財通夥伴銀行

【大公報訊】財政司司長陳茂波出席
國際生物計算創新峰會致辭時強調，香港
具備發展生物計算的資本優勢，為處於不
同發展階段的公司提供全面的融資選擇。
股票市場作為重要支柱，自2018年上市改
革以來，逾75間生物科技企業在港上市，
集資超過300億美元，令香港成為全球第二
大生物科技集資中心。

他續稱，今年本港股市表現不俗，首
八個月的新股集資總額（IPO）為去年同期
的近7倍，錄得超過170億美元（約1330億
港元），當中生物科技企業佔約兩成。除
公開市場外，香港擁有超過650家私募股權
和創投公司，管理價值約2300億美元資

產，在亞洲僅次於中國內地。
出席同場論壇的港投公司行政總裁陳

家齊表示，港投公司除自身投資外，亦促
進其他國際性、機構性及長期性的資金流
入香港，並經由香港進入內地市場，為被
投公司及合作夥伴帶來更多資金。迄今為
止，港投公司每投資1元至少能帶動5元的
長期資金跟投。除資金外，港投亦能帶來
其他資源，如不同領域的國際及本地聯
繫，包括工業、學術、研究和政府等。她
續稱，港投至今已投資超過130家公司，其
中兩間已經在香港上市且表現良好。超過
10家公司已經表示有上市計劃，或已於香
港提交上市申請。

港成全球第二大生科集資中心

金管局：港銀不良貸率升至1.97% 風險可控
【大公報訊】金管局最新發表

的《貨幣與金融穩定情況半年度報
告》顯示，在2025年上半年，本港
零售銀行的整體稅前經營利潤較
2024年同期增長13.4%。盈利增長
主要得益於外匯和衍生工具業務的
收入，以及收費和佣金收入的增
加。整體而言，銀行的資產回報率
上升至1.27%，較2024年同期的
1.19%上升0.08個百分點。

零售銀行的淨息差由2024年同
期的1.51%收窄至2025年上半年的
1.47%，部分反映元利率於期內下
跌。

資產質素方面，銀行的特定分
類貸款比率仍然面對上升壓力，但
銀行業整體資產質素風險維持可控

及銀行撥備充足。認可機構的總特
定分類貸款比率由2024年12月底的
1.96%微升至 2025年 6月底的
1.97%。其逾期及經重組貸款比
率，亦由1.55%上升至1.58%。

家庭負債增幅加快至1.8%
另外，銀行業的中國內地相關

貸款總額，由2024年底的38730億
元（佔總資產的12.2%）增加3.9%
至2025年6月底的40230億元（佔
總資產的12.0%）。認可機構的內
地相關貸款的總特定分類貸款比
率，則由六個月前的2.37%下降至
2025年6月底的2.16%。

半年度報告顯示，本港家庭負
債在2025年上半年增長1.8%，增

幅大於2024年下半年的0.6%。不
過，由於香港名義本地生產總值的
增速較家庭負債為快，家庭負債佔
本地生產總值的比率，由2024年下
半年的87.9%微跌至2025年上半年
的87.8%。

總體而言，金管局認為本港家
庭資產負債情況健康，相關信貸風
險在控制範圍內。

本港住宅物業市場在2025年第
1季稍為回軟後，於第2季有所回
穩。報告指出，隨着樓價變動，負
資產住宅按揭貸款宗數由3月底的
40741宗回落至6月底的37806宗。
這些個案主要涉及銀行職員的住宅
按揭貸款或按揭保險計劃的貸款，
而這類貸款的按揭成數一般較高。

李惟宏倡降市值要求 吸中小企上市
【大公報訊】香港證監會昨日

公布最新證券業財務回顧報告，受
惠於恒指上升、港股日均成交增
加，上半年所有證券交易商及證券
保證金融資人的淨盈利總額錄得
289億元，較2024年下半年253億
元增加14%，其間以香港中小型
券商為主的C組經紀行淨盈利25億
元，較之前六個月增加104%。

立法會（金融服務界）議員李
惟宏昨日在金融服務界國慶酒會期
間表示，受惠恒指上升，大市交易

量增加、新股排隊等等因素推動，
本地中小型券商的確因而受惠。不

過，由於近段時間上市的個案更多
屬於大型企業，所以大型金融機構
得益較大。他期望，本地監管部門
在中小企業市值要求，創業板公司
申請轉到主板掛牌要求，能夠作出
調整，兼顧到中小型券商。

對於港股市場持續推出改革措
施，李惟宏認為，新制度對市場發
展有正面幫助，例如無紙化證券市
場制度，而期望任何新措施都不會
增加券商經營成本，聯交所更多兼
顧市場不同持份意見。
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嘉賓言論重點
財政司司長 陳茂波

•港股自去年九月底以來的升
勢，背後資金來源，內地南向資
金佔一半，香港及海外包括歐美
的資金約佔一半，兩者齊頭並進

證監會主席 黃天祐

•證監會與金管局將緊密協作，
推動香港成為全球的債券中心及
離岸人民幣中心，以契合國家的
宏偉發展藍圖

港交所主席 唐家成

•香港一直支持內地頂尖企業及
技術揚帆出海，為國家引進國際
資本；讓香港能夠發揮香港所
長，貢獻國家所需

▶本港金融服務界昨日舉辦慶祝中華人民共和國
成立76周年酒會。 大公報記者林少權攝

▲陳茂波表示，恒指年初至今累升超過
30%，科技指數升幅更超過40%。


